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REGULAMIN ZARZADZANIA PORTFELAMI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH PRZEZ
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Postanowienia Ogélne. Definicje
§1
Niniejszy Regulamin okres$la warunki Swiadczenia ustug w zakresie zarzgdzania przez ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. portfelami instrumentow finansowych oraz prawa i
obowigzki stron wynikajgce z zawarcia Umowy o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych.

§2
2. Uzyte w Regulaminie okreslenia oznaczaja:

1) ,Aktywa” - srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe, ktére moga zostac¢ objete Umowsg;

2) ,Aktywny Rynek” - rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria: a) instrumenty bedace
przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, b)zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg
zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci;

3) ,Depozytariusz” - bank posiadajgcy zezwolenie KNF na prowadzenie rachunkéw papierow
wartosciowych, dom maklerski lub inng instytucje finansowg prowadzacg rachunki papieréw
wartosciowych lub przechowujgcg Instrumenty Finansowe i inne skfadniki Pakietu;

4) ,Dyspozycja’ — oswiadczenie woli Klienta dotyczagce Umowy;

5) .Dyrektywa 2014/65/UE” — dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia
15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE;

6) ,Dzien Wyceny’ — kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

7) ,Efektywna Stopa Procentowa” — stopa przy zastosowaniu, ktorej nastepuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem Aktywow lub zobowigzan przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie od terminu zapadalnosci lub wymagalnosci,
a w przypadku sktadnikdbw o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu
skfadnika Aktywow lub zobowigzan w danym okresie;

8) ,Formularz informacji o Kliencie” — formularz wypetniany przez Klienta zawierajgcy
niezbedne informacje umozliwiajagce Towarzystwu dokonanie oceny poziomu wiedzy,
doswiadczenia inwestycyjnego i celdow inwestycyjnych Klienta;

9) .,Indywidualna Strategia Inwestycyjna” — indywidualnie uzgodniony przez Klienta i
Towarzystwo sposob zarzgdzania Portfelem inny niz Standardowa Strategia Inwestycyjna;

10) ,Instrumenty Finansowe” - instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi;

11) ,Instrumenty Pochodne” - prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub warto$ci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena
rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych
lub od zmiany wysokosci stép procentowych;

12) ,Kategoria Klienta” — kategoria, do ktérej nalezy dany Klient, odpowiednio do kategorii
Klientow Detalicznych, Klientow Profesjonalnych albo Uprawnionych Kontrahentéw;

13) ,Klient” - osoba fizyczna, osoba prawna Ilub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, ktéra korzysta lub odpowiednio zamierza korzysta¢ z ustug swiadczonych
przez Towarzystwo na podstawie Umowy;

14) ,Klient Profesjonalny” — Klient bedgcy podmiotem wskazanym w art. 2 pkt 13a) Ustawy;

15) ,Klient Detaliczny” — Klient bedgcy podmiotem wskazanym w art. 2 pkt 13b) Ustawy;

16) ,KNF” — Komisja Nadzoru Finansowedo;

17) ,Komunikat” — ogtoszenie decyzji Zarzgdu Towarzystwa w przypadkach okreslonych w
Regulaminie. Komunikaty ogtaszane sg w siedzibie Towarzystwa oraz sg dodatkowo
publikowane na stronie internetowej Towarzystwa z uwzglednieniem termindw ich
obowigzywania, ktére moga mie¢ wptyw na sytuacje Klientow;
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18) ,Minimalna Wartos¢ Pakietu” - minimalna wartos¢ Aktywéw wymagana dla zawarcia Umowy,
okreslona w zatgczniku nr 3 do Regulaminu ,Zasady naliczania optat z tytutlu Swiadczenia
ustug zarzgdzania portfelem instrumentéw finansowych.”;

19) ,Standardowa Strategia Inwestycyjna” — sposob zarzgdzania Portfelem zdefiniowany w
zatgczniku nr 1 do Regulaminu , Typy Standardowych Strategii Inwestycyjnych”;

20) ,Pakiet” - Aktywa, ktére na podstawie Umowy objete sg Zarzadzaniem przez Towarzystwo;

21) ,Panstwo Cztonkowskie” - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej;

22) ,Papiery Wartosciowe” — papiery wartosciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 Ustawy o Obrocie;

23) ,Pelnomocnictwo” - oswiadczenie Klienta, wg. wzoru stanowigcego zatgcznik nr 1 do Umowy,
zawierajgce umocowanie dla Towarzystwa do Zarzgdzania Pakietem;

24) ,Portfel” — wyodrebniona czes¢ Pakietu zarzadzana wedlug Standardowej Strategii
Inwestycyjnej lub Indywidualnej Strategii Inwestycyjnej;

25) ,Portfel Slepy” — Portfel w ktérym Klient nie posiada wptywu na sktad Aktywéw wchodzacych
w skiad Portfela Slepego, za$ informacje o sktadzie Aktywéw sg przekazywane Klientowi z
opdznieniem w stosunku do informacji dotyczacych innych Portfeli;

26) ,Rachunek Inwestycyjny” — rachunek Instrumentéw Finansowych lub rachunek pieniezny, na
ktérym rejestrowane, zapisywane lub przechowywane sg sktadniki Pakietu prowadzony przez
Depozytariusza,

27) ,Regulamin”- niniejszy ,Regulamin zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych przez
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.” regulujgcy tryb i warunki postepowania
Towarzystwa wykonujgcego dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania portfelami, w skfad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;

28) ,Rozporzadzenie” - rozporzgdzenie wydane na podstawie art. 94 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

29) ,Rozporzadzenie 2017/565” - Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

30) ,Spoétka Publiczna” - spétka, o ktérej art. 4 pkt 20) Ustawy o Ofercie;

31) ,Strategia Zarzadzania Pakietem” — uzgodniony z Klientem podziat Pakietu na Portfele
zarzgdzane zgodnie ze Standardowymi Strategiami Inwestycyjnymi lub Indywidualng Strategig
Inwestycyjna;

32) ,Tabela Optat" - tabela optat pobieranych przez Towarzystwo z tytutu wykonywania
przedmiotu Umowy;

33) ,Towarzystwo” - ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

34) ,Trwaly nosnik informacji” - nodnik umozliwiajacy uzytkownikowi przechowywanie
adresowanych do niego informacji w sposéb umozliwiajgcy dostep do nich przez okres
odpowiedni do celdw, ktéorym te informacje stuza, i pozwalajgcy na odtworzenie

przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

35) ,Umowa” — umowa o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych, zawarta pomiedzy
Towarzystwem a Klientem, na podstawie ktérej Towarzystwo $wiadczy ustugi na rzecz Klienta;

36) ,Uprawniony kontrahent” — podmiot, o ktérym mowa w art. 3 pkt 39d Ustawy o Obrocie;

37) ,Ustuga” — wykonywane przez Towarzystwo na rzecz Klienta czynnosci zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych;

38) ,Ustawa” — ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

39) ,Ustawa o Obrocie” — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi;

40) ,Ustawa o Ofercie” — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych;

41) ,Wartos¢ Inwestycji Netto” - wartos¢ Aktywoéw przekazanych przez Klienta w Zarzadzanie,
pomniejszona o wartos¢ Aktywow wycofanych przez Klienta (wycenionych w dniu transferu);

42) ,Wartos¢ Pakietu Brutto” - wartos¢ obliczong zgodnie z § 14 Regulaminu;

43) ,Wartos¢ Pakietu Netto” — Warto$¢ Pakietu Brutto pomniejszong o warto$¢ zaciggnietych
zobowigzanh;

44) ,Zagraniczne Instrumenty Finansowe” — Instrumenty Finansowe, ktére sg przedmiotem
obrotu dokonywanego na zagranicznym rynku regulowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie;

45) ,Zarzadzajacy” — osoba zatrudniona w Towarzystwie upowazniona do Zarzgdzania Pakietem,
z zastrzezeniem, Zze do wykonywania czynnosci zarzgdzania portfelami instrumentéow
finansowych, zarzadzania zbiorczym pakietem papieréw wartosciowych oraz zarzgdzania
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10.

funduszami inwestycyjnymi, Towarzystwo zatrudnia co najmniej dwoch doradcow
inwestycyjnych;

46) ,Zarzadzanie Pakietem” lub ,Zarzadzanie” - podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych
na rachunek Klienta w ramach Pakietu przekazanego Towarzystwu w zarzadzanie.

Tryb i warunki zawierania Umowy
§3

Warunki zawarcia i realizacji Umowy okresla niniejszy Regulamin, o ile inaczej nie wynika z

Umowy z Klientem.

Przez zawarcie Umowy Klient zleca Towarzystwu Zarzgdzanie powierzonymi przez siebie

Aktywami zas Towarzystwo zobowigzuje sie do odptatnego podejmowania i realizacji decyzji

inwestycyjnych w imieniu i na rachunek Klienta w ramach Pakietu przekazanego Towarzystwu w

Zarzadzanie.

Umowa moze byé zawarta wylgcznie z Klientem, ktory posiada Rachunek Inwestycyjny

prowadzony przez wybranego przez Towarzystwo Depozytariusza lub na rzecz i imig, ktérego

Rachunek Inwestycyjny zostanie otwarty przez Towarzystwo u Depozytariusza na podstawie

Petnomocnictwa. Umowa o $wiadczenie przez Towarzystwo ustugi Zarzadzania Portfelem Slepym

moze zostaé zawarta wytgcznie z Klientem nalezgcym do kategorii Klientéw Profesjonalnych albo

Uprawnionych Kontrahentow.

Umowe zawiera sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Towarzystwo zarzgdza Pakietem na podstawie Umowy i Regulaminu oraz zgodnie z zezwoleniem

KNF oraz wtasciwymi przepisami prawa.

Przed zawarciem Umowy Towarzystwo przekazuje Klientowi na Trwatym nosniku informacji lub za

posrednictwem strony internetowej Towarzystwa (o ile strona ta nie stanowi Trwatego nosnika

informacji i spetnione sg warunki okreslone w art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia 2017/565):

a) informacje dotyczgce Towarzystwa oraz Ustugi, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie
zawieranej Umowy, zgodnie wymogami art. 47 Rozporzgdzenia 2017/565;

b) ogodlny opis charakteru i ryzyka Instrumentéw Finansowych, zgodnie z wymogami art. 48
Rozporzgdzenia 2017/565. Ogoélny opis charakteru i ryzyka Instrumentéw Finansowych
stanowi zatgcznik nr 2 do Regulaminu ,Informacje o Instrumentach Finansowych”;

c) informacje o wszystkich kosztach i optatach zwigzanych z Ustugg, zgodnie z wymogami
art. 48 Rozporzadzenia 2017/565;

d) informacje na temat stosowanej przez Towarzystwo polityki dziatania w najlepiej pojetym
interesie Klientow, w tym polityki wykonywania zleceh.

Przed podpisaniem Umowy, Klient zobowigzany jest do przedstawienia adekwatnych informaciji

dotyczacych jego:

a) wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku finansowym;

b) sytuacji finansowej, tym zdolnosci do ponoszenia strat;

c) celow inwestycyjnych, w tym akceptowanego poziomu ryzyka.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 7 uzyskiwane sg w celu umozliwienia swiadczenia przez

Towarzystwo ustugi Zarzadzania Pakietem, w skifad ktérego wchodzi jeden lub wigksza liczba

Instrumentéw Finansowych, ktéry bedzie dla Klienta odpowiedni ze wzgledu na jego osobistg

sytuacje lub potrzeby inwestycyjne, w szczegdlnosci jego zdolno$¢ do ponoszenia strat oraz

poziom akceptowanego ryzyka oraz w celu umozliwienia Towarzystwu dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta w zakresie $wiadczonej Ustugi.

Towarzystwo, zgodnie z art. 54 i art. 55 Rozporzadzenia 2017/565, na podstawie informacji, o

ktérych mowa w ust. 7, dokonuje oceny odpowiedniosci Ustugi dla Klienta, podejmujgc

decyzje o przypisaniu Klienta do okreslonej Kategorii Klienta. Decyzja ta przekazywana jest

Klientowi na Trwatym nosniku informacji wraz ze wskazaniem czy przystuguje mu prawo do

ztozenia wniosku o zmiane tak wyznaczonej kategorii, oraz o tym, czy inna kategoria wigzataby

sie z obnizeniem poziomu ochrony. Towarzystwo moze na zasadach okreslonych w art. 45 ust. 3

lub art. 71 Rozporzadzenia 2017/565 oraz 47b lub 47c Ustawy przypisac¢ Klienta do innej Kategorii

Klienta. Informacja o przypisaniu Klienta do innej Kategorii przekazywana jest Klientowi na

Trwatym nosniku informacji.

Towarzystwo zobowigzuje Klientdw do przekazywania informacji o zmianach danych, ktére majg

wpltyw na mozliwos¢ traktowania danego Klienta jako Klienta Profesjonalnego. W przypadku

Klienta Detalicznego traktowanego w zakresie okreslonym we wniosku takiego Klienta jak Klient

Profesjonalny, obejmuje to dane pozwalajgce na ustalenie przez Towarzystwo, ze taki Klient

posiada wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wiasciwych decyzji

inwestycyjnych oraz wiasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.
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16.

Jezeli w ocenie Towarzystwa Ustuga, ktéra ma by¢ swiadczona dla Klienta jest dla tego Klienta

nieodpowiednia, Towarzystwo informuje o tym Klienta na Trwatym nosniku informaciji.

Towarzystwo nie rekomenduje przystgpienia do transakcji ani nie podejmuje decyzji o

przystapieniu do transakcji w przypadku, gdy Ustuga lub zaden z Instrumentéw Finansowych nie

sg odpowiednie dla Klienta.

Jesli Towarzystwo nie uzyskato informacji, o ktérych mowa w ust. 7, wOwczas nie moze

rekomendowaé Ustugi Klientowi lub potencjalnemu Klientowi.

Przed zawarciem Umowy Towarzystwo informuje Klienta, przy uzyciu Trwatego nosnika

informacji, o istniejgcych konfliktach intereséw zwigzanych ze swiadczeniem Ustugi na rzecz tego

Klienta, o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne Towarzystwa nie zapewniajg, ze w przypadku

powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta. W takim przypadku,

Umowa moze zosta¢ zawarta wylgcznie pod warunkiem, ze Klient potwierdzi otrzymanie

informacji wskazanej w zdaniu poprzednim oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy z

Towarzystwem.

Przez konflikt intereséw rozumie sie znane Towarzystwu okolicznosci moggce doprowadzi¢ do

powstania sprzecznosci miedzy interesem Towarzystwa, osoby powigzanej z Towarzystwem i

obowigzkiem dziatania przez Towarzystwo w sposéb rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej

pojetego interesu Klienta, jak rowniez znane Towarzystwu okolicznosci moggce doprowadzi¢ do
powstania sprzecznosci miedzy interesami kilku Klientow.

Konflikt intereséw moze powstaé w szczegdélnosci, gdy:

a) Towarzystwo lub osoba powigzana z Towarzystwem moze osiggngé zysk finansowy lub
unikng¢ straty finansowej kosztem Klienta;

b) Towarzystwo lub osoba powigzana z Towarzystwem majg interes w okreslonym wyniku
Ustugi swiadczonej na rzecz Klienta lub transakcji przeprowadzanej w imieniu Klienta, ktory
to interes jest rozbiezny z interesem Klienta;

¢) Towarzystwo lub osoba powigzana z Towarzystwem majg powody natury finansowej lub inne;j
do tego, by ponad interes danego Klienta przedktadaé interes innego Klienta lub grupy
Klientow;

d) Towarzystwo lub osoba powigzana z Towarzystwem prowadzg takg samg dziatalnosé, jak
Klient;

e) Towarzystwo lub osoba powigzana z Towarzystwem otrzymajg od osoby innej niz dany
Klient, w zwigzku z Ustugg $wiadczong na rzecz tego Klienta, zachete w postaci korzysci
pienieznych lub niepienieznych lub ustug;

W sytuacji powstania konfliktu intereséw pomiedzy Towarzystwem, osobg powigzang z

Towarzystwem a Klientem, interes Klienta uznaje sie za nadrzedny. Zasady postepowania

Towarzystwa oraz pracownikédw Towarzystwa w celu zapobiegania powstawaniu konfliktom

interesOw oraz zarzgdzania istniejgcymi konfliktami interesow w zwigzku z wykonywaniem przez

Towarzystwo oraz pracownikbw Towarzystwa czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu

funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych, okreslone zostaty w

obowigzujgcych w Towarzystwie procedurach zarzgdzania konfliktami interesow.

Zawarcie Umowy jest uwarunkowane okazaniem i ztozeniem przez Klienta nastepujgcych

dokumentow:

a) w przypadku osdb fizycznych, osoby te:

- okazujg dokument potwierdzajgcy tozsamosé (dowdd osobisty lub paszport) w celu
stwierdzenia tozsamosci;

- sktadajg wzér podpisu;

- podajg dane urzedu skarbowego wtasciwego dla miejsca zamieszkania;

- okazujg inne dokumenty lub informacje, jesli taki obowigzek wynika z odrebnych przepisow.

b) w przypadku os6b prawnych, osoby uprawnione do ich reprezentacji sktadaja:

- dokumenty potwierdzajgce uzyskanie osobowosci prawnej, zgodnie z wilasciwymi
przepisami;

- zaswiadczenie o numerze identyfikacyjnym REGON (w przypadku polskich oséb prawnych);
- os$wiadczenie o posiadanym Numerze Identyfikacji Podatkowej oraz dane urzedu
skarbowego wiasciwego dla miejsca siedziby;

- aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz statut lub akt zatozycielski albo inny dokument
wskazujgcy osoby upowaznione do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkéw
majgtkowych lub, jesli ma to zastosowanie, dokument identyfikujgcy osoby upowaznione
przez osobe prawng do jednoosobowego lub tgcznego z innymi podpisywania dokumentow
zwigzanych z prawami wtasno$ci. Jesli taka upowazniona osoba nie bedzie dziatata osobiscie,
dodatkowo powinno zostaé ztozone wystawione przez nig petnomocnictwo;
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- wzory podpisdw ztozone przez osoby upowaznione do skfadania oswiadczen woli w imieniu
osoby prawnej;
- okazujg inne dokumenty lub informacje, jesli taki obowigzek wynika z odrebnych przepiséw.
¢) jednostki organizacyjne nie majgce osobowosci prawnej sktadaja:
- dokumenty potwierdzajgce utworzenie jednostki zgodnie z wtasciwymi przepisami;
- zaswiadczenie o numerze identyfikacyjnym REGON (w przypadku polskich jednostek nie
majgcych osobowosci prawnej);
- o$wiadczenie o posiadanym Numerze Identyfikacji Podatkowej oraz dane urzedu
skarbowego wtasciwego dla miejsca siedziby;
- aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz statut lub akt zatozycielski albo inny dokument
wskazujgcy osoby upowaznione do sktadania oswiadczen woli w zakresie praw i obowigzkow
majgtkowych lub, jesli ma to zastosowanie, dokument identyfikujgcy osoby upowaznione
przez jednostke do jednoosobowego lub tgcznego z innymi podpisywania dokumentow
zwigzanych z prawami wtasnosci. Jesli taka upowazniona osoba nie bedzie dziata¢ osobiscie,
dodatkowo powinno zostaé ztozone wystawione przez nig petnomocnictwo;
- wzory podpiséw ztozone przez osoby upowaznione do skfadania oswiadczen woli w imieniu
jednostki;
- okazujg inne dokumenty lub informacije, jesli taki obowigzek wynika z odrebnych przepisow.
W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze zgda¢ od Klienta innych dokumentéw niz
okreslone powyzej, w tym w szczegoélnosci w przypadku gdy wymaga tego realizacja obowigzkow
Towarzystwa wynikajgcych z odrebnych przepiséw prawa.
Poprzez ztozenie wzoru podpisu Klient zobowigzuje sie do skfadania dyspozycji opatrzonych
podpisem zgodnym z tym wzorem.
Towarzystwo moze zazadac, aby wzor podpisu wraz z podaniem adresu i numeru dokumentu
tozsamosci zostat ztozony przez Klienta w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby/oséb
wskazanych przez Towarzystwo lub zazgda¢ wzoru podpisu poswiadczonego notarialnie.
Umowa moze by¢ rowniez zawarta w drodze korespondencyjnej. W tym przypadku Klient przesyta
podpisang przez siebie Umowe, zgodng ze wzorem udostepnionym przez Towarzystwo, wraz z
kopiami dokumentéw, o ktérych mowa odpowiednio w ust. 16. Przestanie podpisanej przez Klienta
Umowy jest traktowane jako ztozenie przez Klienta oferty zawarcia Umowy.
W przypadku zawierania Umowy w drodze korespondencyjnej Towarzystwo moze zazadac:
a) potwierdzenia tozsamosci Klienta przez osobe/osoby wskazane przez Towarzystwo;
b) potwierdzenia przez notariusza lub osobe/osoby wskazane przez Towarzystwo kopii
dokumentow, o ktérych mowa w ust. 16.
Klient ponosi odpowiedzialno$¢ za zgodne ze stanem faktycznym podanie swoich danych.
Klient zawierajgc Umowe obowigzany jest do podania wszelkich danych wymaganych
obowigzujgcymi przepisami prawa.
W przypadku dokumentoéw wystawionych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Towarzystwo
moze zadaé¢ poswiadczenia dokumentéw przez organy upowaznione na podstawie prawa
miejscowego, a nastepnie uwierzytelnienia tych dokumentéw przez polskg placowke
dyplomatyczng lub konsularng, chyba ze umowy miedzynarodowe stanowig inaczej (w przypadku
panstw bedacych strong Konwencji znoszgcej wymaog legalizacji zagranicznych dokumentéw
urzedowych sporzgdzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r., wymég taki spetnia dokument
poswiadczony "apostille” oraz przettumaczonych na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego
jezyka polskiego.
W razie powziecia watpliwosci co do rzetelno$ci lub prawdziwosci przedtozonych dokumentéw, o
ktérych mowa w ust. 17, Towarzystwo moze dodatkowo zazgdaé przedtozenia dodatkowych
dokumentow lub informacii.
Towarzystwo moze odméwic¢ zawarcia Umowy bez podania przyczyn, w szczegolnosci gdy:

a) zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze srodki majgce wchodzi¢ w skiad Pakietu,
pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych zrodet;
b) Klient nie moze udokumentowac zrodet pochodzenia $srodkéw majgcych wchodzi¢ w

skfad Pakietu, w tym nie przedstawit wszystkich informacji wymaganych przepisami ustawy z
dnia ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu;

C) warunki okreslone przez Klienta nie mieszczg sie w ramach oferty Towarzystwa, sg
sprzeczne z postanowieniami Regulaminu lub sg niemozliwe do spetnienia w realiach rynku
kapitatowego;

d) pomiedzy Towarzystwem a Klientem lub miedzy Zarzadzajgcym a Klientem istnieje
konflikt interesdw dotyczacy Instrumentéw Finansowych majgcych wchodzié¢ w sktad Pakietu;
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e) z informacji przekazanych przez Klienta wynika, ze poziom akceptowanego przez
Klienta ryzyka jest nizszy niz poziom ryzyka inwestycyjnego wynikajacy z Pakietu przez niego
wybranego lub cele inwestycyjne Klienta i wskazane przez niego ograniczenia nie sg mozliwe
do zrealizowania poprzez wybrang Strategie Zarzgdzania Pakietem;

f) aktywa majgce wejs¢ w sklad Pakietu mogg, zdaniem Towarzystwa, utrudniac
Zarzadzanie;
9) okreslona przez Klienta Strategia Inwestycyjna Pakietem zawiera wymogi i inne

szczegolne uwarunkowania moggce, zdaniem Towarzystwa, utrudnia¢ Zarzgdzanie.
O odmowie zawarcia umowy oraz ewentualnie o jej przyczynach Towarzystwo niezwlocznie
informuje Klienta na pismie lub za pomoca elektronicznych nosnikéw informaciji.
Rozpoczecie $wiadczenia Ustugi przez Towarzystwo nastepuje po spetnieniu tgcznie ponizszych
warunkow:

a) zawarciu Umowy w formie pisemnej;

b) udzieleniu przez Klienta Petnomocnictwa dla Towarzystwa, z prawem do udzielania
dalszych petnomocnictw;

C) przekazaniu do Zarzadzania Aktywoéw (Srodki pieniezne lub Instrumenty Finansowe,

ktére moga zosta¢ objete Umowg) o wartosci nie nizszej niz Minimalna Wartos¢ Pakietu

okreslona w Tabeli Optat, z zastrzezeniem ust. 30.
W przypadku niespetnienia warunku okreslonego w ust. 28 lit. ¢), z zastrzezeniem ust. 30 w ciggu
3 (trzech) miesiecy od zawarcia Umowy, Towarzystwo ma prawo odstgpi¢ od Umowy i rozwigzac
Umowe podpisang w imieniu Klienta.
Towarzystwo moze wyrazi¢ zgode w formie pisemnej na przyjecie do Zarzadzania innej niz
Minimalna Warto$¢ Pakietu okreslona w Tabeli Optat.
W przypadku, gdy Klient pozostaje w zwigzku matzenskim, a Aktywa przekazywane do
Zarzadzania stanowig majgtek objety wspdlnoscig majgtkowg maizenska, o czym Klient jest
zobowigzany poinformowaé Towarzystwo, warunkiem rozpoczecia $wiadczenia ustug przez
Towarzystwo jest rowniez wyrazenie przez wspotmatzonka Klienta pisemnej zgody — zgodnie ze
wzorem udostepnionym przez Towarzystwo — na zawarcie Umowy i udzielenie Petnomocnictwa w
takim zakresie jak Klient.
Strong Umowy moga by¢é matzonkowie, pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia, o ktérym mowa w
ust. 33.
W przypadku zawarcia Umowy wspodlnie przez matzonkéw, matzonkowie we wspdlinym
oswiadczeniu upowazniajg sie nawzajem, w okresie obowigzywania Umowy, do samodzielnego
sktadania wszelkich dyspozycji dotyczgacych Umowy, w tym jej wypowiedzenia, udzielenia i
odwotania Pelnomocnictwa oraz zaciggania kredytéw bankowych i sktadania dyspozyciji
przelewéw na rachunki bankowe nalezgce do ktéregokolwiek z matzonkéw. W powyzszym
oswiadczeniu matzonkowie wskazujg, w imieniu i na rzecz ktérego z matzonkéw Towarzystwo
bedzie skfadato zapisy na akcje nowych emisji. Oswiadczenie musi by¢ ztozone zgodnie ze
wzorem udostepnionym przez Towarzystwo.

§4

W celu wykonania swoich zobowigzan wynikajgcych z Umowy Towarzystwo jest uprawnione, bez

uzyskiwania kazdorazowej odrebnej zgody Klienta, w granicach posiadanych przez Towarzystwo

zezwolen oraz obowigzujgcych przepiséw, do wykonywania w szczegdlnosci nastepujgcych
czynnosci:

a) nabywania i zbywania:

- Instrumentéw Finansowych;
- szczegolnych praw z Instrumentéw Finansowych.

b) subskrybowania Instrumentéw Finansowych w ramach przeprowadzanych ofert i dokonywania
zapisébw na Instrumenty Finansowe, wraz ze skfadaniem w imieniu Klienta oswiadczen
wymaganych przy takich zapisach, a takze odbioru Instrumentéw Finansowych lub $wiadectw
depozytowych i kwot wptaconych w zwigzku ze sktadaniem zapisow i subskrypciji;

c) realizowania prawa poboru akcji i innych praw wynikajgcych z posiadania Instrumentéw
Finansowych;

d) lokowania srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych;

e) deponowania Instrumentéw Finansowych na rachunkach Klienta objetych Umowa;

f) zaciggania pozyczek i kredytow, sktadania zwigzanych z tym o$wiadczen woli i ustanawiania
w zwigzku z tym ograniczonych praw rzeczowych, w tym wymaganych przez banki lub innych
pozyczkodawcow zabezpieczen, na Aktywach wchodzgcych w skiad Pakietu Klienta oraz
dokonywania blokad i innych zabezpieczen na rachunkach objetych Umowa, jak réwniez
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sptacania oraz obstugi zaciggnietych pozyczek i kredytéw, o ile jest to przewidziane w
Umowie;

g) dokonywania przelewéw $rodkéw pienieznych i transferow innych Aktywéw pomiedzy
rachunkami objetymi Umowa, jak rowniez na rachunki wskazane przez Klienta;

h) reprezentowania Klienta na walnych zgromadzeniach;

i) skladania dyspozycji dotyczacych sSrodkéw pienieznych Klienta zgromadzonych na
rachunkach Klienta objetych Umowg w celu realizacji zobowigzan Klienta wobec Towarzystwa
z tytutu Zarzadzania,

oraz wszystkich innych czynnosci, ktére Towarzystwo uzna za wtasciwe dla korzystnego dla Klienta
Zarzgdzania Pakietem.

2.

3.

Towarzystwo prowadzi¢ bedzie odrebng ewidencje transakcji, zawartych przez Towarzystwo w

ramach Zarzgdzania Pakietem.

Towarzystwo nie moze inwestowaé przekazanych do zarzgdzania Aktywéw Klienta w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez

Towarzystwo, chyba ze Umowa z Klientem wskazuje mozliwo$¢ dokonywania takich lokat.

W czasie obowigzywania Umowy, Klient zobowigzuje sie do:

a) niesktadania zlecen kupna i sprzedazy Aktywow tworzgcych Pakiet oraz dokonywania
jakichkolwiek transakcji dotyczacych Aktywow tworzgcych Pakiet, o ile Umowa nie przewiduje
inaczej;

b) nieskladania dyspozycji blokowania Aktywow tworzgcych Pakiet oraz dyspozycji wydania
Swiadectwa depozytowego pod zablokowane Instrumenty Finansowe;

C) nieudzielania innych petnomocnictw do dysponowania Rachunkiem Inwestycyjnym lub innymi
rachunkami, na ktérych zgromadzone sg Aktywa tworzace Pakiet;

d) nieustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych
wchodzacych w skfad Pakietu.

W czasie obowigzywania Umowy uzgodnienia z Towarzystwem wymaga:

a) dokonanie przez Klienta doptat lub wyptat srodkoéw pienieznych z Rachunkéw Inwestycyjnych
oraz wycofanie niektorych Aktywow;

b) dokonanie przez Klienta przelewéw Aktywéw na — oraz z — Rachunkéw Inwestycyjnych;

przy czym Strony mogg sie domagac pisemnego potwierdzenia uzgodnien.

Umowa moze indywidualnie okresla¢ zasady dokonywania (badz tez zakazywa¢ dokonywania)

doptat i wyptat sSrodkéw pienieznych przez Klienta oraz wyptaty dochodéw z Pakietu.

W trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do wycofania Aktywéw z Pakietu tylko po uzgodnieniu

z Towarzystwem terminu i warunkéw wycofania.

W razie naruszenia przez Klienta warunkéw, o ktérych mowa w ust. 4-6 powyzej, Towarzystwo

bedzie uprawnione do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Tryb, warunki i forma ustanawiania petnomocnictw przez Klienta
§5

Towarzystwo $wiadczy ustugi Zarzgdzania Pakietem Klienta zgodnie z Umowg, udzielonym
Towarzystwu Petnomocnictwem, Regulaminem oraz na podstawie zezwolenia KNF i wtasciwych
przepisow prawa.
Odwotanie Petnomocnictwa moze nastgpi¢ jedynie z rownoczesnym ziozeniem oswiadczenia o
rozwigzaniu Umowy i jest skuteczne z chwilg rozwigzania Umowy na warunkach okreslonych w
Umowie.
Towarzystwo ma prawo udzielania dalszych petnomocnictw Zarzadzajgcym, przy czym
petnomocnictwa te mogg mie¢ taki sam zakres jak Petnomocnictwo lub by¢ ograniczone.
Towarzystwo i Zarzgdzajgcy majg prawo udzielania pracownikom Towarzystwa - w zakresie ich
obowigzkéw stuzbowych - dalszych petnomocnictw bez prawa dalszej substytucji z wytaczeniem
czynnosci zwigzanych z podejmowaniem decyzji inwestycyjnych. Decyzje inwestycyjne dotyczace
Portfeli bedg podejmowane wytgcznie przez osoby, o ktérych mowa w art. 45 ust. 4 pkt 1 Ustawy.
Petnomocnictwo udzielone Towarzystwu nie wygasa z chwilg smierci Klienta.
W przypadku $mierci Klienta Towarzystwo w dalszym ciggu zarzadza Pakietem na zasadach
ustalonych w Umowie.
Do czasu przedstawienia Towarzystwu prawomocnego orzeczenia sgdu stwierdzajgcego nabycie
spadku lub aktu poswiadczenia dziedziczenia sporzgdzonego przed notariuszem Towarzystwo nie
przyjmuje zadnych dyspozycji w zakresie Zarzgdzania Pakietem od spadkobiercéw Klienta.
W przypadku gdy orzeczenie sadu lub akt poswiadczenia dziedziczenia sporzgdzony przed
notariuszem stwierdza nabycie spadku po Kliencie przez wiecej niz jednego spadkobierce,
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

spadkobiercy do chwili dziatu spadku zobowigzani sg udzieli¢ pethomocnictwa jednej osobie, ktora

bedzie ich reprezentowata w stosunkach z Towarzystwem.

Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa innym osobom do skfadania dyspozycji wytgcznie w zakresie

wykonywania i wypowiedzenia Umowy wobec Towarzystwa.

Petnomocnictwo udzielone przez Klienta innej osobie, moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo

ogolne, w ramach ktérego petnomocnik moze sktada¢ wszystkie dyspozycje dotyczgce Umowy w

takim zakresie jak mocodawca, w szczegdlnosci dyspozycje dotyczgce wyptat sSrodkow

pienieznych, transferéw Aktywéw, uzyskiwania i gromadzenia danych osobowych i innych danych
dotyczacych Klienta, zmiany Strategii Zarzadzania Pakietem, wypowiedzenia Umowy, a takze
uzyskiwania wszystkich informacji dotyczgcych Pakietu Klienta.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo ograniczone do dokonania czynnosci

wskazanych w petnomocnictwie (petnomocnictwo szczegdlne).

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane jest w formie pisemnej. Towarzystwo moze zazadac,

aby podpis Klienta na dyspozycji w zakresie udzielenia/odwotania petnomocnictwa byt

potwierdzony przez pracownika Towarzystwa, osobe/osoby wskazane przez Towarzystwo lub
notariusza.

W przypadku petnomocnictwa udzielonego/odwotywanego poza terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, Towarzystwo moze zgdac, aby petnomocnictwo zostato uwierzytelnione przez polska

placowke dyplomatyczng lub urzad konsularny za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia,

chyba ze umowa miedzynarodowa znosi taki obowigzek oraz zgda¢ przettumaczenia na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego jezyka polskiego.

W oparciu o Peinomocnictwo Towarzystwo moze podpisywaé w imieniu Klienta nastepujgce

umowy Rachunkéw Inwestycyjnych:

a) umowy o prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych, rachunkéw praw majgtkowych,
rachunkow transakcji gietdowych, rachunkow pienieznych lub innych rachunkoéw, na ktérych
przechowywane sg Instrumenty Finansowe oraz $rodki pieniezne stuzgce do ich obstugi;

b) umowy o $wiadczenie ustug brokerskich oraz inne umowy stuzgce obstudze otwartych
rachunkow papierow wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych;

c) umowy z Depozytariuszami;

d) umowy o prowadzenie rachunkéw bankowych;

e) inne umowy w celu nalezytego wykonywania Umowy.

Udzielenie, zmiana i odwofanie Petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem

niewaznosci chyba ze do waznosci czynnosci prawnych dokonywanych przez Towarzystwo na

zlecenie Klienta wymagana jest szczegodlna forma. Towarzystwo moze réwniez domagac sie
udzielenia Petnomocnictwa w formie szczegdlne;.

Tryb dokonywania wyboru podmiotu przechowujacego Aktywa
oraz podmiotéw wykonujacych zlecenia Klienta
§6
Instrumenty Finansowe wchodzace w sktad zarzgdzanych przez Towarzystwo Pakietow bedg
przechowywane na podstawie uméw zawartych przez Towarzystwo z podmiotami, kidére zostang
do tego celu wybrane przez Towarzystwo. Towarzystwo dokonujac wyboru tych podmiotéw kieruje
sie najlepiej pojetym interesem Klienta. W tym celu przy wyborze brane sg pod uwage w
szczegollnosci nastepujgce kryteria:
a) wiarygodnosc¢ i renoma;
b) ocena ryzyka kontrahenta;
Cc) pozycja rynkowa,;
d) Kkoszty obstugi.
Zlecenia Klienta, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Finansowe wchodzgce w sktad
zarzgdzanych przez Towarzystwo Pakietow bedg wykonywane za posrednictwem podmiotow,
ktére zostang do tego celu wybrane przez Towarzystwo zgodnie z postanowieniami ust. 3, chyba
ze Klient okreslit szczegétowe warunki, na jakich takie zlecenie ma zosta¢ wykonane.
Z zastrzezeniem art. 65 Rozporzgdzenia 2017/565 oraz art. 73a Ustawy o Obrocie, Towarzystwo
dokonujgc wyboru podmiotéw wykonujgcych zlecenia, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Finansowe wchodzace w skiad zarzgdzanych Pakietéw, kieruje sie najlepiej pojetym interesem
Klienta. W tym celu przy wyborze brane sg pod uwage w szczegdlnosci nastepujace kryteria:
a) cena Instrumentu Finansowego,
b) koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
c) czas zawarcia transakciji,
d) prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,
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e) wielkos¢ zlecenia i jego charakter.

W przypadku gdy Towarzystwo posiada dostep do wiecej niz jednego systemu wykonywania
zlecenia w odniesieniu do danego Instrumentu Finansowego, w okreslaniu mozliwie najlepszego
wyniku dla Klienta jest obowigzane uwzgledni¢ rowniez wielko$¢ optat, ktére nalezne bytyby
Towarzystwu za wykonanie zlecenia, oraz koszty wykonania zlecenia, ktére zostatyby poniesione
w przypadku wykonania zlecenia w danym systemie.

Zarzad Towarzystwa stosowng uchwatg dokonuje wyboru podmiotéw, o ktérym mowa w ust. 1 2.

Sposoby i tryb przekazywania przez Klienta dyspozycji dotyczacych Pakietu
§7
Z zastrzezeniem ust. 2-3 wszystkie dyspozycje sktadane przez Klienta wymagajag formy pisemne;j.
Za wyjatkiem dyspozycji udzielenia/odwotania Petnomocnictwa oraz wypowiedzenia Umowy
dopuszczalne jest sktadanie dyspozycji za pomocg faksu oraz telefonicznie na numer lub numery
wskazane przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze dopusci¢ sktadanie dyspozycji za pomocg innych srodkéw technicznych, pod
warunkiem podpisania aneksu do Umowy. Aneks powinien by¢ zgodny ze wzorem udostepnionym
przez Towarzystwo.
Szczegotowe zasady dostepu do oferowanych przez Towarzystwo ustug okreslonych w ust. 2,
rodzaje sktadanych dyspozycji, terminy rozpoczecia przyjmowania poszczegolnych dyspozycji za
pomoca telefonu oraz faksu oraz godziny przyjmowania i odwotywania dyspozycji i kazdorazowe
ich zmiany zostang okreslone w Komunikacie.
Towarzystwo moze zréznicowaé rodzaj srodkéw technicznych, za pomocg ktérych mozliwe jest
sktadanie dyspozyciji dla poszczegdlnych grup Klientow.
Dyspozycje faksowe powinny by¢ sktadane na odpowiednich formularzach udostepnianych przez
Towarzystwo. Dyspozycje takie muszg byé podpisywane przez Klienta zgodnie ze wzorem
podpisu ztozonym przez Klienta.
Towarzystwo identyfikuje Klienta sktadajgcego dyspozycje telefoniczng za pomocg hasta
ustanowionego przez Klienta oraz zgodnie z Komunikatem, o ktérym mowa w ust. 4.
Klient odpowiada za zabezpieczenie hasta przed ujawnieniem osobom nieupowaznionym. Osoba,
ktéra postuguje sie prawidlowym hastem Klienta uznawana jest za osobe uprawniong do
sktadania dyspozyciji.
Klient zgadza sie na nagrywanie tresci dyspozycji sktadanych telefonicznie dla celéw
dowodowych. Utrwalone zapisy dyspozycji Klienta stanowig podstawe do rozstrzygniecia
wszystkich sporéw, ktére mogag wynikngc na tle realizacji tej dyspozycji.
Klient moze ztozy¢ pisemnie wniosek o zmiane hasta bez podania waznego hasta. Od momentu
zarejestrowania powyzszego wniosku nie jest mozliwe sktadanie dyspozycji przy wykorzystaniu
dotychczasowego hasta.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody zwigzane z niewykonaniem Ilub
nienalezytym wykonaniem dyspozycji Klienta ztozonych za pomocag faksu lub telefonicznie,
wynikte wskutek okolicznosci niezaleznych od Towarzystwa, w szczegdlnosci:
a) nienalezytej jakosci transmisji, zmodyfikowaniem transmisji lub nieotrzymania dyspozycji
ztozonej za pomocg faksu;
b) awarii sieci telekomunikacyjnej lub przerwania potgczenia w trakcie sktadania dyspozycji;
€) nie dziatania lub nieprawidtowego dziatania urzgdzen wykorzystywanych przez Klienta;
d) postugiwania sie hastem lub danymi Klienta przez osoby nieuprawnione;
e) ztozenia dyspozycji niezgodnej z obowigzujgcymi przepisami, Regulaminem lub Umows;
f) niezawinionego przez Towarzystwo opdznienia;
g) sity wyzszej;
h) innych przypadkéw wskazanych w aneksie, o ktérym mowa w ust. 3;
i) innych okolicznosci niezaleznych od Towarzystwa.
Towarzystwo moze odméwi¢ przyjecia dyspozycji w sytuacji awarii urzgdzen technicznych, a
takze z powodu innych przyczyn technicznych, w tym nieczytelnej dyspozycji Klienta przestanej za
pomocg faksu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualng szkode po stronie
Klienta wyniktg wskutek takiej odmowy przyjecia dyspozyciji, z zastrzezeniem sytuacji opisanej w §
20 ust. 14.
Towarzystwo moze wstrzymac realizacje dyspozycji Klienta w przypadkach i na zasadach
okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.
Celem unikniecia watpliwosci w zakresie przyjecia przez Towarzystwo dyspozycji do realizaciji
Klient jest zobowigzany do telefonicznego potwierdzenia otrzymania przez Towarzystwo czytelnej
dyspozycji faksowej Klienta.
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a)

9.

10.

11.

12.

Zarzagdzanie Pakietem
§8

Towarzystwo $wiadczy Ustuge z zastosowaniem polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie

klienta. Przed zawarciem Umowy z Klientem Detalicznym Towarzystwo przekazuje mu informacje

dotyczace stosowanej Polityki dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta.

Towarzystwo, przed rozpoczeciem swiadczenia Ustugi i w zwigzku z zawieraniem Umowy, jest

zobowigzane do uzyskania uprzedniej zgody Klienta na polityke dziatania w najlepiej pojetym

interesie klienta. W zwigzku z powyzszym Klient zawierajgc z Towarzystwem Umowe, wyraza
zgode na przedstawiong mu przed zawarciem Umowy polityke dziatania w najlepiej pojetym
interesie klienta.

Towarzystwo informuje klienta o istotnych zmianach w polityce dziatania w najlepiej pojetym

interesie klienta, w terminie umozliwiajgcym mu rozwigzanie Umowy z zachowaniem okresu

wypowiedzenia.

Decyzje inwestycyjne, dotyczace Aktywdw podejmowane sg przez Zarzadzajgcych na podstawie i

w granicach wyznaczonych przez:

a) Umowe, Regulamin, Strategie Zarzadzania Pakietem oraz tres¢ udzielonego Petnomocnictwa,

b) regulacie wewnetrzne Towarzystwa, okreslajgce zasady podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Strategia Zarzadzania Pakietem, zgodnie z ktérg wykonywana ma by¢ Umowa, okreslana jest w

Umowie.

Strategia Zarzgdzania Pakietem zawiera w szczegolnosci wskazanie:

celéw inwestycyjnych Zarzgdzania;

b) rodzajéw Instrumentdéw Finansowych mogacych wchodzi¢ w skiad kazdego z Portfeli
tworzacych Pakiet;

c) rodzaju transakcji moggcych byé dokonywanych w ramach Zarzgdzania;

d) ograniczen i limitdbw w zakresie dokonywanych transakc;ji lub inwestycji w ramach Zarzgdzania
(w tym wskazanie zabronionych Instrumentéw Finansowych lub transakcji, jesli takie zakazy
zostaty ustanowione);

e) stope odniesienia (benchmark);

f) ryzyka zwigzane z realizacjg danej Strategii;

g) warunkow na jakich transakcje finansowane z uzyciem papieréw wartosciowych wchodzacych
w sktad Pakietu wygenerujg zwrot dla Klienta.

Klient, zawierajgc Umowe, okresla Strategie Zarzgdzania Pakietem poprzez:

a) dokonanie poczatkowego podziatu Aktywow przekazywanych w Zarzgadzanie pomiedzy
poszczegodlne Standardowe Strategie Inwestycyjne oferowane przez Towarzystwo, lub

b) uzgodnienie z Zarzadzajgcym innej niz okreslona w lit a) Indywidualnej Strategii Inwestycyjnej,
przy czym Towarzystwo musi wyrazi¢ zgode na realizacje takiej strategii.

Zmiana Strategii Zarzgdzania Pakietem moze nastgpi¢ w drodze ziozenia przez Klienta

odpowiedniej dyspozycji zgodnie z § 7. Towarzystwo odrebnie uzgadnia z Klientem termin, do

jakiego dostosuje strukture Pakietu do nowych ustaleh w zakresie zmiany Strategii Zarzgdzania

Pakietem, jezeli nie wynika to z Regulaminu lub opisu Strategii Zarzadzania Pakietem. W

uzasadnionych przypadkach, w tym z powodu ograniczonej ptynnoéci Instrumentéw Finansowych

i termindw rozliczania transakcji, Towarzystwo moze przedtuzy¢ okres dostosowania Pakietu do

nowych ustaleh. W przypadku, gdy termin dostosowania do nowej Strategii Zarzadzania Pakietem

miatby znaczaco odbiegaé od terminu ustalonego z Klientem, Towarzystwo informuje Klienta o

tym fakcie w sposéb i terminach okreslonych w Umowie.

Za zmiane Strategii Zarzgdzania Pakietem uwaza sie réwniez zmiane proporcji Aktywow

przekazanych w Zarzgdzanie pomiedzy poszczegdlne Portfele.

Zmiana Strategii Zarzadzania Pakietem nie stanowi zmiany Umowy, jednakze wymaga podpisania

przez obie Strony Umowy.

Towarzystwo nie przewiduje mozliwosci przekazania zarzadzania czescig lub catoscig Pakietu,

podmiotom innym, niz Towarzystwo.

Ustuga nie obejmuje w zadnym zakresie doradztwa podatkowego.

§9

Jesli Umowa nie stanowi inaczej, stosuje sie ponizsze zasady:

1.

Podziat Pakietu ustalony zgodnie z § 8 ust. 5 dotyczy wytgcznie rozpoczecia Zarzadzania, za$
ustalony zgodnie z § 8 ust. 6 dotyczy zmian w trakcie swiadczenia ustugi Zarzgdzania. Zmiana
wartosci poszczegdlnych czedci Pakietu na skutek dokonanych transferéw lub réznych stép
zwrotu nie powoduje konieczno$ci przesunie¢ pomiedzy nimi.
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Zarzgdzajgcy ma prawo do dokonania przesunie¢ pomiedzy czesciami Pakietu kwot nie wyzszych
niz 0,50% tacznej ich wartosci lub 1 000,00 zl, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest
wyzsza, jezeli jest to celowe z punktu widzenia realizacji Strategii Zarzgdzania Pakietem.

Klient dokonujac transferu Aktywow z/do Pakietu, powinien okresli¢ Portfele, ktdrych dotyczy
dyspozycja, w przeciwnym razie przyjete bedg biezagce proporcje pomiedzy Portfelami, zgodne z
aktualng wyceng Portfeli.

§10
Wyszczegolnienie oferowanych przez Towarzystwo Standardowych Strategii Inwestycyjnych
znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu ,, Typy Standardowych Strategii Inwestycyjnych”.
Wyszczegolnienie Instrumentéw Finansowych, w kidére Towarzystwo moze inwestowa¢ zgodnie z
wybrang przez Klienta Strategig Zarzgdzania Pakietem, znajduje sie w zatgczniku nr 2 do
Regulaminu ,Informacje o Instrumentach Finansowych”.

§ 11
Przychody uzyskane przez Towarzystwo dla Klienta w okresie Zarzgdzania Pakietem bedg
reinwestowane przez Towarzystwo.
Towarzystwo moze w imieniu Klienta zacigga¢ kredyty lub pozyczki przeznaczone na realizacje
Strategii Zarzgdzania Pakietem wybranej przez Klienta, w granicach okreslonych w Umowie lub o
ile umocowanie w tym zakresie wynika wyraznie z tresci udzielonego Petnomocnictwa.
Aktywa mogg by¢ lokowane w Instrumenty Finansowe wyemitowane przez podmioty powigzane z
Towarzystwem.
Umowa moze zawiera¢ postanowienia odmienne od opisanych w ust. 1-3.
Umowa z Klientem moze zawiera¢ zastrzezenia co do braku dopuszczalnosci inwestowania we
wskazane w Umowie Instrumenty Finansowe.
Klient przyjmuje do wiadomosci i akceptuje ryzyko wynikajgce z tego, ze ze wzgledu na przepisy
prawa oraz wewnetrzne regulacje Towarzystwa, w szczegolnosci wynikajagce z zasad
zapobiegania wystepowaniu konfliktéw intereséw, dokonywanie lokat Aktywow Klienta w
okreslone Instrumenty Finansowe lub zawierania okreslonych uméw w ramach Zarzgdzania moze
by¢ niedopuszczalne.
O ile Umowa nie przewiduje inaczej, Klient rezygnuje z udzielania Towarzystwu jakichkolwiek
wskazowek czy instrukcji odnosnie postepowania z powierzonym Pakietem w innym zakresie
anizeli ustalone jest to w Strategii Zarzgdzania Pakietem okreslonej w Umowie, z zastrzezeniem §
8 ust. 6. Towarzystwo w ramach okreslonego w Strategii Zarzadzania Pakietem celu zachowuje
catkowitg swobode wyboru sposobu dziatania i podejmowania decyzji inwestycyjnych,
uwzgledniajgca przeszig i obecng sytuacje rynkowa i koniunkture.

Stopy odniesienia (Benchmarki)
§12

W celu ustalenia poziomu efektywnosci swiadczonej Ustugi Zarzadzania Towarzystwo stosuje
obiektywne wskazniki finansowe (benchmarki), z zastrzezeniem ust. 3.
Benchmarki ustalane sg z uwzglednieniem koniecznosci odzwierciedlenia zachowan zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng danej Standardowej Strategii
Inwestycyjnej lub Indywidualnej Strategii Inwestycyjnej.
Benchmarki sg prezentowane Klientowi przed zawarciem Umowy. W przypadku, gdy ze wzgledu
na specyficzng strategie inwestycyjng wykorzystywang do Zarzgdzania nie jest mozliwe
wykorzystywanie wskaznikdw finansowych, Umowa moze przewidywaé alternatywny sposéb
ustalania poziomu efektywnosci Zarzadzania. W przypadku trwatego braku mozliwosci ustalenia
wartosci Benchmarku, w tym ze wzgledu na brak dostepu do zrédet danych, Towarzystwo moze
dokona¢ jego zmiany o czym niezwtocznie w formie pisemnej lub przy uzyciu trwatego nosnika
informacji informuje Klienta.
Szczegodtowe zasady ustalania i obliczania benchmarkéw, zrédet danych, na podstawie ktorych
wyliczane sg benchmarki, a takze ich zmiany, Towarzystwo moze ogtosi¢ w formie Komunikatu.

Zasady i metody wyceny instrumentéw wchodzacych w skitad Pakietu
§13
Towarzystwo wycenia Aktywa zgodnie z postanowieniami Umowy i przepiséw prawa.
O ile Umowa z Klientem nie stanowi inaczej Aktywa wchodzace w sktad Portfela wycenia sie
zgodnie z zasadami i metodami okreslonymi w § 14 Regulaminu.
Towarzystwo stosuje zasade ujmowania transakcji na dzien ich zawarcia.
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§14

Aktywa wchodzace w sktad Portfela wycenia sie, a zobowigzania Portfela ustala sig¢, w Dniu

Wyceny wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 6

ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1 oraz

§ 26-28 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Warto$¢ Aktywow wchodzacych w sktad Portfela jest rowna wartosci wszystkich skfadnikow

lokat wchodzgcych w sktad Portfela, pomniejszonych o sume zobowigzan Portfela.

Wartos¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kursow

dostepnych o godzinie 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny. Godzina wyceny, o ktérej

mowa powyzej zostata przyjeta celem umozliwienia Towarzystwu ustalenia w sposéb nalezyty

Wartosci Aktywow wchodzacych w skiad Portfela, w tym w szczegdlnosci biorgc pod uwage

mozliwe strategie inwestycyjne, mozliwos¢ uzyskania przez Towarzystwo informac;ji

niezbednych do przeprowadzenia wyceny tych aktywoéw oraz inne aspekty organizacyjno-
techniczne.

Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, praw do

akgji, praw poboru, warrantdéw subskrypcyjnych, certyfikatéw inwestycyjnych, Instrumentow

Pochodnych, listdbw zastawnych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego wyznacza sie w

nastepujgcy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skfadnika
lokat,

b) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu 0 ostatni kurs transakcyjny
na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny
skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza sie Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i
sprzedazy; z tym, ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne;

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje
sie wartos¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny; skorygowang w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o
publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym

Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego

dla danego sktadnika lokat Towarzystwo bedzie kierowac sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie
b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym
ustalona zostata cena, zgodnie z ust. 1-4 powyzej,

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie =z
postanowieniami ust. 3, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rébwna
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wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

6. Wartos¢ wchodzgcych w skfad Portfela Aktywdw nienotowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

1) akcje, udziaty oraz prawa do akcji wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z postanowieniami ust. 2i 3,

2) papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dlugu przez spétki, ktérych akcje
lub udziaty stanowig skitadnik Portfela wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

3) depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktérego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku, z zastrzezeniem ust. 3;

5) nienotowane na rynku aktywnym kwity depozytowe, wierzytelnosci, weksle oraz listy
zastawne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej;

6) dla Instrumentéw Pochodnych niestandaryzowanych nienotowanych na rynku aktywnym
stosowane bedg modele w szczegdlnosci dla standardowych opcji na akcje — model
Blacka-Scholesa oraz dla kontraktow zamiany stopy procentowej — model wyceny
metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

7) jednostki uczestnictwa, tytuly uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne wycenia sie
wedilug ostatniej ogloszonej przez fundusz inwestycyjny wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa z uwzglednieniem wszelkich zmian wartosci godziwej jednostki
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogtoszenia wartosci aktywéw netto przez
fundusz do godziny 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

8) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci
wewnetrznej, tj. jako wieksza z warto$ci: zera, oraz réznicy wynikajgcej z rynkowe;j
wartosci akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajgcej z
nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartosci jest mniejsza; warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane
na rynku aktywnym wyceniane beda wedilug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z postanowieniami ust. 2 i 3.

9) naleznosdci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

10) zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

8. By dazy¢ do wyznaczenia wartosci okreslonych w ust. 2, Towarzystwo moze stosowa¢ model
wyceny aktywéw niepublicznych opracowany przez niezalezng jednostke Swiadczacg tego
rodzaju ustugi. Towarzystwo moze dokonaé¢ wyboru jednostki na potrzeby opracowania modeli
oraz na potrzeby wyceny aktywow tego rodzaju z wykorzystaniem tych modeli, ktére bedg
stanowi¢ zatgcznik do takiej umowy.

9. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej,
do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
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10. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

11. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

12. Inne, niz okreslone w niniejszym paragrafie Instrumenty Finansowe, zgodnie z art. 47 ust. 2
Ustawy wyceniane bedg zgodnie z przepisami prawa okreslajgcymi zasady i metody
dokonywania wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych, chyba ze Umowa z Klientem stanowi
inaczej.

13. Aktywa oraz zobowigzania Portfela denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku - w walucie, w ktdrej sg denominowane.

14. Aktywa oraz zobowigzania Portfela wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

15. Wartos¢ Aktywow wchodzacych w sktad Portfela notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty
USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EURO.

16. Na wyrazne zyczenie Klienta Towarzystwo zobowigzane jest do przekazania szczegotowego
opisu metodologii wyceny poszczegodlnych klas Instrumentéw Finansowych.

17. Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej, innych waznych przyczyn lub zdarzen
niezaleznych od Towarzystwa, w danym Dniu Wyceny nie bedzie mozliwe ustalenie wartosci
lub odzwierciedlenie wedtug zasad opisanych w ustepach poprzedzajgcych Towarzystwo
moze odstgpi¢ od dokonywania Wyceny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny
bedzie dzieh przypadajgcy na pierwszy Dzien Gietdowy nastepujgcy po ustaniu przyczyny, z
powodu ktérej Towarzystwo odstgpit od dokonania wyceny Portfela. Odstgpienie od Wyceny,
o ktérym mowa powyzej wymaga pisemnego zatwierdzenia przez Zarzad Towarzystwa, wraz
Z umotywowaniem.

18. Jezeli w istotny sposéb zmienig sie przepisy prawa, na ktérych oparte sg zasady wyceny,
okreslone w niniejszym paragrafie, Towarzystwo bedzie stosowato nowe zasady wyceny od
nastepnego roku obrotowego, chyba ze termin wejscia w zycie nowych przepiséw, wynikajgcy
z przepisébw wprowadzajgcych, nastgpi wczesniej. W takim przypadku Towarzystwo
niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Regulaminu.

19. Wyceny Portfela sg prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo lub wyspecjalizowany
podmiot, z ktérym Towarzystwo zawarto stosowng umowe.

Transfery Aktywow
§ 15

Aktywa przekazywane w Zarzgdzanie nie mogg by¢ w zaden sposéb obcigzone prawami oso6b
trzecich, chyba ze Towarzystwo wyrazi na to zgode w formie pisemne;j.
W trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do wycofywania Aktywow z Pakietu, po uzgodnieniu z
Towarzystwem terminu i warunkoéw wycofania.
Towarzystwo na podstawie prawidiowo zitoZzonej dyspozycji Klienta moze doprowadzi¢ do
spieniezenia czesci lub catosci Pakietu w celu umozliwienia dokonania wyptaty.
Rachunki, na ktére moga by¢ dokonywane przelewy na podstawie dyspozycji Klienta, o ktorej
mowa w ust. 3, powinny by¢ podane przez Klienta pisemnie.
Wyptaty srodkéw pienieznych lub transfery z Pakietu innych Aktywéw dokonywane przez Klienta
nie powinny spowodowac spadku wigkszej z dwoch wartosci - Wartosci Inwestycji Netto lub
Wartosci Pakietu Netto - ponizej Minimalnej Wartosci Pakietu. O takim spadku Towarzystwo
informuje Klienta w sposoéb i terminach wskazanych w Umowie.
Towarzystwo moze ustali¢ termin, w ktérym warto$¢ Pakietu powinna zosta¢ przez Klienta
uzupetniona do wartosci, o ktérej mowa w ust. 5. W przypadku nieuzupetnienia przez Klienta
wartosci Pakietu w ustalonym terminie Towarzystwo zastrzega sobie prawo wypowiedzenia
Umowy.
Dopuszcza sie zwiekszenie Aktywéw poprzez transfer Instrumentéw Finansowych na rachunek
wskazany w Umowie po uprzednim uzyskaniu zgody Towarzystwa
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Sposéb i terminy przekazywania Klientowi raportow dotyczacych sktadu i wartosci
zarzadzanego Pakietu oraz zakres raportéw
§ 16
Towarzystwo bedzie przekazywaé Klientowi na Trwatym noéniku informacji okresowe
sprawozdania z czynnosci wykonanych w jego imieniu w ramach Ustugi, zgodnie z wymogami
okreslonymi przepisami Rozporzadzenia 2017/565 oraz art. 83j Ustawy o Obrocie.

Okresowe sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1 zawiera rzetelny i wywazony przeglad
podjetych czynnosci oraz wynikow Pakietu w czasie trwania okresu sprawozdawczego oraz
obejmuje, stosownie do potrzeb, nastepujgce informacje:

1) firma Towarzystwa;
2) nazwe lub inne oznaczenie rachunku Klienta;

3) okreslenie sktadu i wyceny Pakietu, w tym dane na temat kazdego z przechowywanych
Instrumentéw Finansowych, jego warto$¢ rynkowg (lub warto$¢ godziwag, jesli wartosc
rynkowa nie jest dostepna), saldo gotéwkowe na poczatku i na koncu okresu
sprawozdawczego oraz wyniki Pakietu w czasie trwania okresu sprawozdawczego;

4) catkowitg kwote optat pobranych podczas okresu sprawozdawczego, w rozbiciu co najmniej
na catkowite optaty z tytutu Zarzgdzania i catkowite optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia,
w tym w razie potrzeby réwniez oswiadczenie o mozliwosci dostarczenia bardziej
szczego6towego zestawienia kosztdw na wniosek Klienta;

5) poréwnanie wynikow osiggnietych w okresie objetym sprawozdaniem z referencyjng wartoscig
zyskow z inwestyciji (jesli taka istnieje), uzgodniong miedzy Towarzystwem a Klientem;

6) catkowitg kwote dywidend, odsetek i innych ptatnosci otrzymanych z tytutu Pakietu Klienta
podczas okresu sprawozdawczego;

7) informacje na temat innych zdarzen korporacyjnych dajgcych okreslone prawa w stosunku do
Instrumentéw Finansowych przechowywanych w ramach Pakietu;

8) w odniesieniu do kazdej transakcji zawartej w rozpatrywanym okresie — informacje, o ktérych
mowa odpowiednio w ust. 4 pkt 3)-12), chyba ze Klient zyczy sobie by¢ informowany o kazdej
zawartej transakcji z osobna, kiedy to zastosowanie ma ust. 4.

Okresowe sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, przekazuje sie raz na trzy miesigce, z
wyjatkiem nastepujgcych sytuacii:

1) gdy Towarzystwo umozliwia Klientom dostep do systemu internetowego kwalifikujgcego sie
jako Trwaty nosnik informacji, w ktérym mozna uzyska¢ dostep do aktualnych wycen Portfela
Klienta i w ktéorym Klient moze tatwo dotrze¢ do informacji wymaganych na mocy art. 63 ust. 2
Rozporzadzenia 2017/565, a Towarzystwo moze wykaza¢, ze Klient uzyskat dostep do
wyceny swojego Portfela co najmniej raz w ciggu danego kwartatu;

2) gdy zastosowanie ma ust. 4 i sprawozdanie okresowe nalezy przekazywaé co najmniej raz na
12 miesiecy;

3) gdy umowa miedzy Towarzystwem a Klientem o $wiadczenie Ustugi zezwala na
utrzymywanie Portfela obarczonego wysokim ryzykiem, sprawozdanie okresowe dostarcza sie
€O najmniej raz na miesigc.

Odstepstwo przewidziane w pkt 2) nie obowigzuje w odniesieniu do transakcji na Instrumentach
Finansowych objetych zakresem art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. ¢c) Dyrektywy 2014/65/UE lub dowolnego
sposrod pkt 4-11 w sekcji C zatgcznika | do tej dyrektywy.

Towarzystwo, w przypadku gdy Klient zyczy sobie by¢ informowany o kazdej zawartej transakcji z
osobna, z chwilg zawarcia transakcji przez zarzadzajgcego Portfelem przekazuje Klientowi na
Trwatym nosniku informacji powiadomienie potwierdzajgce transakcje i zawierajgce nastepujgce
informacje:

1) firma Towarzystwa;
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2) nazwa lub inne oznaczenie Klienta;
3) dzien transakcji;

4) czas transakciji;

5) rodzaj zlecenia;

6) oznaczenie systemu;

7) o0znaczenie instrumentu;

8) identyfikator kupna/sprzedazy;

9) charakter zlecenia, jesli inny niz zlecenie kupna/sprzedazy;
10) ilos¢;

11) cena jednostkowa;

12) cena ogotem;

13) catkowita suma pobranych prowizji i kosztébw oraz — na wniosek Klienta — zestawienie
poszczegodlnych pozycji obejmujgce, w stosownych przypadkach, wielko$¢ wszystkich
zapisow podwyzszajgcych wartos¢ lub odpisdw obnizajgcych wartos¢ naliczonych w
przypadku, gdy transakcja byta dokonana przez Towarzystwo przy zawieraniu transakcji na
wilasny rachunek, a na Towarzystwie spoczywa wobec Klienta obowigzek najlepszego
wykonywania;

14) uzyskany kurs walutowy w przypadku, gdy transakcja obejmuje przeliczanie waluty;

15) obowigzki Klienta zwigzane z rozliczeniem transakcji, w tym limity czasowe na ptatnosci lub
dostawy oraz odpowiednie dane rachunku, o ile takie dane i obowigzki nie zostaty uprzednio
podane do wiadomosci Klienta;

16) w przypadku gdy kontrahentem Klienta byto Towarzystwo lub dowolna osoba wchodzgca w
skfad grupy, do ktérej nalezy Towarzystwo lub inny Klient Towarzystwa — wskazanie tego
faktu, chyba Ze zlecenie zostato wykonane za posrednictwem systemu transakcyjnego, ktéry
utatwia anonimowe prowadzenie transakcji;

Do celow pkt 11), w przypadku gdy zlecenie wykonywane jest partiami, Towarzystwo moze
przekazywac Klientowi informacje na temat ceny kazdej partii lub ceny usrednionej. W tym drugim
przypadku Towarzystwo przekazuje Klientowi na wniosek informacje na temat ceny kazdej partii.

Towarzystwo przesyta Klientowi powiadomienie potwierdzajgce transakcje i zawierajgce
informacje okreslone w ust. 4 nie pdzniej niz pierwszego dnia roboczego po jej zawarciu lub —
jezeli Towarzystwo otrzymuje potwierdzenie od podmiotu trzeciego — nie pdzniej niz pierwszego
dnia roboczego po odbiorze potwierdzenia od tego podmiotu. Obowigzek okreslony w zdaniu
pierwszym nie ma zastosowania w przypadku, gdy potwierdzenie zawiera te same informacje, co
potwierdzenie, ktére ma by¢ bezzwtocznie wystane Klientowi przez podmiot trzeci.

Na podstawie indywidualnych ustalen z Klientem w terminach i formie uzgodnionej z Klientem
Towarzystwo moze zobowigzaé¢ sie do sporzgdzania i przekazywania raportéw lub dodatkowych
sprawozdan, jednakze w takim przypadku Towarzystwo moze je przekazywaé za pobraniem od
Klienta uzgodnionej z nim odrgbnie opfaty.

W przypadku Portfela Slepego raport, o ktérym mowa w ust. 1, przekazywany jest bez informaciji o
skladzie Portfela Klienta i wartosci poszczegdlnych Aktywdéw oraz zestawienia zawartych
transakcji i dokonanych inwestyciji, ktére przekazywane sg z opdznieniem 1 okresu w stosunku do
terminu okreslonego na podstawie postanowien ust. 3.

W przypadku Portfela Slepego Towarzystwo informuje Klienta o sktadzie Portfela Klienta i
wartosci poszczegolnych Aktywdw na dzien okreslony w ust. 1 oraz na pisemny wniosek Klienta,
o wszystkich przeprowadzonych w tym okresie transakcjach na rachunkach wchodzacych w sktad
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

jego Pakietu, z opdéznieniem 1 okresu w stosunku do terminu obowigzujgcego dla Pakietu bez
opcji ,Slepej”, chyba ze Umowa stanowi, ze Klient nie jest powiadamiany o transakcjach
zawieranych w ramach Ustugi.

Towarzystwo moze udostepni¢ Klientowi mozliwosé uzyskiwania telefonicznie informacji o
Wartosci Pakietu Netto na dany dzien, zmianach Wartos$ci Pakietu Netto, a takze inne informacje
pod numerem wskazanym przez Towarzystwo. Zakres informacji przekazywanych telefonicznie
oraz numer telefonu pod ktérym bedg udzielane informacje podawany jest przez Towarzystwo w
Komunikacie. Zmiana numeru pod ktérym informacje bedg udzielane nie stanowi zmiany Umowy.

Towarzystwo moze dopusci¢ udzielanie Klientowi informac;ji, o ktérych mowa w ust. 9, faksem lub
za pomocg innych srodkow technicznych pod warunkiem uzyskania takiej dyspozycji od Klienta w
formie pisemnej, faksem badz telefonicznie po podaniu hasta.

W celu weryfikacji osoby uprawnionej do otrzymania informacji Towarzystwo identyfikuje Klienta
za pomocg hasta ustanowionego przez Klienta.

Klient odpowiada za zabezpieczenie hasta przed ujawnieniem osobom nieupowaznionym. Osoba,
ktéra postuguje sie prawidlowym hastem Klienta uznawana jest za osobe uprawniong do
uzyskiwania informacji telefonicznych.

Klient zgadza sie na nagrywanie lub rejestrowanie w inny sposob tresci przekazywanych Klientowi
informacii.

Klient moze ztozy¢ pisemnie wniosek o zmiane hasta bez podania waznego hasta. Od momentu
zarejestrowania powyzszego wniosku nie jest mozliwe udzielanie informacji przy wykorzystaniu
dotychczasowego hasta.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody zwigzane z nieprzekazaniem Ilub
nieprawidtowym przekazaniem informacji Klientowi wynikte wskutek nastepujgcych okolicznosci
niezaleznych od Towarzystwa:

a) nienalezytej jakosci transmisji lub zmodyfikowania transmis;ji;

b) awarii sieci telekomunikacyjnej lub przerwania potgczenia w trakcie przekazywania informacji;
€) nie dziatania lub nieprawidtowego dziatania urzgdzen Klienta;

d) postugiwania sie hastem przez osoby nieuprawnione;

€) niezawinionego przez Towarzystwo opdznienia;

f) sity wyzszej;

g) innych okolicznosci niezaleznych od Towarzystwa.

Towarzystwo moze odmowié¢ udzielenia informacji w sytuacji awarii urzadzen technicznych, a
takze z powodu innych przyczyn technicznych. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
ewentualng szkode po stronie Klienta wyniktg wskutek takiej odmowy udzielenia informacji, z
zastrzezeniem sytuacji opisanej w § 20 ust. 14.

Towarzystwo informuje Klienta w przypadku, gdy catkowita warto$¢ Pakietu, oceniana z
poczatkiem kazdego okresu sprawozdawczego, zmniejszy sie o 10%, a nastepnie o wielokrotnosé
10%, nie pdzniej niz przed koncem dnia roboczego, w ktérym prog ten zostat przekroczony, lub —
jesli przekroczenie progu nastgpito w dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego
dnia roboczego.

W przypadku, gdy Ustuga swiadczona jest na rzecz Klienta Detalicznego lub obejmuje pozycje w
Instrumentach Finansowych obarczonych wysokim ryzykiem lub transakcje na zobowigzaniach
warunkowych, Towarzystwo informuje Klienta o zmniejszeniu sie wartosci poczatkowej kazdego
instrumentu o 10%, a nastepnie o wielokrotno§¢ 10%. Sprawozdawczo$¢ na podstawie
niniejszego ustepu odbywa sie osobno w odniesieniu do kazdego Instrumentu Finansowego,
chyba ze ustalono inaczej z Klientem, i jest realizowana nie pézniej niz przed kohcem dnia
roboczego, w ktérym prog ten zostat przekroczony, lub — jesli przekroczenie progu nastgpito w
dniu wolnym od pracy — przed zamknieciem nastepnego dnia roboczego.

Znaczne pakiety akcji i obowiazki informacyjne
§17
Z zastrzezeniem ust. 8, obowigzki wynikajgce z art. 69 (ujawnianie stanu posiadania) oraz art. 72 -
74 (wezwania) Ustawy o Ofercie oraz innych przepiséw spoczywajg na Kliencie, chyba ze Umowa
stanowi inaczej.
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Towarzystwo nie jest uprawnione do wykonywania praw gtosu z Instrumentéw Finansowych
wchodzgcych w skifad Pakietu, innych niz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuty uczestnictwa odpowiednio funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych lub unijnych
AFl, o ktéorych mowa w Ustawie, a takze nie jest zobowigzane do monitorowania zdarzenh
korporacyjnych dotyczacych tych Instrumentéw Finansowych lub informowania Klienta o takich
zdarzeniach, chyba ze Umowa stanowi inaczej.

W celu wypetnienia obowigzkdow informacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, Klient jest obowigzany
powiadamia¢ pisemnie Towarzystwo o stanie posiadanych akcji Spoétek Publicznych, obligacji
zamiennych na akcje Spoétek Publicznych i kwitow depozytowych, jak réwniez innych
Instrumentéw Finansowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji Spofki
Publicznej, posiadanych przez Klienta na rachunkach innych niz Rachunki Inwestycyjne objete
Umowg oraz o zmianie tego stanu, o ile zachodzi obawa, ze moze wystgpi¢ obowigzek, o ktorym
mowa w ust. 1.

Z zastrzezeniem ust. 8, jezeli Towarzystwo stwierdzi na podstawie powiadomien, o ktérych mowa
w ust. 2 lub na podstawie transakcji w ramach zarzgdzanego Pakietu, ze zachodzi sytuacja, o
ktérej mowa w ust. 6, powiadamia o tym niezwtocznie Klienta drogg telefoniczng lub za pomocg
elektronicznych $rodkéw przekazywania informaciji. Ponadto Towarzystwo zobowigzuje sie do
niezwtocznego informowania Klienta o transakcjach w ramach zarzagdzanego Pakietu, w wyniku
ktorych nastapito przekroczenie przez niego 3% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spoétki Publicznej — zobowigzanie to nie dotyczy Portfeli Slepych.

W przypadku posiadania przez Klienta w ramach zarzgdzanego Pakietu co najmniej 3% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki Publicznej, Towarzystwo
zobowigzuje sie réwniez do informowania Klienta o kazdej transakcji powodujgcej zwiekszenie o
1% posiadanej przez Klienta ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spofki
Publicznej — zobowigzanie nie dotyczy Portfeli Slepych.

Towarzystwo wstrzymuje sie od dokonywania dalszych transakcji dotyczacych akcji danej Spofki
Publicznej w momencie, gdy Klient osiggnie tgcznie na Rachunku Inwestycyjnym zarzadzanym
przez Towarzystwo oraz na rachunkach innych niz Rachunek Inwestycyjny, o ktérych stanie Klient
zawiadomit zgodnie z ust. 3, takg liczbe gtosow, ktéra po dodaniu lub odjeciu 0,1% ogdlnej liczby
gtoséw spowodowataby powstanie po stronie Klienta obowigzku informacyjnego okreslonego
przepisami prawa, do chwili uzgodnienia z Klientem dalszego sposobu postepowania.

Umowa moze zawiera¢ postanowienia odmienne od tresci ust. 1-6, w szczegdlnosci Klient moze
w Umowie ustanowi¢ bezwzgledny zakaz nabywania wskazanych lub wszystkich Instrumentéw
Finansowych w ilosci powodujgcej powstanie cigzgcych na Kliencie obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z przepisow prawa

W przypadku Portfeli Slepych, obowigzki, o ktérych mowa w ust. 1, wykonuje Towarzystwo pod
warunkiem nalezytego wykonywania przez Klienta obowigzku, o ktérym mowa w ust. 3.

Na warunkach uzgodnionych odrebnie z Klientem, Towarzystwo moze udostepnia¢ Klientowi inne
informacje dotyczgce Pakietu, w celu wykonania przez niego obowigzkéw okreslonych przez
przepisy prawa.

Sposoby i terminy wnoszenia przez Klientow optat i prowizji
§18

Szczegotowe zasady naliczania opfat okresla zatgcznik nr 3 do Regulaminu ,Zasady naliczania
opfat z tytutu Swiadczenia ustug zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych.”
Wysokos¢ pobieranych przez Towarzystwo optat z tytutu Zarzgdzania okres$la zatgcznik nr 4 do
Regulaminu ,Tabela Optat”.
Towarzystwo jest upowaznione do potrgcania naleznych optat i prowizji ze srodkéw znajdujacych
sie na rachunkach pienieznych, jak réwniez zbycia innych Aktywoéw Klienta w celu zgromadzenia
srodkéw pienieznych stuzgcych pokryciu naleznych optat i prowizji. Powyzsze upowaznienie
dotyczy réwniez sytuacji transferu Aktywow i sSrodkow pienieznych.
Poza optatami wynikajgcymi z Tabeli Optat, z Pakietu Klienta bedg pokrywane, poprzez
potrgcenie, wszelkie koszty wynikajgce z uméw zawartych w imieniu i na rzecz Klienta, a w
szczegolnosci optaty transakcyjne.
.1abela Optat” i ,Zasady naliczania optat z tytutu $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych na zlecenie” oraz ich zmiany publikowane sg zgodnie z trybem
przewidzianym dla Komunikatéw. Powyzsze zmiany obowigzujg od dnia okreslonego w
Komunikacie, z zastrzezeniem ust. 6 i § 23.
Towarzystwo zastrzega sobie prawo do zmiany wysokosci optat zawartych w Tabeli Optat w
trakcie trwania Umowy.
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Klient moze ustali¢ z Towarzystwem indywidualng wysokos¢ optat.

Stawki optat od Portfela Slepego sg takie same jak bez tej opgiji.

Towarzystwo przekazuje Klientom roczne informacje ex post o wszystkich kosztach i optatach
zwigzanych z Ustugg na zasadach okreslonych w Rozporzgadzeniu 2017/565.

Ograniczenia dotyczace rozporzadzania Aktywami wchodzacymi w sktad Pakietu
§19

W okresie obowigzywania Umowy Klient nieodwofalnie zrzeka sie prawa wydawania dyspozycji
dotyczacych Aktywow wchodzacych w skiad zarzadzanego Pakietu, chyba ze przewiduje to
Regulamin lub Towarzystwo wyrazi na to zgode i potwierdzi przyjecie takiej dyspozycji.
Klient zobowigzuje sie, ze w okresie obowigzywania Umowy, nie bedzie ustanawiat ograniczonych
praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych wchodzacych w sktad zarzadzanego Pakietu ani
dokonywat czynnosci, ktére mogg w inny sposdb ogranicza¢ zbywalno$¢ Instrumentéw
Finansowych wchodzacych w sktad zarzadzanego Pakietu, chyba ze Towarzystwo wyrazi na to
zgode w formie pisemne;j.
W okresie obowigzywania Umowy Klient ma prawo do dokonywania nastepujgcych czynnosci,
ktérych przedmiotem sg Aktywa wchodzace w sktad Pakietu, z zastrzezeniem § 4:
a) wptat srodkéw pienieznych;
b) transferéw do Pakietu innych niz $rodki pieniezne Aktywow;
c) wyptat srodkéw pienieznych i transferéw innych Aktywéw wchodzgcych w skiad Pakietu na
warunkach okreslonych w § 4 oraz § 15.
Naruszenie przez Klienta warunkoéw, o ktérych mowa w ust. 1-2, uprawnia Towarzystwo do
rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym.

Odpowiedzialnos¢
§20

Towarzystwo zarzadza Pakietem w interesie Klienta z nalezytg starannoscig wymagang od
podmiotu trudnigcego sie zawodowo takg dziatalnoscig oraz zgodnie z Ustawg, przepisami
dotyczgcymi obrotu Instrumentami Finansowymi i innymi przepisami prawa oraz w ramach i na
podstawie posiadanego zezwolenia.
Klient przyjmuje do wiadomosci, ze Umowa jest umowg starannego dziatania, a nie umowg
rezultatu, w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego. Klient przyjmuje wiec do wiadomosci i
akceptuje fakt, ze Towarzystwo nie daje gwarancji osiggniecia celéow Strategii Zarzgdzania
Pakietem, ani osiggniecia przez Klienta zamierzonych lub oczekiwanych przez Klienta zyskow,
stopy odniesienia oraz ze w wyniku wykonywania Umowy wartos¢ Pakietu Klienta moze ulegac
znacznym zmianom, a w szczegdlnosci moze ulec obnizeniu ponizej wartosci Aktywdw w chwili
przekazania Aktywow przez Klienta do Zarzgdzania.
Klient przyjmuje do wiadomosci i akceptuje fakt, ze wyniki osiggane w ramach przyjetej Strategii
Zarzadzania Pakietem - pomimo dotozenia nalezytej starannosci przez Towarzystwo - moga sie
znaczgco rozni¢ od wynikow osigganych przez fundusze inwestycyjne, w tym zarzadzane przez
Towarzystwo, i inne podmioty profesjonalnie $wiadczgce ustugi zarzgdzania portfelami
instrumentéw finansowych na zlecenie.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikajace ze zmiany wartosci lub cen
Aktywow wchodzacych w sktad Pakietu wynikte z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa, za
szkody wynikajgce ze zmian Strategii Zarzgdzania Pakietem dokonanych przez Klienta, a takze
za szkody wynikajgce z niewyptacalnosci emitentéw Instrumentéw Finansowych wchodzacych w
skfad Pakietu lub ich gwarantéw, doméw maklerskich, bankéw i innych podmiotéw prowadzgcych
rachunki papierow wartosciowych, rachunki pieniezne i inne rachunki Klienta, chyba ze przy
wyborze nie dotozyto nalezytej starannosci.
Towarzystwo zastrzega sobie prawo zbycia Aktywoéw Klienta celem pozyskania srodkéw na
uregulowanie zobowigzan Klienta wobec Towarzystwa z tytutu Swiadczenia ustug Zarzadzania
Pakietem oraz kosztéw okreslonych w § 18 Regulaminu, z zastrzezeniem sytuacji opisanej w ust.
14.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki dziatah inwestycyjnych Klienta, jezeli
dokonane zostaty przez niego samodzielnie lub oséb dziatajgcych na jego rachunek, w
szczegollnosci za dokonanie zapiséw na Instrumenty Finansowe oferowane na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli zasady sprzedazy przewidujg ograniczenia w ilosci
dokonanych zapiséw lub subskrybowanych Instrumentéw Finansowych, niewypetnienie
obowigzkéw informacyjnych, w przypadku nieotrzymania od Klienta odpowiednich informacji.
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Klient przyjmuje do wiadomosci i wyraza zgode na to, ze inwestycje w Instrumenty Finansowe
inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu wigza si¢ z podwyzszonym ryzykiem zwigzanym
z brakiem obowigzkoéw informacyjnych oraz ograniczong ptynnoscia.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze z ustugg wigze sie ryzyko zwigzane z przyjetg Strategig
Zarzadzania Pakietami, ryzyko zwigzane z inwestycjami w poszczegdlne Instrumenty Finansowe,
w szczegolnosci ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko wyceny, ryzyko
ptynnoéci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkow, ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, ryzyko inwestycji w
lokaty bankowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kadry zarzadzajagcej, ryzyko
niedopuszczalnosci lokat w okreslone instrumenty finansowe, ryzyko nielimitowanych kosztéw
transakcyjnych, ryzyko nie osiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji, ryzyko wystgpienia
szczegolnych okolicznosci, na ktére Klient nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, ryzyko
niewyptacalnosci gwaranta, ryzyko inflacji, ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi, w
szczegoblnosci w zakresie prawa podatkowego, ryzyko konkurencji.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z wykonywania dyspozycji Klienta
zgodnie z ich trescig, jak réwniez za szkody spowodowane okolicznosciami niezaleznymi od
Towarzystwa, a w szczegdlnosci dziataniem sity wyzszej, decyzjami i dziataniami innych
podmiotow, a takze szkody wynikte z przyczynienia sie Klienta.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub
nienalezytym wykonaniem dyspozycji Klienta, jezeli dyspozycje te nie spetniajg warunkéw
okreslonych w Umowie, Regulaminie lub obowigzujgcych przepisach, z zastrzezeniem sytuaciji
opisanej w ust. 14.

W zakresie dopuszczonym przepisami prawa, w tym w szczegoélnosci przez Ustawe oraz Ustawe
0 Obrocie, w przypadku zlecenia przez Towarzystwo innym podmiotom czynnosci zwigzanych z
wykonywaniem ustug na podstawie Umowy, Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wytgcznie za
dotozenie nalezytej starannosci w ich wyborze.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte na skutek zatajenia badz podania
przez Klienta nieprawdziwych danych bgdz informacji w Umowie lub w zwigzku z Umowa.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki niedoreczenia korespondencji w trybie
postanowien Umowy, jezeli przy zachowaniu nalezytej starannosci ze strony Towarzystwa, nie
byto mozliwe nawigzanie kontaktu z Klientem.

W przypadkach innych niz wyzej wskazane, Towarzystwo zobowigzane jest do naprawienia
szkody wynikajgcej wylacznie z niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw
Towarzystwa okreslonych w Umowie, o ile niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest wytgcznie
skutkiem niedochowania przez Towarzystwa nalezytej starannosci.

Tryb i warunki wypowiedzenia oraz rozwigzania Umowy
§ 21

Umowa zawierana jest na czas nieoznaczony i moze by¢ rozwigzana w kazdym czasie przez

kazdg ze stron z zachowaniem 14 dniowego okresu wypowiedzenia, lub innego terminu

wypowiedzenia uzgodnionego przez Klienta i Towarzystwo.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo rozwigzania Umowy za 7 dniowym okresem wypowiedzenia

w przypadku gdy:

a) wystgpi sytuacja, o ktérej mowa w § 15 ust. 6;

b) miedzy Towarzystwem a Klientem lub miedzy Zarzadzajgcym a Klientem wystgpi konflikt
intereséw dotyczacy Instrumentéw Finansowych wchodzgcych lub mogacych wchodzié w
sktad Pakietu, a Klient nie wyrazit zgody na istnienie takiego konfliktu.

W przypadku gdy nie jest to inaczej ustalone w dyspozycji wypowiedzenia Umowy, przez

realizacje wypowiedzenia Umowy rozumie sie pozostawienie wszystkich Aktywow Klienta w

Pakiecie na rachunkach inwestycyjnych w podmiotach, o ktérych mowa w § 6, z zastrzezeniem

uptynnienia odpowiedniej czesci Pakietu w celu pobrania naleznych optat i prowizji.

Umowa moze zostaé rozwigzania bez zachowania terminu wypowiedzenia, niezaleznie od

postanowien § 4 ust. 7 oraz § 19 ust. 4, wytgcznie z waznych przyczyn, gdy:

a) Klient uporczywie lub razgco narusza postanowienia Umowy;

b) Klient zalega z zaptaceniem prowizji lub optat naleznych Towarzystwu dtuzej niz 30 dni;

c) nastgpig inne wazne powody, w szczegdlnosci zmiana zakresu dziatalnosci Towarzystwa,
zmiany regulacji prawnych, zmiany systemu informatycznego, zmiany organizacyjne lub
zmiany zasad obrotu.

Wypowiedzenie Umowy wymaga formy pisemne;.
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Wypowiedzenie Umowy nie ma wplywu na waznos¢ czynnosci dokonanych przed jej
rozwigzaniem.

Strony mogg uzgodni¢ w Umowie inny termin wypowiedzenia niz okreslony w ust. 1.

W przypadku rozwigzania Umowy przez Towarzystwo na warunkach okreslonych w niniejszym
Regulaminie z winy Klienta lub wypowiedzenia Umowy przez Klienta Towarzystwo jest
uprawnione do naliczenia oraz pobrania stosownego wynagrodzenia do dnia rozwigzania Umowy,
0 ktérym mowa w Tabeli Optat i Prowizji.

Pozostate postanowienia
§22

Z osobami wchodzacymi w sktad statutowych organéw Towarzystwa lub osobg pozostajgcg z
Towarzystwem w stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie jest mozliwe zawarcie Umowy, w ktérej dokonany zostanie wybér Indywidualnej
Strategii Inwestycyjnej, o ktérej mowa w § 8 ust. 7 pkt b).
Towarzystwo podlega nadzorowi KNF. Reklamacje zwigzane 2z wykonywaniem przez
Towarzystwo Umowy mogg by¢ zgtaszane przez Klienta, bgdz osobe przez niego upowazniong, w
formie pisemnej, osobiscie lub przez postanca, w siedzibie Towarzystwa, za pomocg listu
skierowanego do Towarzystwa, za posrednictwem poczty elektronicznej, na adres:
biuro@altustfi.pl, za posrednictwem faksu, na nr: +48 22 380 32 86. Klient bedacy osobg fizyczng
moze zwrdéci¢ sie o pomoc przy sktadaniu reklamacji do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumenta. Informacja o danych teleadresowych Miejskich lub Powiatowych Rzecznikow
Konsumenta znajduje sie na stronie www.uokik.gov.pl.
Udzielenie odpowiedzi na reklamacje powinno nastgpi¢ bez zbednej zwltoki, jednak nie pozniej niz
wterminie 30 dni od daty jej otrzymania. W szczegdlnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajgcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w terminie, o ktérym mowa w
zdaniu poprzednim, Towarzystwo niezwtocznie powiadomi Klienta o tym fakcie, wyjasniajgc
przyczyne opoznienia, wskazujgc okolicznosci, ktére muszg zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia
reklamaciji oraz okreslajgc przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi,
ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni od dnia otrzymania reklamacji. Do zachowania wspomnianego
terminu wystarczy wystanie odpowiedzi na reklamacje przed jego uptywem.
Ztozenie reklamacji mozna potwierdzic pod numerem nastepujgcym numerem telefonu
Towarzystwa +48 22 380 32 85 lub drogg elektroniczng za posrednictwem adresu email
Towarzystwa, biuro@altustfi.pl. W celu utatwienia i przyspieszenia rzetelnego rozpatrzenia
reklamaciji wskazane jest zgtoszenie reklamacji niezwtocznie po powzieciu przez Klienta wiedzy o
zaistnieniu okolicznosci bedacych podstawg reklamacji, o ile okolicznosci te majg wptyw na
sposéb rozpatrywania reklamacji.
Podstawowg formg udzielania odpowiedzi na reklamacje jest forma pisemna lub inny trwaty
nosnik informacji w rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych. Na
wniosek Klienta odpowiedz na reklamacje moze zosta¢ udzielona za posrednictwem poczty
elektronicznej.
W przypadku nieuwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamac;ji Klient bedacy osobg fizyczng
ma prawo do wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego.
Rzecznik Finansowy, po zapoznaniu sie ze skierowanym do niego wnioskiem o rozpatrzenie
sprawy, moze podjg¢ dziatania okreslone przepisami ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o
rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym.
Na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow
konsumenckich informujemy, Ze podmiotem uprawnionym dla Towarzystwa do prowadzenia
postepowan w sprawach pozasgdowego rozwigzywania sporéw z konsumentami w rozumieniu tej
ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02-001 Warszawa; www.rf.gov.pl).
Informujemy o mozliwosci pozasgdowego rozwigzywania sporéow miedzy konsumentami a
przedsiebiorcami, drogg elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR Unii
Europejskiej. Platforma umozliwia dochodzenie roszczeh wynikajgcych z internetowych umow
sprzedazy Ilub umoéw o $wiadczenie ustug w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu
rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz zmiany rozporzgdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy
2009/22/WE) (rozporzgdzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawieranych miedzy
konsumentami mieszkajacymi w Unii Europejskiej (UE) a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w
UE. Platforma jest dostepna na stronie: https://webgate.ec.europa.eu/odr.
Klient ma obowigzek niezwiocznego zawiadamiania Towarzystwa o kazdej zmianie danych
podanych przy zawieraniu Umowy. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki wynikte z
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nie powiadomienia Towarzystwa o wyzej powotanych danych oraz zastrzega sobie prawo
niewykonania dyspozycji Klienta zawierajagcych dane odmienne od posiadanych przez
Towarzystwo.

Korespondencja, dla przekazywania ktoérej nie zastrzezono formy listu poleconego lub doreczenia
z potwierdzeniem odbioru, przekazana w sposdb ustalony z Klientem w Umowie, uwazana jest za
doreczona.

Wszelkie dokumenty oraz informacje bedg przekazywane w jezyku polskim, chyba ze
postanowienia Umowy stanowig inaczej.

Towarzystwo, z zastrzezeniem § 8 ust. 11, moze na zasadach okreslonych w przepisach prawa, w
tym w szczegolnosci w Ustawie, Ustawie o Obrocie oraz Rozporzgdzenia 2017/565, powierzyé
podmiotowi trzeciemu wykonywanie poszczegélnych czynnosci w ramach swiadczenia przez
Towarzystwo Ustugi.

Tryb, terminy i warunki zmiany Regulaminu oraz sposoby informowania Klienta
o tych zmianach
§23
Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany Regulaminu w czasie trwania Umowy.
Towarzystwo ma prawo zmieni¢ niniejszy Regulamin w szczegdlnosci w nastepujgcych
przypadkach:
a) zmiany regulacji prawnych;
b) zmiany zasad obrotu w tym wynikajagcych z regulacji Gietldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. lub Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.;
C) zmian w systemie informatycznym;
d) zmian organizacyjnych;
e) polepszenia zasad obstugi Klientéw;
f) zmiany zakresu dziatalnosci;
g) z innych waznych przyczyn.
O zmianie Regulaminu i Tabeli Optat Towarzystwo informuje Klienta listem poleconym z
zatgczeniem tresci wprowadzonych zmian lub w inny sposéb okreslony w Regulaminie.
Jezeli w terminie 14 dni od zawiadomienia dokonanego zgodnie z ust. 3 Klient nie dokona
wypowiedzenia Umowy uwaza sie, ze wyraza zgode na zmiane.
Zmiany Regulaminu i Tabeli Opfat majg zastosowanie do Umowy z chwilg przyjecia ich na pismie
przez Klienta, a jesli to nie nastgpito, z chwilg uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 4.
Zmiany Regulaminu i Tabeli Optat nie majg zastosowania, w okresie biegu terminu
wypowiedzenia Umowy w stosunku do Klienta, ktéry skutecznie wypowiedziat Umowe w trybie
okreslonym niniejszym paragrafie.
Klient zobowigzuje sie do pisemnego powiadomienia Towarzystwa o kazdej zmianie danych.
O ile niniejszy Regulamin nie stanowi inaczej, wyciagi, zawiadomienia oraz pozostate pisma
Strony Umowy przesytajg sobie listami poleconymi na adresy wskazane w Umowie lub przekazujg
sobie w inny sposob wskazany Umowie.
W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejszym Regulaminem, a postanowieniami zawartych
umow dotyczacych swiadczenia Ustug, pierwszehstwo majg postanowienia tych umow.

Postanowienia Koncowe
§24

Niniejszy Regulamin wchodzi w zycie z dniem 21 pazdziernika 2018 roku.
Jezeli postanowienia Regulaminu odwotujg sie do przepisow ustawy, ktére zostang uchylone i
zastgpione przepisami innej ustawy (ustaw), stosuje sie w tym zakresie wtasciwe przepisy takiej
ustawy.
W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie i w Umowie stosuje sie wlasciwe przepisy prawa
polskiego, w szczegdlnosci przepisy Rozporzgdzenia.

22/22


https://sip.legalis.pl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcmbqgmzts

