PROSPEKT EMISYJNY

Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ALTUS
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwiazku z:

— publiczna oferta objecia 16.380.000 Akcji Serii F oraz publiczna oferta sprzedazy do 2.000.000
Akcji Sprzedawanych,

— dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym 7.500.000 akcji zwyktych imiennych serii B,
25.000.000 akcji zwyktych imiennych serii C, 2.800.000 akcji zwyktych imiennych serii D, 1.200.000
akcji zwykiych imiennych serii E (wszystkie te akcje po ich dematerializacji beda akcjami na
okaziciela), do 16.380.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt oraz
do 16.380.000 Praw do Akcji Serii F.

Zarzad nie skorzystat z uprawnienia okreslonego w § 1 pkt 3 Uchwaty Emisyjnej. Liczba Akcji Serii F
oferowanych do objecia na podstawie Prospektu (tj. 16.380.000 akcji) wynika z wysokosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki okreslonego w § 1 pkt 1i 2 Uchwaty Emisyjnej.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ.
POZA GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA
LUB OFERTA NABYCIA LUB OBJECIA AKCJI. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE
BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI, ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE
POZA RZECZAPOSPOLITA POLSKA, W SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY
W SPRAWIE PROSPEKTU. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC
OFEROWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH PANSTW
UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM
PANSTWIE TAKA OFERTA MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI
SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR ZAMIESZKALY
BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE
Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO
NIEGO STOSOWAC.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem wiaze si¢ z okreslonymi
ryzykami wtasciwymi dla instrumentéw rynku kapitalowego o charakterze udzialowym, a takze
ryzykami zwigzanymi z dziatalnoscia Spotki oraz z otoczeniem, w jakim prowadzi ona dziatalnosé.
Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka zamieszczony zostat w Rozdziale Il - Czynniki ryzyka.
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Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10 czerwca 2014 roku



ZASTRZEZENIE

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji Towarzystwa na terenie Polski oraz
dopuszczeniem akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Rozporzadzenia o Prospekcie oraz innymi
przepisami regulujgcymi rynek kapitatowy w Polsce, w szczegdlnosci z Ustawg o Ofercie Publiczne;.

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci Prospektu takie jak ,my”, ,nasza Spoétka”, nasze
Towarzystwo”, ,ALTUS TFI”, ,ALTUS TFI S.A” oraz ich odmiany odnoszg sie do spdtki ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Z wyjatkiem os6b wymienionych w niniejszym Prospekcie, tj. Cztonkéw Zarzadu naszej Spotki, zadna inna osoba nie
jest uprawniona do podawania do publicznej wiadomosci jakichkolwiek informacji zwigzanych z Ofertg. W przypadku
podawania takich informacji do publicznej wiadomosci wymagana jest zgoda Zarzadu.

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte
w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili zatwierdzenia Prospektu
zajda zmiany dotyczace sytuacji naszej Spotki, dlatego tez informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢
traktowane jako aktualne na Dzien Zatwierdzenia Prospektu. Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach
w tresci Prospektu lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptyngé na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych
w okresie od Dnia Zatwierdzenia Prospektu zostang przekazane do publicznej wiadomosci w formie anekséw do
Prospektu przekazywanych zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZLOSCI

INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE, KTORE NIE STANOWIA FAKTOW HISTORYCZNYCH, SA
STWIERDZENIAMI DOTYCZACYMI PRZYSZtOSCI. STWIERDZENIATE MOGA W SZCZEGOLNOSCI DOTYCZYC
NASZEJ STRATEGII, ROZWOJU DZIALALNOSCI, PROGNOZ RYNKOWYCH LUB PLANOWANYCH NAKLADOW
INWESTYCYJNYCH. STWIERDZENIA TAKIE MOGA BYC IDENTYFIKOWANE POPRZEZ UZYCIE WYRAZEN
DOTYCZACYCH PRZYSZLOSCI, TAKICH JAK NP. ,UWAZAC”, ,SADZIC’, ,SPODZIEWAC SIE”, ,MOZE”, ,BEDZIE”,
,POWINNO’, ,PRZEWIDUJE SIE”, ,ZAKLADA”, ICH ZAPRZECZEN, ICH ODMIAN LUB ZBLIZONYCH TERMINOW.
ZAWARTE W PROSPEKCIE STWIERDZENIA DOTYCZACE SPRAW NIEBEDACYCH FAKTAMI HISTORYCZNYMI
NALEZY TRAKTOWAC WYLACZNIE JAKO PRZEWIDYWANIA WIAZACE SIE Z RYZYKIEM | NIEPEWNOSCIA.
NIE MOZEMY ZAPEWNIC, ZE PRZEWIDYWANIA TE ZOSTANA SPELNIONE, W SZCZEGOLNOSCI NA SKUTEK
WYSTAPIENIA CZYNNIKOW RYZYKA OPISANYCH W PROSPEKCIE.

Podejmowanie wszelkich decyzji inwestycyjnych zwigzanych z Akcjami Oferowanymi powinno odbywac sie
na podstawie wtasnych wnioskow inwestora z analizy informacji zawartych w Prospekcie, przy szczegolnym
uwzglednieniu czynnikéw ryzyka.

Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na podstawie niniejszego Prospektu.

Zarowno Spoétka, jak i Oferujgcy odwiadczajg, ze nie zamierzajg podejmowac zadnych dziatan dotyczacych stabilizacji
kursu papierow warto$ciowych objetych Prospektem przed, w trakcie trwania oraz po przeprowadzeniu Oferty.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

Osoby, ktére uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu bgdz do jego tresci, zobowigzane sg do przestrzegania
wszelkich ograniczen prawnych dotyczacych rozpowszechniania dokumentéw poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz dotyczacych udziatu w ofercie publicznej akcji ALTUS TFI S.A.

Prospekt w formie elektronicznej bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jego zatwierdzeniu
przez KNF, jednakze nie pdzniej niz na 6 dni roboczych przed zakoriczeniem subskrypcji Akcji Oferowanych, a takze
w okresie jego waznosci, wraz z danymi aktualizujgcymi jego tres$¢ na stronach internetowych Spétki (www.altustfi.pl)
i Oferujgcego (www.mercuriusdm.pl).



Spis tresci ALTUS TFIl S.A.

SPIS TRESCI

£ 0 L3 4] o 3
LR oo E=T 0Ty Lo T - 5
ALWSEEP 1 OSIIZEZENIA ........oooiiiieie ettt et e sttt e s bt e ettt e eate e e e be e e eate e e ent e e e nteeeenaeeenes 5
(= 200 =111 =T 4L PP PTRR PPN 5
C. Papiery WArtOSCIOWE...........coiuiiiiiiiii ittt ettt et bbbt e eh e e bt e e b e e eh bt e ke e eae e en bt e ke e san e e bt e sbneenne e e 14
D I T4 o T PP PPUUPPRRT 16
[0 {1 4 - T PSSP PO PR VR UPPOPRTIN 17
LI 0 4T3 1T 774 C: 24
1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoCzeniem TOWAIZYSIWA .........cccuiiiiiiiiiiie et 24
2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziataln0S$Cig TOWAIZYSIWA ..........eiiiiiiiiiiiiiie et 25
3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem KapitalOWYM ..........c.ioiiiiiiiiieii e 31
LT D Lo T (UL L= gL =Y (=== Ty | . 38
1. OSODY OAPOWIEAZIAINE ...ttt b e bttt e bt e bt e bt e bt e eh bt e bt e nbeesab e e beesbeeesbbeenneenane e 38
P =T | L =N o =Y o Lo PP O PR PT SR PP PRI 48
3. Wybrane informacje fINANSOWE ............oiiiiiiiiie ettt et e s e e st e nne e e sneeee s 48
I 074 o a1 (I V77 ¢ DT PP P TR OPPOPRTRO 50
5. INfOrMACIE O EMITENCIE .......ei it e et e e e e s e e e e e e e s e e e ns e e e e re e e nanneesneee s 50
6. Zarys 0golny dziatalNOSCi ALTUS T S.A. ...ttt ettt e s e 54
7. SrUKEUIA OFQANIZACYJNA ....eeeuveetie ittt ettt ettt h stk h e bt bt e eh e b e e b e eh bt ekt e ebe e e st e ke e ean e et e e snneenne et 82
8. STOTKI TWAKE ..ottt e e n s n st n et en st n st n et en st en st n st en et enen s 82
9. Przeglad sytuacji OPEracyjne] i fINANSOWE].........ccuuiiiiuiieiiiie ettt e et et et e e st e e st e e srbe e e anteeesnneeesnneeeas 83
10. ZASODY KAPITAIOWE ...ttt e oottt e e e e ah et e e e ek b bt e e e e e bbbt e e e e e sabb e e e e e e sanbeeeeesnnbeeeas 88
11. Badania i rozwoj, Patenty § ICENCIE ......coiuuiiiiiii ettt st e e st s bt e et be e e nnne e e nnees 93
12. INfOrMACIE O tENAENCIACK ... eeiiiiii ettt et e bt e e b bt e e st bt e e bt e e e sab e e e sab e e e snteeennnees 93
13. Prognozy wynikOw 1ub WyniKi SZACUNKOWE ............coiiiiiiiiiiiiiie et e e 95
14. Organy administracyjne, zarzadzajgce i nadzorcze oraz osoby zarzgdzajgce wyzszego szczebla ............cccceeeneee. 96
15. Wynagrodzenie i inne $wiadczenia za ostatni petny rok obrotowy w odniesieniu do cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych oraz oséb zarzgdzajacych wyzszego szczebla.............cceeeveeneee. 107
16. Praktyki organu administracyjnego, zarzgdzajacego i NAAZOIUJACETO0 .......cccvveirurieirrieeree e 107
L4 1T [0 T1=T o 1= PSP PPRT PP 110
18. ZNACZNT @KCJONANUSZE ..ottt st e e st e s n et e et e e s e e s ne e e ete e e nnn e e s reeennneeennns 112
19. Transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu rozporzadzenia nr 1606/2002............c.ccoevvereerivieneeninennen 113
20. Informacje finansowe dotyczace aktywéw i pasywow emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskoéw i strat ....... 115
P2 I 1) (o g a g F= Lol oo (oo Lo 1 SRRSO 162

22. Podsumowanie istotnych umaow, innych niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci emitenta,
ktérych strong jest emitent lub dowolny cztonek jego grupy kapitatowej za okres dwéch lat poprzedzajgcych

date PUDIKAC]i PrOSPEKIU........coriiiiiie ettt e st s et e s e e s e e sre e e s e e e s rneennn e e e nnnes 169
23. Informacje os6b trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenie o jakimkolwiek zaangazowaniu............... 170
24. Dokumenty udostepnione dO WGIGAU............ueiiiiiiiiie et 170
25. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorStWaCK ...........c.uiiiiiiiiiiiiice e 170

Prospekt Emisyjny 3



ALTUS TFI S.A. Spis tresci

R 0 To LWLy =T g =T g o, 171
1. OSODY OUPOWIEAZIAINE ...tttk h e b e e bt e e bt e e bb e e e bb e e e ekt e e e abb e e e e nnreeenaneeeas 171
P 074 Y, 0] a1 (I 07747, ¢- U O O OO TP O PP OPPRP PPN 173
T (o] (g [T a1 (o 1 4 F= T [ O O SO U PP SPPPP PPN 173
4. Informacje o papierach warto$ciowych oferowanych lub dopuszczanych do obrotu...........ccccocveeviiiiiiiiiiiiec e 177
5. Informacje 0 WarunKacCh OFEITY ..........ooiiiiiiiiie et e st e e e e e 200
6. Dopuszczenie akcji do obrotu i ustalenia dotyczace ODrotU ..........cceeiiiiiiiii e 213
7. Informacje na temat wtascicieli papierow wartosciowych objetych sprzedazg.............cccooiiiiiii i 214
8. KOSZtY @MIS|i IUD OFEITY ..ot s e s e e et e 216
S R0 Al /ol [ 1=T o= PSP PPR PRSPPI 216
10. INFOrMAC)E AOUAKOWE .........eiiiiiiiiiii ettt ettt st e st e et esne e e s ne e e sbr e e s anr e e e nnneeeas 218
7 & T4 0 TS 220
Zatgcznik 1 — Odpis z rejestru Przedsi@hIOrCOW .............coiiiiiiriie ettt sane s 220
ZAIGCZNIK 2 — STATUL ...tttk h ekttt bt E e h e Rt b e bt bt he e et te e 228
Zatgcznik 3 — Uchwata 0 emisji AKC]i SEFii F......ooviiiiiiiii e 233
Zatgcznik 4 — Definicje i objasnienia NiektOryCh SKIOtOW ...........ccoiiiiiiiiiiii e 235

Zatgcznik 5 — Rachunek zyskow i strat ALTUS TFI za | kwartat 2014 roku i bilans ALTUS TFI na dzien
BT.0B.20T4 FOKU ...ttt etttk ekt b et bt a bt h Rt E e E e et R e a bRt Rt bt n e bt e e r e r e 239

4 Prospekt Emisyjny



. Podsumowanie ALTUS TFI S.A.

|. PODSUMOWANIE

A. Wstep i ostrzezenia

A1

Ostrzezenie:
— podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu

— kazda decyzja o inwestycji w papiery wartoSciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci prospektu
emisyjnego,

— w przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem odnoszgcym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie skarzacy inwestor
moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia
Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego, oraz

— odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytacznie tych osdb, ktdre przedtozyly podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak
tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bfad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytania go tgcznie
z innymi czesciami Prospektu, bgdz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go tacznie z innymi czesciami Prospektu,
najwazniejszych informacji majacych poméc inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w dane papiery wartosciowe.

A.2.

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu
emisyjnego do celéw pézniejszej odsprzedazy papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktdrego posrednicy finansowi moga dokonywaé pézniejszej odsprzedazy
papieréw wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie
prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére maja zastosowanie do
wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wyttluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik finansowy ma obowiazek udziela¢
informacji na temat warunkoéw oferty w chwili sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Papiery wartoSciowe nie bedg podlegaty poézniejszej odsprzedazy ani ich ostatecznemu plasowaniu przez
posrednikéw finansowych.

B. Emitent

B.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Nazwa statutowa (firma): ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spétka akcyjna
Nazwa skrécona: ALTUS TFI S.A.
B.2. Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja dziatalnosé, a takze
kraj siedziby emitenta.
Siedziba: Warszawa
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj: Polska
Spétka prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim i prawem Unii Europejskiej, w szczegdlnosci w oparciu o przepisy
Kodeksu Spétek Handlowych, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i postanowienia Statutu.
B.3. Opis i gtéwne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj prowadzonej

przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéownych kategorii sprzedawanych produktéw lub
Swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent prowadzi swoja dziatalnosé.

ALTUS TFI S.A. jest jednym z najwiekszych w Polsce niezaleznych (tzn. niepowigzanych bezposrednio z zadng instytucjg
finansowg) towarzystw funduszy inwestycyjnych prowadzacym dziatalnos¢ na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Stosownie do art. 5 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich oraz zarzgdzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,

2) zarzagdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,

3) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczednie wystgpito o zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 2), lub prowadzi takg dziatalnosc,

4) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

5) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.
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ALTUS TFI otrzymato zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréow wartosciowych w dniu 2 grudnia
2008 roku. Rejestracja pierwszego funduszu inwestycyjnego Towarzystwa — ALTUS Alternative Investments Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego — miata miejsce w dniu 7 lipca 2009 roku.

W dniu 16 czerwca 2010 roku Towarzystwo uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Towarzystwo nie wystepowato o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na doradztwie inwestycyjnym.

ALTUS TFI zajmuje sie tworzeniem i zarzgdzaniem funduszy inwestycyjnych przeznaczonych zaréwno dla zamoznych oséb
prywatnych i klientéw instytucjonalnych, jak i dla klientéw detalicznych. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku
Towarzystwo zarzadzato 22 funduszami/subfunduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 7 subfunduszami w ramach funduszu
otwartego oraz aktywami 1 zewnetrznego funduszu otwartego (w oparciu 0 umowe powierzenia zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym funduszu). Profil funduszy zarzadzanych przez Spétke obejmuje bardzo szerokie spektrum inwestycyjne, w tym
fundusze inwestujgce na publicznych rynkach akcji krajowym i zagranicznych oraz rynku instrumentéw pochodnych, fundusze
absolutnej stopy zwrotu, fundusze inwestujgce na rynku papieréw dtuznych oraz fundusz rynku nieruchomosci i fundusze
inwestujgce w papiery wartosciowe na rynku niepublicznym.

Fundusze inwestycyjne zamkniete

Od poczatku swojej dziatalnosci Towarzystwo uruchamiato i zarzadzato funduszami inwestycyjnymi skierowanymi i tworzonymi
pod szczegdlne wymagania inwestoréow. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku pod zarzadzaniem Spétki znajdowato sie 15
funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdéw niepublicznych, 6 funduszy inwestycyjnych zamknigtych akcyjnych i 1 fundusz
inwestycyjny zamkniety dtuznych papieréw wartosciowych.

Struktura aktywow funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez ALTUS TFI
(stan na koniec grudnia 2013 roku)

diuinych papiercow

wartosciowych aktywow
435.20:2;:5. zt niepublicznych
: 458,696 tys. zt

24.5%

akcyjne
076.819tys. 2t
52,2%

Zroato: ALTUS TFI

Ponadto wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo, na podstawie zawartych uméw, powierzyto zarzadzanie
portfelami inwestycyjnymi 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych innym podmiotom (ALTUS TFI jedynie administruje tymi
funduszami).

Fundusze inwestycyjne ALTUS mozna podzieli¢ na 2 podstawowe kategorie:

— fundusze dedykowane — fundusze, ktérych uczestnikami jest jeden okreslony inwestor lub ograniczona grupa inwestoréw,
charakteryzujace sie zindywidualizowang politykg inwestycyjng oraz warunkami dystrybucji, opracowanymi w porozumieniu
z uczestnikami tych funduszy; fundusze te sg tworzone zgodnie z konkretnymi potrzebami i oczekiwaniami klientéw.

— fundusze niededykowane — fundusze, ktére nie spetniajg kryteriéw funduszu dedykowanego.

Do flagowych niededykowanych funduszy inwestycyjnych zamknietych Towarzystwa naleza:

— ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Obligaciji 1, produkt z kategorii dtuznych papieréw wartosciowych. Aktywa funduszu
sg lokowane gtéwnie w papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, papiery wartosciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, instrumenty rynku pienieznego emitowane przez spoétki publiczne i wierzytelnosci pieniezne
wobec spétek publicznych. Fundusz lokuje co najmniej 70% aktywdéw w instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienigznego
oraz waluty, depozyty bankowe i papiery wartosciowe nabyte przez fundusz, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w instrumenty dituzne na rozwijajgcych sie rynkach
europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspdélnote Niepodlegtych Parnstw (WNP).
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— ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego (w ramach ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ) — produkt akcyjny. Dobor
lokat do portfela subfunduszu opiera sig¢ na zatozeniu inwestowania aktywdéw na rynku polskim. Subfundusz charakteryzuje
sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmiennoscig sktadnikdéw lokat posiadanych w portfelu.
Aktywa subfunduszu lokowane sg gtéwnie w lokaty denominowane w walucie polskiej

— ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych (w ramach ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ) — produkt akcyjny.
Dobdr lokat do portfela subfunduszu opiera sie na zatozeniu inwestowania aktywéw na rynku zagranicznym. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych
w portfelu. Nawet do 100% aktywéw subfunduszu moze by¢ lokowane w lokaty denominowane w walutach obcych na
rynkach zagranicznych.

— ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Nowa Europa+ — produkt akcyjny. Dobodr lokat do portfela opiera sie na zatozeniu
inwestowania aktywow przede wszystkim na wyselekcjonowanych rynkach panstw Europy Srodkowo-Wschodniej (w tym na
rynku polskim), Turcji oraz rynkach panstw tworzgcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Fundusz charakteryzuje
sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmiennosciag sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

— ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynku Polskiego 2 — produkt akcyjny. Co najmniej 60% aktywéw funduszu
inwestowanych jest w lokaty denominowane w walucie polskiej na rynku polskim Dobér lokat do portfela subfunduszu
opiera sie na zatozeniu inwestowania aktywéw na rynku polskim. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu.

— ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych — produkt akcyjny. Nawet do 100% aktywdéw funduszu moze by¢
lokowana w akcje spoétek wyptacajgcych dywidende, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich
spotek i prawa do akcji takich spotek. Fundusz lokuje aktywa gtéwnie w lokaty denominowane w walucie polskiej na rynku
polskim.

Stopy zwrotu* gtéwnych funduszy inwestycyjnych zamknietych ALTUS na koniec grudnia 2013 roku

3 6 12 24 36 od

miesigce miesiecy miesiecy miesigce miesiecy urrr:lizzci)a-

ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego 6,57% 8,83% 15,43% 30,04%  47,76% 98,59%
ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych 6,54% 9,23%  15,45% 30,12%  51,49% 101,98%
ALTUS ASZ FIZ Obligaciji 1 2,98% 4.27% 1,25% 14,14% - 22,14%
ALTUS ASZ FIZ Rynku Polskiego 2 6,26% 8,82%  15,49% - - 25,32%
ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ 1,34% 4,28% - - - 8,44%
ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych 4,40% 5,26% - - - 9,51%

*  stopa zwrotu — procenfowa zmiana wartosci aktywow netto przypadajaca na 1 certyfikat inwestycyjny
Zrddfo: ALTUS TFI

W 2014 roku oferta Towarzystwa poszerzona zostata o kolejne niededykowane fundusze inwestycyjne zamkniete — ALTUS FIZ
Akcji+, ALTUS ASZ FIZ GlobAl i ALTUS ASZ FIZ Rynkéw Zagranicznych 2.

Fundusz inwestycyjny otwarty

W dniu 30 lipca 2012 roku Spétka uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie ALTUS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z wydzielonymi subfunduszami. Pierwsze 4 subfundusze (ALTUS ASZ Rynku
Polskiego, ALTUS ASZ Dtuzny, ALTUS Akcji i ALTUS Short) rozpoczety dziatalno$¢ w dniu 28 wrzesnia 2012 roku. W 2013
roku do oferty Towarzystwa dodane zostaty kolejne 3 subfundusze: w maju — ALTUS Stabilnego Wzrostu, w sierpniu — ALTUS
Aktywnego Zarzadzania i w listopadzie — ALTUS Pieniezny.

Forma funduszu parasolowego pozwala klientom na zmiane strategii inwestycyjnej poprzez przeniesienie $rodkéw do innego
subfunduszu bez koniecznosci potracenia podatku z wypracowanego zysku kapitatowego.

Subfundusze ALTUS FIO Parasolowego réznig sie m.in. strategig inwestycyjna, poziomem ryzyka oraz oczekiwang stopa
zwrotu. Obecnie w ramach funduszu parasolowego Towarzystwo oferuje nastgpujace subfundusze: absolutnej stopy zwrotu,
stabilnego wzrostu, zrbwnowazony, akcyjny, indeksowy i pieniezny.
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Struktura subfunduszy w ramach ALTUS FIO Parasolowy (stan na koniec grudnia 2013 roku)

akeyjny .
126.133 tys. 2t stabilnego wzrostu
L 20.2% 5B.961 tys. zt
pieniezny . 9,4%
1.128tys. zt

0,2% .
! indeksowy
18Btys. zt
Zrownowazony 0,03%
38.519tys. ot
6,2%

ahsolutnej stopy
2wrotu dtuzny
70791 tys. zt
11,3%

absolutnej stopy
Twrotu akcyjmy
330.136tys. zt
52,7%

Zrodto: ALTUS TFI

Charakterystyke poszczegolnych subfunduszy oferowanych klientom w ramach ALTUS FIO Parasolowego wg stanu na koniec
grudnia 2013 roku przedstawiono ponizej.

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego — charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat i duza zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Intencjg subfunduszu jest utrzymywanie
wysokiego zaangazowania w instrumenty udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych. Lokuje
co najmniej 66% Srodkéw w aktywa polskie. Instrumenty udziatowe mogg stanowi¢ do 100% wartosci aktywow.
Maksymalnie 80% aktywdéw subfunduszu moga stanowi¢ instrumenty dtuzne, a takze dtuzne papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa. Adresowany jest do inwestoréw oczekujgcych od swe;j
inwestycji ponadprzecietnych zyskéw, ktérzy sg w stanie akceptowaé nawet znaczne, okresowe wahania wartosci
zainwestowanego kapitatu. Horyzont inwestycyjny wynosi minimum 5 lat. Benchmark — dwukrotno$¢ stawki referencyjnej
WIBID 12M. Poziom ryzyka — podwyzszone.

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Dtuzny — nie mniej niz 70% aktywéw subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne
o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska oraz depozyty bankowe w banku depozytariuszu. Do 30%
aktywoéw subfunduszu moga stanowi¢ obligacje panstw o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym
przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, a takze akcje i obligacje zamienne na akcje. Skierowany jest do
inwestoréw cenigcych stabilnosé i planujgcych dtugoterminowe oszczedzanie, ktérzy akceptujg poziom ryzyka wynikajacy
z inwestowania w instrumenty dtuzne. Horyzont inwestycyjny wynosi minimum 3 lata. Benchmark — stawka referencyjna
WIBID 12M x 1,5. Poziom ryzyka — $rednie.

ALTUS Stabilnego Wzrostu — gtéwng kategorie lokat (minimum 60% aktywdéw subfunduszu) stanowig instrumenty dtuzne,
a takze m.in. dtuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa i depozyty
bankowe, z tym ze nie mniej niz 40% aktywOw subfunduszu stanowig obligacje i depozyty bankowe w banku
depozytariuszu. Subfundusz moze inwestowaé do 40% aktywéw w instrumenty udziatowe, a takze nie wiecej niz 30%
aktywéw w instrumenty diuzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzacych Wspdinote
Niepodlegtych Panstw. Skierowany jest do inwestoréw cenigcych stabilnos¢ i planujacych dtugoterminowe oszczedzanie.
Horyzont inwestycyjny wynosi minimum 3 lata. Benchmark — $rednia wazona procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch
Polish Governments 1-4 Yrs z waga 70% i indeksu WIG z wagg 30%. Poziom ryzyka — podwyzszone.

ALTUS Aktywnego Zarzadzania — gtéwng kategorie lokat (maksymalnie 70% aktywdw) stanowig instrumenty udziatowe.
Nie mniej niz 30% aktywéw subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne, a takze instrumenty rynku pienieznego i depozyty
bankowe oraz papiery warto$ciowe. Adresowany jest do inwestoréw akceptujgcych podwyzszone ryzyko inwestycyjne,
a jednoczesnie oczekujgcych mozliwosci osiggnigcia zyskéw, wynikajacych ze wzrostu cen akcji. Horyzont inwestycyjny
wynosi minimum 4 lata. Benchmark — srednia wazona procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4
Yrs z wagg 50% i indeksu WIG z wagg 50%. Poziom ryzyka — podwyzszone.

ALTUS Subfundusz Akcji —inwestuje co najmniej 70% swoich aktywéw w instrumenty udziatowe, z tym ze akcje moga
stanowi¢ nawet do 100% wartosci aktywéw subfunduszu. Maksymalnie 30% aktywoéw moze by¢ inwestowane w instrumenty
diuzne, a takze w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.
Adresowany jest do inwestordw oczekujgcych ponadprzecietnych zyskéw, ktérzy sg w stanie akceptowac¢ nawet znaczne,
okresowe wahania wartosci zainwestowanego kapitatu. Horyzont inwestycyjny — minimum 5 lat. Benchmark — 100% indeks
WIG. Poziom ryzyka — bardzo wysokie.
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— ALTUS Subfundusz Short — nalezy do kategorii funduszy indeksowych. Zarzgdzajgcy subfunduszem dazg do uzyskania
zmiany warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszu poréwnywalnej do zmian benchmarku, ktérym jest indeks WIG20short.
Subfundusz lokuje od 50 do 100% $rodkéw w instrumenty pochodne, w tym gtéwnie w kontrakty terminowe na indeks
WIG20. Czeé¢ aktywéw moze byé lokowana w instrumenty dtuzne, w diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i depozyty bankowe. Do 20% wartosci aktywow moze by¢ inwestowana w instrumenty udziatowe.
Przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg inwestowanie diugoterminowe (przez okres co najmniej 5 lat), oczekujg
wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne, a takze dla
inwestoréw planujgcych zabezpieczanie pozycji, ktérg posiadajg w innych produktach finansowych lub dokonujacych krétko-
lub $rednioterminowych inwestycji o charakterze spekulacyjnym. Benchmark — indeks WIG20short. Poziom ryzyka — bardzo
wysokie.

— ALTUS Subfundusz Pieniezny — gtéwng kategorie lokat (min. 50% aktywéw subfunduszu) stanowig instrumenty dtuzne
(obligacje, bony skarbowe, listy zastawne), a ponadto instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz nie jest ukierunkowany
na okreslone przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynku. Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw cenigcych
systematyczny wzrost zainwestowanego kapitatu oraz oczekujg systematycznego wzrostu zainwestowanego kapitatu przy
zachowaniu wysokiej ptynnosci inwestyciji. Horyzont inwestycyjny — minimum 1 miesigc. Benchmark — WIBID 3M. Poziom
ryzyka — niskie.

Od stycznia 2011 roku Towarzystwo zarzgdza (w oparciu 0 umowe powierzenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu
zawartg z TFl SKOK S.A.) subfunduszem SKOK Etyczny 1 (wydzielonym w ramach SKOK Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty), zaliczanym do kategorii funduszy dtuznych. Subfundusz lokuje do od 60% do 100% aktywéw w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz moze réwniez lokowa¢ swoje aktywa w tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych. Przeznaczony jest
dla inwestoréw, ktérzy planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 2-3 lat, oczekujg zyskow wyzszych niz w przypadku
depozytéw bankowych oraz akceptujg stosunkowo niskie ryzyko zwigzane z inwestowaniem aktywdéw subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe. Zgodnie ze statutem funduszu, subfundusz ten nie ma okreslonego benchmarku.

Stopy zwrotu subfunduszy w ramach ALTUS FIO Parasolowy wg stanu na koniec grudnia 2013 roku

Rodzaj subfunduszu 3 6 12 odurucho-

miesiace miesiecy miesiecy mienia
ALTUS Akcji 4,16% 16,91% 24,46% 49,07%
ALTUS ASZ Rynku Polskiego 3,14% 4,41% 12,92% 30,11%
ALTUS ASZ Dtuzny 1,74% 2,89% 3,10% 5,94%
ALTUS Short 2,60% 1,79% 11,51% -2,62%
ALTUS Stabilnego Wzrostu 4,21% 11,66% - 12,75%
ALTUS Aktywnego Zarzadzania 3,79% - - 6,40%
ALTUS Pienigzny - - - 0,48%

*  stopa zwrotu — procentowa zmiana wartosci aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa
Zrddfo: ALTUS TFI

W 2014 roku oferta Towarzystwa poszerzona zostata o dwa kolejne subfundusze uruchomione w ramach ALTUS FIO
Parasolowego — ALTUS Optymalnego Wzrostu i ALTUS ASZ Nowej Europy.

Zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych

ALTUS TFI, poza ofertg funduszy inwestycyjnych, Swiadczy rowniez ustuge zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych
(Asset Managemenf), zarbwno w ramach standardowych strategii inwestycyjnych, jak i w ramach strategii indywidualnych
uzgodnionych z klientem po szczegdétowym badaniu profilu i oczekiwan inwestora. Ustuga skierowana jest do zamoznych
klientéw indywidualnych oraz instytucjonalnych.

Wedtug stanu na koniec grudnia 2013 roku warto$¢ aktywdw zarzgdzanych w ramach ustugi Asset Management wyniosta
1.840.735 tys. zt.

Aktywa pod zarzadzaniem

Warto$¢ aktywéw pod zarzgdzaniem ALTUS TFI (warto$¢ aktywdw netto zgromadzonych w poszczegdlnych funduszach
ALTUS, aktywow netto funduszy zewnetrznych zarzgdzanych przez Towarzystwo na podstawie zawartych uméw oraz aktywow
zarzadzanych w ramach ustugi Asset Management) dynamicznie wzrastata na przestrzeni lat 2010-2013 Wzrost wartosci
aktywow byt wynikiem przede wszystkim udanych emisji certyfikatdw inwestycyjnych przeprowadzanych przez zarzgdzane
przez Towarzystwo fundusze zamkniete, szczegdlnie w 2012 i 2013 roku oraz dobrych wynikéw inwestycyjnych osigganych
przez zespo6t zarzadzajacych funduszami, a takze pozyskaniem w zarzadzanie w 2013 roku znacznych $rodkéw do funduszy
otwartych oraz w ramach ustugi Asset Management.
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Aktywa pod zarzadzaniem ALTUS TFI w latach 2010-2013 (mIn z})
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Zrodto: ALTUS TFI

Zespot ALTUS TFI tworzg doswiadczeni specjalisci, cze$¢ z nich jest obecna na rynku kapitatowym od poczatku jego istnienia
w Polsce. Zdobywali oni do$wiadczenie, pracujgc jako zarzgdzajgcy i cztonkowie zarzgddw najwiekszych towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce i na $wiecie. Jest to jeden z wyréznikéw Towarzystwa, ktéry powoduje, ze klienci chetnie korzystajg
z ustug ALTUS TFI.

Przychody ze sprzedazy

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy ALTUS TF| zwigekszaly sie bardzo
dynamicznie, co spowodowane byto znacznym wzrostem wartosci zarzadzanych aktywéw. Wzrost ten byt rezultatem zaréwno
pozyskiwania w zarzadzanie kapitatu do istniejgcych i nowo uruchamianych funduszy inwestycyjnych, jak i wzrostu wartosci
instrumentéw finansowych sktadajgcych sie na lokaty funduszy.

Struktura przychodéw ze sprzedazy w latach 2011-2013 (w tys. z})

2013 2012 2011

tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura
Optata stata za zarzgdzanie 39.965 45,1% 21.322 43,6% 10.559 54,2%
Optata zmienna za zarzgdzanie 43.148 48,7% 23.738 48,5% 6.107 31,3%
Optata za wydanie certyfikatéw 5.080 5,7% 3.742 7,6% 2.587 13,3%
Optata za wykupienie certyfikatow 112 0,2%
Optata dystrybucyjna 402 0,5% 54 0,1%
Inne 225 1,2%
Razem przychody ze sprzedazy 88.595 100,0% 48.968 100,0% 19.478 100,0%

Zrodto: ALTUS TFI

W strukturze przychodéw ze sprzedazy dominowaty wynagrodzenia state i zmienne Towarzystwa pobierane za zarzgdzanie
aktywami funduszy oraz optaty za wydanie certyfikatow inwestycyjnych. Optata stata za zarzadzanie to wynagrodzenie dla
Towarzystwa, uzaleznione od wielkosci zarzgdzanych aktywéw w funduszach inwestycyjnych, naliczane za kazdy dzien
uczestnictwa w funduszu. Optata pobierana jest w postaci statej procentowej czesci aktywéw danego funduszu. Optata
zmienna za zarzgdzanie to wynagrodzenie, ktérego wysoko$¢ uzalezniona jest wynikow wypracowanych przez poszczegdine
fundusze. Optata zmienna pobierana jest w przypadku uzyskania stopy zwrotu przekraczajgcej w danym okresie
rozliczeniowym wyrazong procentowo zmiane wartosci jednostki uczestnictwa/certyfikatu inwestycyjnego portfela wzorcowego
(benchmarku), okreslonego indywidualnie dla kazdego z funduszy.

B.4.a.

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta oraz na
branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnosé.

W 2013 roku wystapity nastepujgce tendencje w zakresie dziatalnosci Towarzystwa oraz w branzy, w ktérej prowadzi ono dziatalnosé:

— Wzrostowy trend na rynkach finansowych w 2013 roku w potgczeniu z relatywnie wysokim popytem na produkty towarzystw
inwestycyjnych przyczynit sie do dalszego wzrostu wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa.

— Istotny wzrost wartosci aktywéw funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo z kwoty 1.903 min zt na koniec 2012 roku do
2.506,6 min zt na koniec 2013 roku, ktéry byt wynikiem zaréwno wzrostu wartosci aktywdw juz dziatajacych funduszy (w tym
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takze przede wszystkim z tytutu emisji certyfikatow inwestycyjnych), jak i uruchomienia 3 nowych funduszy inwestycyjnych
zamknietych i utworzenia 3 kolejnych subfunduszy ALTUS FIO Parasolowego.

— Pozyskanie w zarzadzanie w ramach ustugi Asset Management znaczace kwoty aktywow, ktérych warto$¢ na dzien
31 grudnia 2013 roku wyniosta 1.840,7 min zt.

— Zwiekszenie wartosci osigganych przychodéw ze sprzedazy Towarzystwa w $lad za wzrostem wartosci aktywéw pod
zarzgdzaniem. W ciggu 12 miesigcy 2013 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 88,6 min zt, podczas gdy w 2012 roku
przychody te uksztattowaty sie na poziomie okoto 49 min zt.

B.5. Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktéry jest czescia grupy.
Nie dotyczy. ALTUS TFI S.A. nie jest czeScig grupy kapitatowej.
B.6. W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osodb, ktére, w sposob bezposredni lub posredni, maja

udzialy w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz
z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzkowi zgtoszenia posiadanego udziatu w spétce publicznej
podlega akcjonariusz spotki publicznej, ktory osiggnat lub przekroczyt 5% ogdlnej liczby gloséw w spétce, z tym ze do tej liczby
gtoséw wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne takiego akcjonariusza. Znacznymi akcjonariuszami
Towarzystwa sg:

Znaczni akcjonariusze ALTUS TFI

. . o e o e
Akcjonariusz Liczba Liczba gtoséw % ogélnej liczby % ogdlnej liczby

akcji na WZ akciji gtoséw na WZ

Q;‘I,OS'GCK' (bezposrednio i posrednio), w 27.401.360 34.901.360 62,27% 67,77%

— Piotr Osiecki 22.754.000 30.254.000 51,71% 58,75%

— OSIECKI Investments S.C.Sp.** 1.567.360 1.567.360 3,56% 3,04%

— ALTUS TFI S.A. (akcje wtasne)*** 3.080.000 3.080.000 7,00% 5,98%

ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.**** 3.582.360 3.582.360 8,14% 6,96%

MANIA Investments S.C.Sp.***** 3.530.280 3.530.280 8,02% 6,85%
Mercurius Financial Advisors Spétka o o

z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 S.K.A. 2.970.000 2.970.000 6,75% 5.77%

Michat Kowalczewski 2.700.000 2.700.000 6,14% 5,24%

Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 6,14% 5,24%

*  Piotr Osiecki nie wykonuje prawa gfosu z akcji posiadanych posrednio poprzez ALTUS TFI, w zwigzku z czym liczba
gtosow wykonywanych na WZ wynosi 31.821.360 (61,79% gfosow)

**  spotka jest kontrolowana przez Prezesa Zarzadu Piotra Osieckiego

***  spotka fest kontrolowana przez Prezesa Zarzadu Piotra Osieckiego, ALTUS TFI posiada 3.080.000 akcji wiasnych (7,00%
kapitatu zakfadowego), uprawniajgcych do 3.080.0000 gfosow na Walnym Zgromadzeniu (5,98% ogdinej liczby gtosow na WZ).
Zgodnie z art. 364 § 2 KSH Spdtka nie wykonuje prawa gfosu z posiadanych akcjfi wtasnych,

**** spotka jest w kontrolowana przez Cztonka Zarzadu Andrzeja Zydorowicza

***** spotka jest kontrolowana przez Cztonka Rady Nadzorczej Rafata Tomasza Manig

Zrddfo: ALTUS TFI

Nalezy wskazac, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.

Akcje Serii A sg uprzywilejowane w ten sposdb, ze kazda z nich uprawnia do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Wszystkie Akcje Serii A w liczbie 7.500.000 sg w posiadaniu Prezesa Zarzadu Piotra Osieckiego.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podac, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem
posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej
kontroli.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Spétki jest pan Piotr Osiecki, ktéry jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu. Piotr Osiecki
posiada bezposrednio 22.754.000 akcji oraz posrednio, poprzez OSIECKI Investments S.C.Sp., 1.567.360 akcji i poprzez
Spétke 3.080.000 akciji, ktdre tgcznie stanowig 62,27% kapitatu zaktadowego Spétki i dajg prawo 31.821.360 gtosow na
Walnym Zgromadzeniu (wszystkie Akcje Serii A, tj. 7.500.000 akcji, sg posiadane bezposrednio przez Piotra Osieckiego i sg
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze jedna Akcja Serii A daje prawo do dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
akcje Spotki, jako akcje wtasne, nie dajg uprawnienia do glosowania na Walnym Zgromadzeniu).
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B.7. Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, dla kazdego roku obrotowego okresu
objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim okresu srédrocznego, wraz
z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat ALTUS TFI S.A. za lata 2011-2013 (w tys. z})

2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 88.595 48.968 19.478
Wynik brutto ze sprzedazy 87.599 48.442 19.226
Wynik ze sprzedazy 55.774 31.634 9.923
Wynik operacyjny 45.052 25.109 10.092
Wynik brutto 46.294 25.836 10.288
Wynik netto 37.564 20.973 8.383
Zrodfo: ALTUS TFI
Wybrane pozycje bilansu ALTUS TFI S.A. za lata 2011-2013 (w tys. zi)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
tys. zt  struktura tys. zt  struktura tys. zt  struktura
AKTYWA 78.781 100,0% 41.621 100,0% 19.493 100,0%
Aktywa trwate 6.559 8,3% 4.501 10,8% 2.965 15,2%
Aktywa obrotowe 72.222 91,7% 37.120 89,2% 16.528 84,8%
PASYWA 78.781 100,0% 41.621 100,0% 19.493 100,0%
Kapitat wtasny ogétem 51.912 65,9% 30.108 72,3% 15.975 82,0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26.869 34,1% 11.513 27,7% 3.518 18,0%

Zrodfo: ALTUS TF/

Wybrane pozycje rachunku przeptywow srodkéw pienieznych ALTUS TFI S.A. za lata 2011-2013 (w tys. zi)

2013 2012 2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 39.283 20.350 10.687
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -6.716 -4.047 -2.520
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosSci finansowej -15.863 -7.259 -728
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto 16.073 9.044 7.439

Zrodto: ALTUS TFI

Nalezy dotaczyé opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym

najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu.

Do gtéwnych czynnikéw, ktére miaty istotny wptyw na wynik dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa w okresie objetym historycznymi

informacjami finansowymi nalezg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i te o charakterze wewnetrznym.

Wyniki dziatalnosci ALTUS TFI, jako podmiotu, ktérego podstawowg dziatalnoscig jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi,

bezposrednio zwigzane sg z koniunkturg na rynkach finansowych (a wigc takze z sytuacjg gospodarczg kraju) oraz nastrojami

inwestycyjnymi panujgcymi na tym rynku:

— Po istotnym spowolnieniu tempa wzrostu gospodarczego i dekoniunkturze na rynkach finansowych w 2009 roku, 2010 rok byt
okresem udanym dla rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce. Spadek atrakcyjnosci bezpiecznych produktow
oszczedno$ciowych o statym dochodzie (depozytéw bankowych i obligacji Skarbu Parstwa) spowodowat wzrost zainteresowania
klientéw lokowaniem srodkéw w fundusze inwestycyjne, w szczegdlnosci te, ktére cechowaly sie relatywnie niskim poziomem
ryzyka. W 2010 roku korzystna koniunktura panowata réwniez na rynkach gietdowych, co przektadato sie na wzrost wartosci
instrumentow finansowych (gtéwnie udziatowych) bedacych sktadnikami portfeli zarzadzanych przez TFI funduszy.

— Odmienna sytuacja panowata w Polsce w 2011 roku. Po podwyzce przez bank centralny stop procentowych wzrosta
atrakcyjno$é depozytéw bankowych i obligacji skarbowych, a na gietdowych parkietach miaty miejsce najwigksze od 3 lat
spadki indekséw. Pomimo nizszego popytu na produkty oferowane przez TFl, liczba funduszy inwestycyjnych zamknietych
oferowanych przez Towarzystwo wzrosta w ciggu 2011 roku z 11 do 21, a tgczne wplywy z emisji certyfikatow
inwestycyjnych wyniosty 437 min zt. Kryzys na rynkach finansowych nie znalazt odzwierciedlania w spadku wielkosci
aktywow znajdujgcych sie pod zarzgdzaniem Towarzystwa — na przestrzeni 2011 roku warto$¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem
wzrosta z 366,5 min zt do 1.017,5 min zt. Czynnikiem o charakterze wewnetrznym, majgcym réwnie istotny wptyw na wyniki
dziatalno$ci operacyjnej Towarzystwa, byly wyniki inwestycyjne poszczegodlnych funduszy, uzaleznione od decyzji os6b
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zarzadzajgcych funduszami, wptywajgce na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za
zarzagdzanie. Na przestrzeni 2011 roku gtéwne fundusze Spétki osiggaty ponadprzecietne wyniki. Dotyczyto to
w szczegolnosci ALTUS Subfunduszu ASZ Rynkdéw Zagranicznych (roczna stopa zwrotu na poziomie 16,4%), ALTUS
Subfunduszu ASZ Rynku Polskiego (z roczng stopg zwrotu wynoszacg 13,7%) oraz funduszu ALTUS ASZ Obligacji 1
(roczna stopa zwrotu na poziomie 7,1%). Pomimo niekorzystnego wptywu czynnikéw o charakterze zewnetrznym osiggniete
przez Towarzystwo na przestrzeni 2011 roku przychody ze sprzedazy 19,5 min zt. Natomiast zysk ze sprzedazy i zysk
operacyjny wyniosty odpowiednio 9,9 min zti 10,1 min zt.

— Rok 2012 rok byt jednym z najlepszych okreséw dla rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce w catej historii dziatalnosci
branzy. Relatywnie wysoki popyt na produkty TFI oraz dobra koniunktura na rynkach gietdowych przetozyta sie na
dynamiczny wzrost na przestrzeni 2012 roku wartosci aktywéw znajdujgcych sie pod zarzgdzaniem Towarzystwa. Wartos¢
aktywow pozyskanych w wyniku emisji certyfikatéw inwestycyjnych wyniosta 763,7 min zt. Dodatkowo we wrze$niu 2012
roku Towarzystwo uruchomito pierwsze cztery subfundusze funduszu otwartego ALTUS FIO Parasolowego. W rezultacie na
przestrzeni 2012 roku warto$¢ aktywéw pod zarzadzaniem Towarzystwa wzrosta o okoto 900 min zt i wyniosta na koniec
roku 1.903 min zt. Powyzsze czynniki oraz dodatkowo wysoka efektywnos$¢ zarzadzania, przejawiajgca sie uzyskiwaniem
ponadprzecietnych stép zwrotu z aktywéw wigkszosci funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, pozwolity Spétce na
osiggnigcie ponad dwuipdtkrotnie wyzszych przychoddéw z tytutu sprzedazy niz w roku 2011 (przychody ze sprzedazy
wzrosty 19,5 min zt w 2011 roku do okoto 49 min zt w 2012 roku). Nizsza dynamika wzrostu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej niz wartosci sprzedazy przyczynita sie do istotnego wzrostu wyniku na sprzedazy Spotki (zysk ze sprzedazy
wzrost z 9,9 min zt w 2011 roku do 31,6 min zt w 2012 roku). Istotnym czynnikiem, ktéry wptynat na uksztattowanie sie
zysku operacyjnego Towarzystwa w 2012 roku byly relatywnie wysokie pozostate koszty operacyjne, bedace wynikiem
przede wszystkim utworzenia w cigzar kosztéw rezerwy w wysokosci 6 min zt na koszty zwigzane z realizacja w Spotce
splanu motywacyjnego”. Wysoce ujemne saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych spowodowato obnizenie
zysku operacyjnego do poziomu 25,1 min zt. Tym niemniej zysk operacyjny Towarzystwa za 2012 rok byt niemal
dwuipétkrotnie wyzszy niz w roku 2011.

— Wzrostowy trend na rynkach finansowych w 2013 roku w potgczeniu ze znacznym popytem na produkty TFI przyczynit sie do
dalszego wzrostu wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa. Wptywy z emisji certyfikatéw inwestycyjnych wyniosty
620,7 min zt, w tym wptywy z nowouruchamianych funduszy zamknietych (ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ i ALTUS FIZ
Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych) uksztattowaty sie na poziomie 289,7 min zt. W 2013 roku uruchomione zostaty
kolejne subfundusze ALTUS FIO Parasolowego — ALTUS Stabilnego Wzrostu, ALTUS Aktywnego Zarzadzania i ALTUS
Pieniezny. Znaczaca kwota aktywoéw zostata pozyskana przez Spétke w ramach ustugi Asset Management (na koniec grudnia
2013 roku warto$¢ aktywoéw zarzadzanych w ramach tej ustugi wyniosta 1.840,7 min zt). W rezultacie na przestrzeni 2013 roku
taczna wartos¢ aktywoéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa wzrosta z 1.903 min zt do poziomu 4.347,3 min zt (w tym funduszu
otwartego z 37,9 min zt do 625,9 min zt, za$ funduszy zamknietych ALTUS z 1.685,5 min zt do 1.871,5 min z!). Sprzyjajgca
koniunktura w potgczeniu z dobrymi wynikami inwestycyjnymi zarzgdzanych funduszy, pozwolity Spétce na osiggniecie w 2013
roku przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 88,6 min zt, co oznacza wzrost o ponad 80% w stosunku do roku 2012.
Woprowadzenie do oferty Towarzystwa funduszu ALTUS FIO Parasolowego, ktérego jednostki uczestnictwa cieszyty sie w 2013
roku rosngcym zainteresowaniem ze strony klientéw, przyczynito sie do relatywnie wysokiego wzrostu kosztéw operacyjnych
Spétki, wynikajgcego przede wszystkim ze znacznego zwigkszenia kosztéw zwigzanych z dystrybucjg nowego produktu.
Wozrost kosztéw, w tym gtéwnie kosztéw sprzedazy spowodowat nieznaczne obnizenie sie wskaznika rentownosci sprzedazy
Spétki z poziomu 64,6% w 2012 roku do 63% w 2013 roku. Zysk ze sprzedazy Spétki wynidst 55,8 min zt i byt o ponad 24 min
wyzszy niz w roku poprzednim. W 2013 roku wysoce ujemne saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,
spowodowane utworzeniem przez Spdtke rezerwy w wysokosci 11.500 tys. zt na koszty zwigzane z realizacjg ,planu
motywacyjnego”, spowodowato obnizenie kwoty zysku operacyjnego do poziomu 45,1 min zt. Rentownos¢ operacyjna Spotki
zmniejszyta sie nieznacznie z poziomu 51,3% w 2012 roku do 50,9% w 2013 roku.

B.8. Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter,
informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja rzeczywistej sytuacji
finansowej spétki ani jej wynikow.

Nie dotyczy. Spoétka nie sporzadzata informacji finansowych pro forma, poniewaz nie zaistniaty przestanki do sporzadzenia
takich informacji.

B.9. W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac¢ wielkos¢ liczbowa.

Nie dotyczy. Spétka nie sporzadzita prognoz finansowych ani szacunkéw wynikow.

B.10. |Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych

informaciji finansowych.
Nie dotyczy. Biegty Rewident wydat opinie bez zastrzezen z badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2011-2013.
B.11. | W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych potrzeb, nalezy

zataczy¢ wyjasnienie.

Poziom kapitatu obrotowego Spoétki wystarcza na pokrycie jej obecnych potrzeb.
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C. Papiery wartosciowe

C.1. Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Spoétka zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku

regulowanym:

— 7.500.000 akcji zwyktych imiennych serii B (ktére po ich dematerializacji bedg akcjami na okaziciela) o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 750.000 zt,

— 25.000.000 akcji zwyktych imiennych serii C (ktére po ich dematerializacji bedg akcjami na okaziciela) o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 2.500.000 zt,

— 2.800.000 akcji zwyktych imiennych serii D (ktére po ich dematerializacji beda akcjami na okaziciela) o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 280.000 zt,

— 1.200.000 akcji zwyktych imiennych serii E (ktére po ich dematerializacji bedg akcjami na okaziciela) o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 120.000 zt,

— do 16.380.000 akcji zwyktych na okaziciela zwyktych serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej do 1.638.000 zt.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest:

—  16.380.000 Akcji Serii F o tacznej wartosci nominalnej 1.638.000 zt,

— do 1.931.428 Akcji Serii C o tgcznej wartosci nominalnej 193.142,80 zt oraz

— do 68.572 Akcji Serii E o tgcznej wartosci nominalnej 6.857,20 zt.

Zarzad nie skorzystat z uprawnienia okreslonego w § 1 pkt 3 Uchwaty Emisyjnej. Liczba Akcji Serii F oferowanych do objecia

na podstawie Prospektu (. 16.380.000 akcji) wynika z wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki okreslonego

w § 1 pkt 1i 2 Uchwaty Emisyjne;j.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 i ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Spétka jest zobowigzana zawrze¢ z KDPW

umowe, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E oraz Akcji Oferowanych.

Rejestracja Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D i Akcji Serii E oraz Akcji Oferowanych bedzie jednoznaczna z nadaniem im

kodu ISIN. Umowa z KDPW bedzie tez obejmowata rejestracje Praw do Akcji Serii F. Akcje Serii B, Akcji Serii C, Akcje Serii D,

Akcje Serii E i Akcje Oferowane oraz Prawa do Akcji Serii F ulegng dematerializacji z chwilg ich rejestracji w depozycie papieréow

wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

C.2. Waluta emisji papierow wartosciowych.

Akcje emitowane sg w ztotych (zt).

C.3. Liczba akcji wyemitowanych i w petni optaconych oraz wyemitowanych i nieoptaconych w petni.

Wartos¢ nominalna akcji lub wskazanie, ze akcje nie maja wartosci nominalnej.

Na Dzien Prospektu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.400.000,00 ztotych i dzieli sie na 44.000.000 akcji o wartosci nominalnej

0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

— 7.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A uprzywilejowane w ten sposéb, ze kazda z nich uprawnia do dwdch
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

— 7.500.000 akcji imiennych serii B,

— 25.000.000 akcji imiennych serii C,

— 2.800.000 akcji imiennych serii D,

— 1.200.000 akcji imiennych serii E.

Wszystkie akcje tworzace kapitat zaktadowy Spétki zostaty w petni optacone.

Ca4. Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Prawa o charakterze majgtkowym:

— prawo do udziatu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (prawo do dywidendy) oraz prawo do zaliczki na
poczet dywidendy;

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);

— prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacii;

— prawo do zbywania posiadanych akciji;

— prawo do dobrowolnego umorzenia akcji;

— prawo do zgdania zamiany akcji na okaziciela na imienne;

— prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem.
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Prawa korporacyjne (zwigzane z uczestnictwem w Spdfce):

— prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH) oraz prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
(art. 411 § 1 KSH);

— prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spotce (art. 399 § 3 KSH);

— prawo zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz zadania umieszczenia w porzadku obrad
poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
(art. 400 § 1 KSH);

— prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 401 § 1 KSH);

— prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
przystugujgce akcjonariuszom, posiadajgcym jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu (art. 410 § 2 KSH);

— prawo do przegladania w lokalu Zarzgdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz
zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem (art. 407 § 1 KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw z Walnego Zgromadzenia i prawo zgdania wydania po$wiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do zgdania zarzgdzenia tajnego gtosowania przystugujgce kazdemu z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu (art. 420 § 2 KSH);

— prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH;

— prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH);

— prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdinych);

— prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w szczegdlnosci zgodnie z art. 428
KSH (art. 429 KSH);

— prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek papieréw
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328 § 6 KSH);

— prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpézniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem
(art. 395 § 4 KSH);

— prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce na zasadach okreslonych w art. 486 i 487 KSH,
jezeli Spoétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkodg;

— prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych
mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spoétek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spétki) oraz
w art. 561 § 1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spétki);

— prawo przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 341 § 7 KSH);

— prawo zagdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominaciji lub zaleznos$ci wobec okreslonej spétki handlowej (art. 6 § 4 KSH).

Uprawnienia wynikafgce z Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi:

— prawo do otrzymania imiennego $wiadectwa depozytowego lub dokumentu akcji;
— prawo do ztozenia wniosku dotyczgcego powotania biegtego rewidenta;

— prawo do zgdania wykupu akcji;

— prawo do zgdania sprzedazy akcji (przymusowy wykup).

C.5.

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu nie istniejg faktyczne ograniczenia dotyczace zbywalnosci akc;ji.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Statut nie przewiduje ograniczen w obrocie Akcjami Serii B, C, D, E oraz F.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

— wymdg udokumentowania przez osoby obejmujgce lub nabywajgce akcje towarzystwa zrédet pochodzenia kwot wptacanych
na pokrycie kapitatu zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia oraz do zlozenia zaswiadczenia
o niezaleganiu w podatkach albo stwierdzajgcego stan zalegtosci wydane przez wtasciwy organ;

— wymdg kazdorazowego zawiadomienia Komisji o zamiarze nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji towarzystwa w liczbie
zapewniajacej osiggniecie albo przekroczenie odpowiednio 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym;

— wymdg zawiadomienia Komisji przez podmiot, ktéry zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji
Towarzystwa, nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli w wyniku zbycia (i) jego udziat w ogdlne;j liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakladowym spadtby odpowiednio ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50%
lub (ii) towarzystwo przestatoby by¢ jego podmiotem zaleznym.
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Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Ustawy o Ofercie Publicznej:

— wymoég dopuszczenia papieréw wartosciowych objetych zatwierdzonym prospektem emisyjnym do obrotu na rynku
regulowanym;

— wymdg posrednictwa firmy inwestycyjnej przy dokonywaniu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo
obrotu papierami warto$ciowymi na rynku regulowanym;

— zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknietego;

— zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez osoby posiadajgce informacje poufne;

— obowigzki informacyjne cztonkéw zarzadéw i rad nadzorczych, prokurentéw i 0séb petnigcych funkcje kierownicze;

— obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji w przypadku: (i) nabycia akcji
uprawniajacych do wykonywania ponad 10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia
progu 33% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (iii) przekroczenia progu 66% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

C.6. Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe sa lub maja byé
przedmiotem obrotu.

Akcje Spétki nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym ani rynku réwnowaznym. Zamiarem Spotki jest wprowadzenie

Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku oficjalnych

notowan gietdowych prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy).

Na Dzien Prospektu (tj. bez przeprowadzania emisji Akcji Serii F) Spétka spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu na rynku

podstawowym w zakresie dotyczgcym wymaganej kapitalizacji. Zgodnie z Regulaminem Gietdy minimalna kapitalizacja wynosi

60.000.000 zt. W ocenie Zarzgdu po przeprowadzeniu emisji Akcji Serii F i objeciu przez inwestoréw, z ktérych kazdy bedzie

posiadat akcje uprawniajgce do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na WZ, przynajmniej 2.500.000 Akcji Serii F, Akcje Serii B,

Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E, Akcje Serii F oraz Prawa do Akcji Serii F beda spetnia¢ takze warunek rozproszenia

akcji wymagany do dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym. W przypadku, gdyby warunki dopuszczenia do obrotu na

rynku podstawowym nie zostaty spetnione, Spétka bedzie ubiegaé sie o dopuszczenie Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D,

Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F do obrotu na rynku réwnoleglym GPW.

C.7. Opis polityki dywidendy.

Intencjg Zarzadu jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptacania dywidendy z zysku osiggnietego w danym roku

obrotowym. Zarzad zamierza prowadzi¢ polityke regulujgca wyptate dywidendy w wysokosci miedzy 75% a 100% zysku

dostepnego do wyptaty, z zastrzezeniem, ze Zarzad bedzie dostosowywat polityke dywidendowg do aktualnej sytuacji
gospodarczej i biznesowej Spotki, uwzgledniajac takze zakres planowanych inwestycji oraz cele strategiczne Spéfki.

Ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy jest podejmowana przez Walne Zgromadzenie.

D. Ryzyko

D.1. Najwazniejsze informacje o gldwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy.

Ponizej wymienione zostaty czynniki ryzyka charakterystyczne dla Spoétki, zwigzane z dziatalno$cig Spoétki oraz otoczeniem,

w jakim prowadzi ona dziatalno$é. Przedstawienie czynnikdw ryzyka w ponizszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co do

prawdopodobienstwa ich zaistnienia czy istotnosci.

— ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna;

— ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych;

— ryzyko zwigzane ze zmienno$cig przepiséw prawa i ich interpretaciji;

— ryzyko zwigzane z politykg podatkowa;

— ryzyko postawienia zarzutu stosowania niedozwolonych klauzul umownych;

— ryzyko zwigzane z konkurencjag na rynku ustug, na kiérym dziata Towarzystwo;

— ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucji;

— ryzyko utraty kluczowych zasobdéw ludzkich;

— ryzyko nieosiggnigcia przez Towarzystwo zatozonych celéw strategicznych;

— ryzyko utraty zaufania inwestoréw;

— ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze;

— ryzyko zwigzane z przejeciem zarzgdzania w istniejgcych funduszach inwestycyjnych;

— ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe;

— ryzyko walutowe;

— ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cig odszkodowawczg;

— ryzyko wystgpienia konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych Spétki;

— ryzyko niewypetienia obowigzkéw regulacyjnych w zakresie wymogéw kapitatowych;

— ryzyko niewystarczajgcej efektywnosci procedur zarzagdzania ryzykami i kontroli wewnetrznej;

— ryzyko zwigzane z dziatalnoscig systeméw informatycznych i telekomunikacyjnych;

— ryzyko braku zagwarantowania wyptfaty dywidendy;

— ryzyko zwigzane z transakcjami migdzy podmiotami powigzanymi;

— ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej;
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— ryzyko zwigzane z ewentualnym nieprzestrzeganiem obowigzujgcych w Towarzystwie procedur przeciwdziatania ,praniu
brudnych pieniedzy”;
— ryzyko zwigzane z mozliwo$cig naruszenia przez emitenta obowigzkdéw natozonych przepisami Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;
— ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie Uchwaty Emisyjnej lub uchwaty o zmianie Statutu podjetej w zwigzku
z Uchwatg Emisyjna;
— ryzyko zwigzane z celami emisji Akcji Serii F.
D.3. Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papieréw wartosciowych.
Ponizej wymienione zostaty czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla papieréw wartosciowych emitenta. Przedstawienie
czynnikéw ryzyka w powyzszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co do prawdopodobienstwa ich zaistnienia czy istotnosci:
— ryzyko zwigzane z niedojsciem Oferty do skutku;
— ryzyko zwigzane z mozliwoscig rezygnacji z Oferty lub zawieszenia Oferty;
— ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepiséw w zwigzku z prowadzeniem akcji promocyjnej;
— ryzyko zwigzane z niedochowaniem okreslonej w przepisach prawa formy lub tresci aneksu do Prospekiu;
— ryzyko braku dostatecznego rozproszenia akcji wprowadzanych do obrotu na rynku regulowanym:;
— ryzyko zwigzane z niewykonaniem albo nienalezytym wykonaniem obowigzkéw spétki publicznej oraz ustawowych
obowigzkéw zwigzanych ze sporzgdzonym prospektem emisyjnym;
— ryzyko zwigzane z naruszeniem przepis6w w zwiagzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym, subskrypcjg lub sprzedazg papieréw wartosciowych;
— ryzyko zwigzane z opdznieniem we wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym Akcji Sprzedawanych;
— ryzyko wstrzymania rozpoczecia notowan Akcji lub PDA na rynku regulowanym;
— ryzyko zawieszenia notowan Akcji oraz PDA na rynku regulowanym;
— ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem PDA;
— ryzyko wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym;
— ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje;
— ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kursu rynkowego.
E. Oferta
E.1. Wptywy pieniezne netto ogétem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogdétem, w tym szacunkowe koszty
pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
ALTUS TFI przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji Serii F wyniosg do okoto 200 min zt. Catkowite szacunkowe koszty emisji Akcji
Serii F wyniosg okotfo 4,3 min zi, w tym:
— szacunkowy koszt sporzgdzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferowania
(w tym prowizja za plasowanie) 4.000 tys. zt
— szacunkowy koszt promocji planowanej Oferty 100 tys. zt
— inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty 200 tys. zt
Koszty zwigzane z oferowaniem Akcji Sprzedawanych pokryte zostang przez Akcjonariuszy Sprzedajgcych.
Ztozenie zapisu na Akcje Serii F nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami. Inwestor powinien jednak zwréci¢ uwage, na inne
koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Akcji Serii F, w tym w szczegodlnosci koszty prowizji maklerskiej za ztozenie
zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane
z dokonywaniem wptaty na Akcje Serii F, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie ztote itp.
E.2.a. | Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywoéw pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wptywoéw pienieznych.

ALTUS TFI zakfada, ze w wyniku emisji Akcji Serii F uzyska wptywy w wysokosci okoto 200 min ztotych. Podstawowym celem
Oferty Publicznej jest pozyskanie srodkéw finansowych na realizacje planéw inwestycyjnych, polegajgcych przede wszystkim
na skokowym zwiekszeniu skali dziatalnosci Spoétki poprzez przejecie innych towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI)
funkcjonujacych na polskim rynku finansowym. Do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Zarzad nie podjat ostatecznej decyzji co do
podmiotu, ktéry zamierza przejac.

W przypadku pozyskania z emisji akcji kwoty mniejszej niz zaktadana, Spétka planuje sfinansowanie brakujgcej kwoty
z wypracowanej w kolejnych latach nadwyzki finansowe;j.

Na Dzieh Zatwierdzenia Prospektu Spétka nie przewiduje zmiany celéw emisji. W przypadku nieprzeprowadzenia przez
Towarzystwo zamierzonych dziatann akwizycyjnych w okresie do konca Ill kwartatu 2015 roku, Spétka przeprowadzi proces
skupu i umorzenia wtasnych akcji (zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami prawnymi) o tgcznej wartosci nie
nizszej niz warto$¢ pozyskanych wptywéw z emisji Akcji Serii F. Skup akcji w celu umorzenia zostanie przeprowadzony po
cenie réwnej cenie emisyjnej Akcji Serii F powigkszonej o wartos¢ pienigdza w czasie, ustalong z zastosowaniem stawki
WIBOR 3M, przy czym zgodnie z zapisami uméw zakazu sprzedazy nie bedg w nim uczestniczyty osoby i podmioty bedace
akcjonariuszami ALTUS TFI na Dzieh Zatwierdzenia Prospektu.
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E.3.

Opis warunkoéw oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu Spétka zamierza ubiegac¢ sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 7.500.000
Akcji Serii B, 25.000.000 Akcji Serii C, 2.800.000 Akcji Serii D, 1.200.000 Akcji Serii E, do 16.380.000 Akcji Serii F i do
16.380.000 praw do Akcji Serii F. Ponadto na podstawie niniejszego Prospektu Ofertg objetych jest 16.380.000 Akcji Serii F
oferowanych przez Spétke w ramach publicznej subskrypcji oraz do 2.000.000 Akcji Sprzedawanych oferowanych do
sprzedazy przez Sprzedajgcych.

Akcje Oferowane oferowane sg inwestorom w dwoéch transzach:

—  Transzy Detalicznej — do 2.880.000 Akcji Serii F oraz
—  Transzy Instytucjonalnej — do 15.500.000 Akcji Oferowanych, w tym 13.500.000 Akcji Serii F i do 2.000.000 Akcji
Sprzedawanych.

Akcje Serii F sg oferowane z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Przed rozpoczeciem zapiséw Oferujgcy i Wspotoferujgey przeprowadzg tzw. book building — proces tworzenia ,ksiegi popytu”
na Akcje Oferowane, majacy na celu:

— zdefiniowanie inwestoréw zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych,
— okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane.

Oferta zostanie przeprowadzona wedtug nastepujagcego harmonogramu:

Do 12.06.2014 publikacja ceny maksymalnej

13-25.06.2014 proces budowania ksiegi popytu

do godziny 15:00

25.06.2014 podanie do publicznej wiadomosci ceny ostatecznej oraz ostatecznej liczby Akcji Oferowanych
26-30.06.2014 przyjmowanie zapiséw i wptat w Transzy Detalicznej

27.06-04.07.2014 przyjmowanie zapiséw i wptat w Transzy Instytucjonalnej, w tym:
do 01.07.2014 — przyjmowanie zapiséw i wptat w odpowiedzi na wezwania wystosowane w oparciu
o wstepng liste przydziatu oraz przez inwestoréw, kitérzy nie uczestniczyli w procesie budowania
»Ksiegi popytu”,
do 04.07.2014 — przyjmowanie zapiséw i wptat w odpowiedzi na wezwania wystosowane w oparciu
o dodatkows liste wstepnego przydziatu

Do 07.07.2014 przydziat akcji w Transzy Instytucjonalnej oraz planowany przydziat akcji w Transzy Detalicznej za
posrednictwem systemu GPW.

zamknigcie Oferty

Spoétka zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw Oferty, w tym terminéw przyjmowania zapiséw. Nowe terminy zostang
podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie komunikatu aktualizujgcego Prospekt,
zgodnie z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminéw realizacji Oferty moga odbywac¢ sie
tylko w okresie waznosci Prospektu.

Informacja o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie
aneksu do Prospektu w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

Wysokos$¢ ceny maksymalnej zostanie podana przez Spétke do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem procesu budowania
sksiegi popytu” w formie aneksu do niniejszego Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Oferowanych oraz ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych zostanie
podana przed rozpoczeciem zapiséw na Akcje Oferowane poprzez przekazanie informacji (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy
o Ofercie Publicznej) do KNF oraz do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie
okreslonym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Cena Akcji Oferowanych bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

Zapisy i wptaty w Transzy Detalicznej

Z uwagi na fakt, ze przydziat akcji w Transzy Detalicznej nastgpi za posrednictwem systemu informatycznego GPW, inwestor
sktadajacy zapis na Akcje Serii F musi posiada¢ rachunek papieréw warto$ciowych w domu maklerskim przyjmujacym zapis lub
u depozytariusza.

W ramach Transzy Detalicznej mozna sktada¢ zapisy na nie mniej niz 100 akcji. Zapis na mniej niz 100 akcji bedzie uznany za
niewazny. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, przy czym tacznie zapisy ztozone w jednym podmiocie przyjmujgcym
zapisy nie mogg przekroczy¢ liczby Akcji Serii F oferowanych w Transzy Detalicznej. Zapisy ztozone tacznie w jednym
podmiocie i opiewajace na wyzszg liczbe akcji beda traktowane jak zapisy na liczbe Akcji Serii F oferowanych w Transzy
Detalicznej. Ztozenie zapisu w ramach Transzy Detalicznej w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy nie ogranicza prawa do
ztozenia zapisu lub zapiséw w innych podmiotach przyjmujgcych zapisy w Transzy Detalicznej. Ztozenie zapisu w Transzy
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Detalicznej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapiséw w Transzy Instytucjonalne;.

Zapisy na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej bedg przyjmowane w POK doméw maklerskich, ktdrych lista, zgodnie z art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie, zostanie opublikowana w formie komunikatu aktualizujgcego (w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt)
oraz zamieszczona na stronie internetowej Spotki oraz Oferujgcego do dnia rozpoczecia zapiséw na Akcje Oferowane.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej wypetniony w trzech egzemplarzach
formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie, bedace integralng czescig formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty,

— zgadza si¢ na przydzielenie mu Akcji Serii F oferowanych w Publicznej Ofercie, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby
Akcji Serii F niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania, oraz ze
dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

— wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujgcego lub domy maklerskie przyjmujgce zapisy informacji objetych tajemnica
zawodowg danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informacji.

Inwestor, ktéry podpisat z domem maklerskim przyjmujgcym zapis umowe umozliwiajgcg sktadanie dyspozycji za
posrednictwem Internetu, telefonu, faksu badz przy wykorzystaniu innych $rodkéw technicznych, moze sktadaé zapisy na Akcje
Serii F za ich posrednictwem, podajgc wszystkie dane niezbedne do ztozenia zapisu na Akcje Serii F, zgodnie
z postanowieniami Prospektu. W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, zapis powinien zosta¢ ztozony
zgodnie z zasadami sktadania zapisow przez klientéw banku depozytariusza.

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Serii F w ramach Transzy Detalicznej nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego GPW, w chwili sktadania zapisu na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej inwestor musi posiada¢ na rachunku
w domu maklerskim przyjmujacym zapis srodki pieniezne w ztotych polskich w kwocie stanowigcej iloczyn liczby akcji objetych
zapisem oraz ceny emisyjnej, powiekszone o kwote stanowigcg prowizje domu maklerskiego przyjmujgcego zapis. Srodki te
zostang zablokowane w chwili sktadania zapisu na Akcje Serii F.

Jezeli liczba akcji, na ktdre dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Akcji Serii F w Transzy Detalicznej, przydziat akcji zostanie
dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji. W przypadku zredukowania zapisu niewykorzystana cze$¢ kwoty wptaconej tytutem
optacenia zapisu na Akcje Serii F Oferowane pozostanie na rachunku inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis. Srodki te
zostang odblokowane w dniu przydziatu Akcji Serii F po otrzymaniu przez dom maklerski przyjmujacy zapis kart uméw z GPW.

Zapisy i wptaty w Transzy Instytucjonalnej

Inwestorzy, do ktérych skierowane zostato wezwanie do ztozenia zapisu, powinni sktadaé¢ zapisy na Akcje Oferowane
w Transzy Instytucjonalnej, w liczbie nie wyzszej niz okreslona w wezwaniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia przez
inwestora zapisu na liczbe akcji wyzsza niz okre$lona w wezwaniu do ztozenia zapisu inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig
przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym wezwaniu do ztozZenia
zapisu. W przypadku, gdy inwestor zlozy zapis na mniejszg liczbe akcji niz wskazana w wezwaniu, musi liczy¢ sie
z mozliwoscig przydzielenia mniejszej liczby akcji niz okreslona w zapisie lub nieprzydzielenia akcji, z uwagi na brak preferenc;ji
wynikajgcych z uczestnictwa w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”.

Inwestorzy, do ktérych nie zostato skierowane wezwanie do ztozenia zapisu, moga sktada¢ zapisy na Akcje Oferowane
w Transzy Instytucjonalnej, przy czym zapis taki powinien opiewa¢ na nie mniej niz 20.000 akcji. Muszg sie jednak liczy¢
z mozliwoscig przydzielenia mniejszej liczby akcji lub nieprzydzielenia zadnej akcji z uwagi na brak preferencji wynikajgcych
z uczestnictwa w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”.

Ztozenie zapisu w Transzy Instytucjonalnej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu w Transzy Detaliczne;.

Zarzadzajacy pakietem papierdw wartosciowych na zlecenie wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego zapisu zobowigzani sa
ztozy¢ liste oséb, na rzecz, ktérych nabywajg Akcje Oferowane wraz z wyszczegolnieniem liczby akcji nabywanych na rzecz
kazdego z klientow.

Zapisy na akcje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrgbnie na rzecz poszczegdinych
zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestoréw.
Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej beda przyjmowane w siedzibie Mercurius Dom Maklerski w Warszawie
ul. Smiata 26 oraz w siedzibie Domu Inwestycyjnego Investors S.A. w Warszawie, ul. Mokotowska 1, w siedzibie Domu
Maklerskiego Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie, ul. Piekna 20, w oddziale Trigon Dom Maklerski S.A. w Warszawie,
ul. Putawska 2 budynek B.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu skiadania zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ os$wiadczenie, bedace integralng czescig formularza zapisu, w ktérym
stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty,

— zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz
objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania oraz, ze
dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

— wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujgcego lub domy maklerskie przyjmujace zapisy informacji objetych tajemnica
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zawodowg danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informac;ji.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby akcji objetych zapisem i ich
ceny emisyjnej na rachunek Oferujgcego. Wptata musi nastgpi¢ przelewem w ztotych najpdzniej do ostatniego dnia
przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalne;j tj.:

— do 01.07.2014 w przypadku zapisow sktadanych w odpowiedzi na wezwania wystosowane w oparciu o wstepng liste
przydziatu oraz przez inwestordw, ktérzy nie uczestniczyli w procesie budowania ,ksiegi popytu”,

— do 04.07.2014 w przypadku zapiséw sktadanych w odpowiedzi na wezwania wystosowane w oparciu o dodatkowg liste
wstepnego przydziatu.

Redukcja zapiséw w tej transzy moze wystgpi¢ w przypadku, gdy inwestor ztozy zapis na wiekszg liczbe akcji niz wskazana
w wezwaniu do ztozenia zapisu wystosowanym przez Oferujgcego lub Wspétoferujacych (w czesci przekraczajacej liczbe akc;ji
wskazang w wezwaniu).

Ponadto zapisy w tej transzy moga zostac¢ zredukowane wedtug uznania Spétki takze w przypadku:

— ztozenia przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe akcji niz wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu wystosowanym
przez Oferujgcego lub Wspdtoferujgcych,

— ztozenia przez inwestora zapisu na akcje w Transzy Instytucjonalnej pomimo nieotrzymania od Oferujgcego lub
Wspédtoferujgcych wezwania do ztozenia zapisu na akcje.

W takim przypadku nadptacone kwoty zostang zwrdcone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu akcji, na
rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek
odszkodowan lub odsetek.

Waznos¢é zapisow
Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadkéw opisanych ponizej i nie moze
zawierac jakichkolwiek zastrzezen:

— osoba, ktéra ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed udostgpnieniem aneksu, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu poprzez oswiadczenie na pisSmie ztozone w jednym z punktdw obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujgcej Akcje Oferowane, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Prawo do uchylenia sie od skutkdw
prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu,
o ktérych Spétka powzigta wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub
o ktérych Spdétka powzieta wiadomos$é po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych,

— osoba, ktéra ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej
cenie emisyjnej Akcji Oferowanych lub ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
zlozonego zapisu przez ztozone w jednym z punktéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej Akcje Oferowane
os$wiadczenia na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacii.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi inwestor. Zapis,
ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub
z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.

E.4.

Opis intereséw, wtacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.
Do podmiotéw zaangazowanych w Oferte naleza:

— Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych z siedzibg w Warszawie — petnigca funkcje doradcy
prawnego Spétki, zwigzana ze Spétka umowa w zakresie sporzadzenia wybranych czesci Prospektu oraz $wiadczenia
ustug w postepowaniu przed KNF w procesie zatwierdzania Prospektu Emisyjnego. Wotoszanski, Rozko i Partnerzy
— Kancelaria Radcéw Prawnych nie jest akcjonariuszem Towarzystwa. Wynagrodzenie Wotoszanski, Rozko i Partnerzy
— Kancelarii Radcoéw Prawnych nie jest powigzane z wielkoscig $rodkéw pozyskanych z Oferty Publicznej. Pomigdzy
dziataniami Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii Radcéw Prawnych i dziataniami Towarzystwa nie wystepujg zadne
konflikty interesow.

— Domanski Zakrzewski Palinka Spdétka Komandytowa z siedzibg w Warszawie — doradca prawny, powigzany ze Spétkg
w zakresie wynikajgcym z zawartej umowy na petnienie funkcji doradcy Spétki przy wprowadzaniu Akcji Oferowanych do
obrotu na rynku regulowanym. Domanski Zakrzewski Palinka sp.k. nie jest akcjonariuszem Towarzystwa. Domarnski
Zakrzewski Palinka sp.k. nie ma interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od sukcesu wprowadzenia Akcji Oferowanych do
obrotu. Pomiedzy dziataniami Domarnski Zakrzewski Palinka sp.k. i dziataniami Towarzystwa nie wystepujg zadne konflikty
interesow.

— WBS Audyt Sp. z 0.0., bedgca biegtym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych Spotki.
Biegty Rewident nie jest akcjonariuszem Spoétki. Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta nie jest powigzane z wielkos$cig
Srodkéw pozyskanych przez Towarzystwo z Oferty Publicznej. Pomiedzy dziataniami Biegtego Rewidenta i dziataniami
Towarzystwa nie wystepujg zadne konflikty intereséw.

Ponadto do podmiotéw zaangazowanych w Oferte naleza:

— Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, $wiadczaca na rzecz
Towarzystwa ustugi o charakterze doradczym (Doradca Finansowy), petnigca role organizatora i koordynatora projektu
polegajgcego na przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty oraz przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu wprowadzenia
Akcji o Akcji Oferowanych do obrotu giefdowego na GPW.
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— Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, petnigca role Oferujgcego, odpowiedzialna za pos$redniczenie
w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

— Dom Inwestycyjny Investors S.A. z siedzibg w Warszawie, odpowiedzialna za posredniczenie w proponowaniu nabycia AKcji
Oferowanych.

— Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, odpowiedzialna za po$redniczenie w proponowaniu nabycia Akcji
Oferowanych.

— Dom Maklerski Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, odpowiedzialna za posredniczenie w proponowaniu
nabycia Akcji Oferowanych.

Wyzej wymienione osoby prawne nie sg akcjonariuszami Spoétki. Natomiast pan Michat Kowalczewski, petnigcy funkcje prezesa
zarzadu Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. oraz prezesa zarzadu Mercurius Dom
Maklerski Sp. z o0.0. jest jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz posiada akcje Spétki w liczbie
uprawniajgcej do 5,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto pan Bogustaw Galewski petnigcy funkcje wiceprezesa
zarzagdu Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. oraz wiceprezesa zarzadu Mercurius
Dom Maklerski Sp. z 0.0. posiada akcje Spétki uprawniajgce do 5,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Tym samym pan
Michat Kowalczewski i pan Bogustaw Galewski, jako akcjonariusze Spotki, sg zainteresowani, aby akcje oferowane
w Publicznej Ofercie byly obejmowane po mozliwie jak najwyzszej cenie, poniewaz bedzie to miato wplyw na wartosé
posiadanych przez nich akcji Spétki. Wynagrodzenie Doradcy Finansowego, Oferujgcego i Wspdétoferujacych jest czesciowo
uzaleznione od sukcesu Oferty, dlatego tez obydwa te podmioty sg zainteresowane, aby w Akcje Oferowane zostaty objete
w jak najwigkszej liczbie i po mozliwie najwyzszej cenie. Pomigedzy dziataniami Doradcy Finansowego, Oferujgcego
i Wspotoferujgcych o dziataniami Towarzystwa nie wystepuja konflikty intereséw.

E.5.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Akcjonariusze Sprzedajacy

Podmiot sprzedajacy sprzl-eic(;:\tl)vaa:;gg Seria akcji
OSIECKI Investments S.C.Sp. 1.494.400 Akcje Serii C
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 220.114 Akcje Serii C
MANIA Investments S.C.Sp. 216.914 Akcje Serii C
RYBA Investments S.C.Sp. 51.429 Akcje Serii E
Tomasz Gaszynski 17.143 Akcje Serii E
Razem 2.000.000

Zrodto: ALTUS TFI

Najpdzniej w dniu roboczym poprzedzajacym dzien rozpoczecia zapisOw na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej
Sprzedajgcy mogg zrezygnowaé z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy lub podjgé¢ decyzje o zmniejszeniu liczby Akcji
Sprzedawanych.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu /ock-up: strony, ktérych to dotyczy; oraz wskazanie okresu objetego zakazem
sprzedazy.

Na Dzien Prospektu Spétka zawarta z akcjonariuszami Spétki: Bogustawem Galewskim, Tomaszem Gaszynskim, Michatem
Kowalczewskim, Piotrem Osieckim, a takze spétkami MANIA Investments S.C.Sp., Mercurius Financial Advisors Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 Spétka komandytowo — akcyjna, OSIECKI Investments S.C.Sp., RYBA Investments
S.C.Sp. oraz ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. posiadajgcymi tacznie 40.920.000 akcji Spétki (,Akcjonariusze”) oraz
Mercurius Dom Maklerski Spétkag z ograniczong odpowiedzialnoscig (,Oferujacy”) umowe zakazu sprzedazy akcji, na podstawie
ktorej w okresie od dnia podpisania umowy do dnia przypadajgcego 12 miesiecy po rozpoczeciu notowan Akcji na GPW
(,Okres Karenciji”) Akcjonariusze:

1) nie bedg oferowaé, nie przeniosg, nie ustanowig jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzielg opciji, nie zobowigzg sie do zbycia
ani tez w inny sposdéb nie rozporzgdza, bezposrednio lub posrednio, Akcjami Akcjonariusza ani instrumentami
finansowymi zamiennymi lub uprawniajgcymi do objecia lub nabycia Akcji Akcjonariusza,

2) nie zawrg zadnej umowy ani nie dokonajg zadnej transakcji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowi¢ podstawe przeniesienia
lub innego rozporzgdzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajgcymi z Akcji Akcjonariusza bgdz
ktérej ekonomiczny skutek bytby rbwnowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajacymi z wiasnos$ci Akcji Akcjonariusza,
(czynnosci wskazane w punktach 1) i 2) zwane sg facznie ,Rozporzgdzeniem”),

3) nie upowaznig nikogo do prowadzenia rozméw na temat mozliwosci Rozporzadzenia Akcjami Akcjonariusza w Okresie
Karencji, ani nie ogtoszg zamiaru Rozporzgdzenia Akcjami Akcjonariusza w Okresie Karenc;ji.

W przypadku, gdy w Okresie Karencji, o ktérym mowa powyzej nie dojdzie do realizacji celu emisji Akcji Serii F opisanego
w Prospekcie Emisyjnym polegajagcego na przejeciu innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Okres Karencji zostanie
wydtuzony do dnia, ktéry przypadnie jako pierwszy z ponizszych:

1) dojdzie do realizacji celu emisji Akcji Serii F polegajacego na przejeciu innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub
2) Spotka przeprowadzi skup akcji wtasnych za kwote nie nizszg niz wartos¢ pozyskanych wptywéw z emisji Akcji Serii F
w wysokosci i na zasadach opisanych w zatwierdzonym Prospekcie.
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E.6.

Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu wedtug stanu na Dzien Prospektu akcjonariat ALTUS TFI przedstawiat sie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu ALTUS TFI S.A. wedtug stanu na Dzierh Prospektu

Akcjonariusz Liczb_a! Liczba gtoséw % kapitatu % gtosow
akcji naWZ zaktadowego na WZ

Piotr Osiecki (bezposrednio i posrednio), w tym™: 27.401.360 34.901.360 62,27% 67,79%
— Piotr Osiecki bezpos$rednio 22.754.000 30.254.000 51,71% 58,75%

— OSIECKI Investments S.C.Sp. 1.567.360 1.567.360 3,56% 3,04%

— ALTUS TFI S.A. (akcje wtasne)** 3.080.000 3.080.000 7,00% 5,98%
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 3.582.360 3.582.360 8,14% 6,96%
MANIA Investments S.C.Sp. 3.530.280 3.530.280 8,02% 6,85%
(';" deggt‘vrit‘jz'i:;’l‘nag‘sﬂg ’Z"ds".ﬁf’pr‘s Spétka z ograniczong 2.970.000 2.970.000 6,75% 5,77%
Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 6,14% 5,24%
Michat Kowalczewski 2.700.000 2.700.000 6,14% 5,24%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na WZ) 1.116.000 1.116.000 2,54% 2,17%
Razem 44.000.000 51.500.000 100,00% 100,00%

*  Piotr Osiecki nie wykonuje prawa gtosu z akcji posiadanych posrednio poprzez ALTUS TFl, w zwigzku z czym liczba
gfosow wykonywanych na WZ wynosi 31.821.360 (61,79% gtosow)

**  Zgodnie z art. 364 § 2 KSH Spdtka nie wykonuje prawa gfosu z posiadanych akcji wtasnych

Zrodto: ALTUS TFI

W ramach nowej emisji Towarzystwo zamierza wyemitowaé tacznie 16.380.000 Akcji Serii F z wytaczeniem prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spdétki. Ponadto w ramach Publicznej Oferty Akcjonariusze Sprzedajacy zamierzajg sprzedaé
tacznie do 2.000.000 Akcji Sprzedawanych. Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej, przy zatozeniu, ze:

—  wszystkie Akcje Serii F zostang objete przez nowych akcjonariuszy,
—  nowi akcjonariusze nabedg wszystkie akcje sprzedawane przez Akcjonariuszy Sprzedajgcych,

struktura akcjonariatu Towarzystwa przedstawia¢ sie bedzie nastepujgco:

Struktura akcjonariatu ALTUS TFI S.A. po emisji Akcji Serii F i przeprowadzeniu Oferty Sprzedazy (bez umorzenia akcji
wiasnych)

Akcjonariusz Liczb_a! Liczba gtosow % kapitatu % gltosow
akcji naWZ zakiadowego na WZ

Piotr Osiecki (bezposrednio i posrednio), w tym: 22.826.960 30.326.960 37,81% 44,68%
— Piotr Osiecki bezposrednio 22.754.000 30.254.000 37,69% 44,57%

— OSIECKI Investments S.C.Sp. 72.960 72.960 0,12% 0,11%
ALTUS TFI S.A. (akcje wiasne)* 3.080.000 3.080.000 5,10% 4,54%
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 3.362.246 3.362.246 5,57% 4,95%
MANIA Investments S.C.Sp. 3.313.366 3.313.366 5,49% 4,88%
2" degga,rii‘;‘j;;?na(;‘s,‘ﬂg 2“2";0;‘3 Spotka z ograniczong 2.970.000 2.970.000 4,92% 4,37%
Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 4,47% 3,98%
Michat Kowalczewski 2.700.000 2.700.000 4,47% 3,98%
gP}c())zS(c),s\tlarlliad\(,)\;)é():hczasowi akcjonariusze (ponizej 5% 1.047.428 1.047.428 1,73% 1,54%
Nowi akcjonariusze 18.380.000 18.380.000 30,44% 27,08%
Razem 60.380.000 67.880.000 100,00% 100,00%

*  Zgodnie z art. 364 § 2 KSH Spotka nie wykonuje prawa gfosu z posiadanych akcji wiasnych
Zrodfo: ALTUS TFI

Po umorzeniu 3.080.000 akcji wtasnych posiadanych przez Towarzystwo i przy zatozeniu przeprowadzenia Oferty Publicznej
w maksymalnej wielkosci, tj. w przypadku objecia 16.380.000 Akcji Serii F i nabycia 2.000.000 Akcji Sprzedawanych przez
nowych akcjonariuszy, struktura akcjonariatu Towarzystwa przedstawia¢ sie bedzie nastepujgco:
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Struktura akcjonariatu ALTUS TFI S.A. po emisji Akcji Serii F i przeprowadzeniu Oferty Sprzedazy (po umorzeniu akcji
wiasnych)

Akcjonariusz Liczbﬁ Liczba gtosow % kapitatu % gtosow
akcji naWZ zakitadowego na WZ

Piotr Osiecki (bezposrednio i posrednio), w tym: 22.826.960 30.326.960 39,84% 46,80%
— Piotr Osiecki bezposrednio 22.754.000 30.254.000 39,71% 46,69%

— OSIECKI Investments S.C.Sp. 72.960 72.960 0,13% 0,11%
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 3.362.246 3.362.246 5,87% 5,19%
MANIA Investments S.C.Sp. 3.313.366 3.313.366 5,78% 5,11%
'c\)" degg“jvrig’jz';?:o”:ci;{ g"s‘fi;_‘f;? Spétka z ograniczong 2.970.000 2.970.000 5,18% 4,58%
Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 4,71% 4.17%
Michat Kowalczewski 2.700.000 2.700.000 4,71% 4,17%
;(c))icgi;ar!;d\(/)\%():hczasowi akcjonariusze (ponizej 5% 1.047.428 1.047.428 1,83% 1,62%
Nowi akcjonariusze 18.380.000 18.380.000 32,08% 28,36%
Razem 57.300.000 64.800.000 100,00% 100,00%

Zrodto: ALTUS TFI

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielko$¢ i wartosé
procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypcji na nowa oferte.

Nie dotyczy. Oferta nie jest kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki.

E.7.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Ztozenie zapisu na Akcje Oferowane nie jest zwigzane z dodatkowymi optatami. Inwestor powinien jednak zwréci¢ uwage, na
inne koszty posrednio zwigzane z subskrybowaniem Akcji Oferowanych, w tym w szczegdlnosci koszty prowizji maklerskiej za
zlozenie zlecenia/zapisu, zatozenia lub prowadzenia rachunku inwestycyjnego, oraz inne mozliwe koszty bankowe zwigzane
z dokonywaniem wptaty na Akcje Oferowane, ewentualne koszty wymiany walut obcych na polskie ztote, itp. Zwraca sie takze
uwage inwestorom, ze wptaty na Akcje Oferowane nie sg oprocentowane i w przypadku zwrotu czesci lub catej wptaconej
kwoty, inwestorowi nie przystugujg odsetki ani odszkodowanie.
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Il. CZYNNIKI RYZYKA

Kazdy inwestor powinien starannie przeanalizowaé informacje zawarte w niniejszej cze$ci Prospektu. Inwestowanie
w akcje tgczy sie z wysokim ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego, a w szczegdélnosci z ryzykiem
zwigzanym z zagadnieniami przedstawionymi ponizej. Czynniki ryzyka mogg negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Spotki,
jej kondycje oraz wyniki finansowe. Kurs akcji moze spas¢ z powodu wystgpienia ponizej opisanych ryzyk oraz w wyniku
wystgpienia innych czynnikéw. W efekcie inwestorzy moga utraci¢ czes¢ lub cato$¢ zainwestowanych srodkéow
finansowych. Wedle aktualnej wiedzy Zarzadu naszej Spétki ponizsze ryzyka mogg istotnie wptyng¢ na przyszta sytuacje
ALTUS TFI S.A. Przedstawienie czynnikdw ryzyka w ponizszej kolejnosci nie stanowi wskazéwki co do
prawdopodobienstwa ich zaistnienia czy istotnosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Towarzystwa

1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na ustugi swiadczone przez Towarzystwo sg $cisle zwigzane
z sytuacjg makroekonomiczng i tempem wzrostu gospodarczego w Polsce. Wzrost gospodarczy kraju przektada sie
bowiem miedzy innymi na cheé inwestowania wolnych $rodkéw w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe
i obligacje skarbowe. Do czynnikdw o charakterze ekonomicznym wptywajgcych na osiagane przez Towarzystwo wyniki
finansowe mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stope bezrobocia, wzrost
realnych wynagrodzen, poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wptyw ma wysokos¢ stop
procentowych, oddziatujg one bowiem bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne — im nizszy poziom stép
procentowych, tym wieksze zainteresowanie klientéw ofertg towarzystw funduszy inwestycyjnych. Pogorszenie sie
sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowac zmniejszenie popytu na oferowane przez ALTUS TFI produkty,
a tym samym negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynkach kapitatowych

Dziatalnos¢ ALTUS TFI jest silnie powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku kapitatowym wptywa
bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo, jak i na przychody ze sprzedazy mozliwe do osiggniecia przez Spotke w postaci wynagrodzenia za
zarzgdzanie tymi funduszami, a takze za zarzgdzanie portfelami instrumentéw finansowych w ramach ustugi Asset
Management. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie koniunktury na rynkach kapitatowych
oznacza spadek zainteresowania inwestowaniem w instrumenty finansowe, a jednocze$nie negatywnie oddziatuje na
wartos$¢ tych instrumentéw wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli. W rezultacie wartos¢ aktywéw zarzgdzanych
przez Towarzystwo funduszy/portfeli moze ulec spadkowi, co moze spowodowaé pogorszenie sie sytuaciji finansowej
Spétki, ktérej wynagrodzenie pobierane za zarzgdzanie funduszami/portfelami ustalone jest jako okreslony procent tych
aktywow. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode
w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitatowym wptywajg réwniez warunki makroekonomiczne
w innych krajach.

W celu tagodzenia skutkdw potencjalnego pogorszenia koniunktury gietdowej Towarzystwo posiada w swojej ofercie
fundusze zdywersyfikowane pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. Ponadto ukierunkowanie oferty
produktowej Towarzystwa na zamoznych inwestorow wptywa na obnizenie ryzyka masowego wycofywania srodkéw
finansowych (umorzen) z funduszy zarzgdzanych przez ALTUS TFI w przypadku nagtego pogorszenia nastrojow
inwestycyjnych na rynku kapitatowym.

1.3. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia przepiséw prawa i ich interpretaciji

Prawo gospodarcze stanowi dziedzine podlegajgcg czestym zmianom w przepisach mogacych mie¢ bezposredni wptyw
na dziatalnos¢ Spdtki. Niemozliwym jest przewidzenie potencjalnego kierunku przysztych zmian oraz ksztattowania
nadanych odgoérnie przez odpowiednie organy wigzgcych interpretacji. Nie mozna wykluczyé zajs$cia niekorzystnych
zmian w regulacjach prawnych (zwtaszcza w zakresie systemu podatkowego), ktére moga wywrze¢ bezposredni wptyw
na sytuacje na gietdzie.

Ponadto istotnym jest takze wymog dostosowywania ustawodawstwa polskiego do wytycznych regulacji unijnych, ktore,
dazac do ujednolicenia prawa panstw cztonkowskich, mogg znaczaco modyfikowacé zakres obowigzkéw natozonych na
Spotke. Przedmiotowe ryzyko pozostaje poza zasiegiem wptywu Spétki.

Zmiennos¢ otoczenia prawnego, w jakim dziata Spodtka, moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje
finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spotki.
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1.4. Ryzyko zwiagzane z polityka podatkowa

Polski system podatkowy charakteryzuje duza zmiennos$¢ wyrazajgca sie czestymi nowelizacjami przepisdw dotyczacych
opodatkowania dziatalnosci podmiotéw gospodarczych oraz niejednolitym orzecznictwem organéw podatkowych a takze
sgdéw administracyjnych. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych w taki sposdb, ze nowe regulacje
beda mniej korzystne dla Towarzystwa lub jego klientéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do bezposredniego lub
posredniego pogorszenia wynikow finansowych Spétki. Szczegodlnie duze ryzyko dotyczy zmiany opodatkowania
w zakresie dziatalnosci funduszy inwestycyjnych oraz ustug finansowych. Nie mozna réwniez wykluczy¢ przyjecia przez
Spétke praktyki, ktéra w przysztosci okaze sie odmienna od powszechnie obowigzujacych wyktadni.

Zmiennos¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki
i perspektywy rozwoju Spotki.

1.5. Ryzyko postawienia zarzutu stosowania niedozwolonych klauzul umownych

Ryzyko zwigzane jest z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw (UOKiK) moze natozyé na przedsiebiorce kare w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten, chociazby
nieumysinie, dopuscit sie praktyki naruszajgcej zbiorowe interesy konsumentéw. Przez praktyke naruszajgcag zbiorowe
interesy konsumentéw rozumie sie godzgce w nie bezprawne dziatanie przedsigbiorcy.

Ryzyko natozenia na Spoétke kary wskazanej powyzej wynika z dwoch czynnikéw. Po pierwsze, katalog zachowan
bedacych praktykami naruszajgcymi zbiorowe interesy konsumentow nie jest zamkniety, a ustawa wylicza takie praktyki
tylko przyktadowo. Oznacza to, ze UOKiK moze uzna¢ okreslone zachowanie rynkowe Spétki za praktyki naruszajgce
zbiorowe interesy konsumentéw, mimo ze nie jest ono wyraznie wskazane w ustawie i natozy¢ kare na Spotke,
chociazby Spdtka stosowata takg praktyke nieumysinie. Po drugie, ryzyko polega na mozliwosci uznania klauzul
umownych zawartych we wzorcach umoéw, stosowanych przez Spétke za klauzule niedozwolone. Zgodnie z ksztattujgca
sie linig orzecznictwa sgdéw, w szczegolnosci Sadu Najwyzszego, postanowienia umieszczone w rejestrze postanowien
niedozwolonych nalezy interpretowac rozszerzajgco i za niedozwolone uznawa¢ nie tylko postanowienia o brzemieniu
pokrywajgcym sie z postanowieniem figurujgcym w tym rejestrze, lecz takze postanowienia podobne. Zakres
podobienstwa postanowienia umownego stosowanego przez przedsiebiorce do postanowienia wpisanego do rejestru
moze decydowaé o uznaniu danego postanowienia za niedozwolone. Nawet jesli w ocenie Spdtki postanowienia
umowne stosowane w umowach z konsumentami nie sg podobne do postanowier wpisanych do rejestru, istnieje ryzyko,
iz UOKIK zakwalifikuje okreslone postanowienie za niedozwolone i na tej podstawie natozy na Spétke kare. W celu
ograniczenia niniejszego ryzyka Spotka konsultuje zapisy uméw korzystajgc z ustug niezaleznych kancelarii prawnych.

Natozenie kary przez UOKIK moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowg oraz wyniki
i perspektywy rozwoju Spotki.

2. Czynniki ryzyka zwiagzane z dziatalnoscia Towarzystwa

2.1. Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym dziata Towarzystwo

W Polsce funkcjonuje wiele podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci ALTUS TFI,
zaréwno towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i podmiotéw zarzgdzajgcych portfelami instrumentéw finansowych.
Wiegkszo$¢ z nich to podmioty funkcjonujgce na rynku dtuzej niz Towarzystwo, dysponujgce wiekszymi od niego
zasobami kapitatowymi. W wielu przypadkach akcjonariuszami tych podmiotéw sg banki, domy maklerskie lub zaktady
ubezpieczen, dysponujace z szerokg siecig dystrybucji produktow finansowych.

Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych systematycznie sie
zaostrza i cechuje sie zacietg rywalizacjg o klientow pomiedzy towarzystwami funduszy inwestycyjnych, zaréwno tymi
najwiekszymi (takimi jak TFl PZU S.A., Pioneer Pekao TFI S.A., PKO TFI S.A. czy Aviva Investors Poland TFI S.A.),
posiadajgcymi stabilng pozycje na rynku finansowym i silne zaplecze w postaci grup bankowych czy ubezpieczeniowych,
ktérych te towarzystwa sg czescig, jak i mniejszymi towarzystwami dagzgcymi do umocnienia swojej pozycji oraz nowymi
towarzystwami, ktére dopiero rozpoczynajg dziatalnos¢ na rynku. Wzrost konkurencji wsrdd towarzystw zarzadzajgcych
funduszami, zaréwno otwartymi, jaki i zamknigtymi, moze wymusi¢ koniecznos$é obnizenia stawek wynagrodzen
pobieranych przez Towarzystwo za zarzgdzanie funduszami ALTUS i spowodowac¢ zwigkszenie wydatkdw zwigzanych
z zarzadzaniem tymi funduszami, co w rezultacie moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

Do zwiekszenia konkurencyjnosci moze przyczyni¢ sie takze coraz wieksze zaangazowanie na rynku polskim funduszy
zagranicznych, tj. dziatajgcych w krajach UE w oparciu o przepisy wspdlnotowe i mogacych na gruncie tych przepisow
oferowaé swoje tytuty uczestnictwa w Polsce. Fundusze te w wiekszosci przypadkéw pobierajg nizsze niz fundusze
polskie optaty za zarzadzanie aktywami, co takze moze spowodowaé koniecznos$¢ obnizenia wynagrodzenia
pobieranego przez fundusze krajowe.
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Konkurencjg dla funduszy oferowanych przez ALTUS TFI moga by¢ tez fundusze typu ETF (Exchange Traded Funds).
ETF jest specyficznym rodzajem funduszu inwestycyjnego otwartego, ktérego tytuty uczestnictwa sg notowane na
gietdzie. Ich strategia inwestycyjna polega na odwzorowywaniu zachowania okreslonych indeksow akcji, obligacii,
a takze surowcéw. Atrakcyjnos$¢ tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich kosztach zarzgadzania
i administrowania.

Nasilajgca sie konkurencja moze generowacé ryzyko utraty przez ALTUS TFI czesci udziatu w rynku, co w konsekwencji
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

ALTUS TFI nie ma wptywu na podejmowane przez konkurencyjne przedsigbiorstwa dziatania, ale ma mozliwo$é
utrzymania i wzmocnienia swojej pozycji na rynku z racji posiadania doswiadczonej i dobrze wykwalifikowanej kadry
pracownikOw oraz wysokiej jakosci oferowanych produktow i ustug.

2.2. Ryzyko zwiagzane z kanatami dystrybuciji

ALTUS TFI nie posiada wtasnej rozbudowanej sieci sprzedazy. Dystrybucja produktdw finansowych oferowanych przez
Towarzystwo prowadzona jest bezposrednio przez Spétke oraz za posrednictwem innych podmiotéw, takich jak banki,
domy maklerskie czy firmy posrednictwa finansowego (Dystrybutoréw). Ponadto jednostki uczestnictwa subfunduszy
ALTUS FIO Parasolowy wchodzg w sktad produktdw ubezpieczeniowych oferowanych przez towarzystwa/zaktady
ubezpieczen na zycie (Ubezpieczycieli). W ramach tych produktéw, oferowanych bezposrednio przez Ubezpieczycieli lub
ich posrednikéw, czes¢ sktadki ubezpieczeniowej inwestowana jest w subfundusze ALTUS.

ALTUS TFI, na podstawie zawieranych umoéw, aktywnie wspétpracuje i zamierza dalej wspotpracowaé z coraz wiekszg
liczbg Dystrybutoréw i Ubezpieczycieli. Istnieje jednak ryzyko, iz negocjowane umowy nie zostang zawarte, bgdz tez
umowy juz zawarte zostang rozwigzane Moze to wywota¢ trudnosci w utrzymaniu planowanych przez Towarzystwo
poziomoéw sprzedazy, a takze spowodowac przeptyw srodkéw z funduszy ALTUS do innych funduszy oferowanych przez
danego dystrybutora, co w efekcie moze negatywnie wptyngé na wartos¢ aktywéw znajdujgcych sie pod zarzgdzaniem
Towarzystwa, a tym samym na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

Powyzsze ryzyko minimalizowane jest poprzez budowanie przez ALTUS TFI dtugoterminowych i partnerskich relacji
z dystrybutorami, co zapewnia stabilno$¢ dziatania kanatéw dystrybucii.

2.3. Ryzyko utraty kluczowych zasobdw ludzkich

ALTUS TFI do prowadzenia swojej dziatalnosci operacyjnej zatrudnia specjalistow posiadajgcych wiedze i doswiadczenie
z zakresu zarzgdzania i dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych. Ewentualna utrata kluczowych pracownikédw moze
spowodowac zaktdcenia w dziatalnosci Towarzystwa, co moze mie¢ negatywny wplyw na osiaggane przez Towarzystwo
wyniki finansowe. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Cztonkéw Zarzgdu z uwagi na fakt, ze Czlonkowie
Zarzgdu muszg spetnia¢ okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych wymogi w zakresie posiadanego
doswiadczenia i kwalifikacji zawodowych. Ponadto prowadzenie dziatalnosci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych
z mocy prawa wymaga od Spdtki zatrudniania oséb posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego (obecnie Towarzystwo
musi zatrudnia¢ co najmniej dwdch doradcéw inwestycyjnych do wykonywania czynnosci zarzgdzania funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych). Utrata pracownikdw posiadajgcych licencje spowodowataby
koniecznos$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem pracownikéw o okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci
pozyskania takich os6b mégtby doprowadzi¢ do ograniczenia dziatalnosci Towarzystwa.

Na Dzien Prospektu ALTUS TFI zatrudnia trzy osoby posiadajgce licencje doradcy inwestycyjnego. Czes¢ kadry
zarzgdzajgcej funduszami, bedgca jednoczesnie Cztonkami Zarzadu, posiada pakiety akcji Towarzystwa, co stanowi
silny czynnik motywacyjny i wzmacnia zwigzki pracownikéw z Towarzystwem.

2.4. Ryzyko nieosiagniecia przez Towarzystwo zatozonych celéw strategicznych

Jednym z gtéwnych celéw strategii rozwoju ALTUS TFI jest zwigkszanie wartosci zarzadzanych aktywow i wzrost udziatu
Towarzystwa w rynku funduszy inwestycyjnych. Towarzystwo zamierza osiggngé zatozone cele strategiczne m.in.
poprzez osigganie dobrych i stabilnych wynikdw inwestycyjnych, poszerzanie posiadanej sieci dystrybucji, zwigkszania
przychodéw ze sprzedazy zaréwno w drodze uruchamiania nowych funduszy/subfunduszy, jak i przejmowania
zarzgdzania aktywami funduszy inwestycyjnych od innych TFI.

Istnieje ryzyko, ze dziatania podjete przez Towarzystwo w celu realizacji przyjetej strategii rozwoju okazg sie nietrafne,
co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.
2.5. Ryzyko utraty zaufania inwestoréw

Stabe wyniki inwestycyjne utworzonych przez Towarzystwo funduszy/subfunduszy lub zarzadzanych portfeli instrumentéw
finansowych, wynikajace zaréwno z bfednych decyzji inwestycyjnych jak i dtugotrwatych okreséw dekoniunktury na rynkach
finansowych, mogg przyczyni¢ sie do utraty zaufania inwestordw, przejawiajgcej si¢ trudnosciami w pozyskiwaniu nowych
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klientow oraz wycofywaniem Srodkéw przez klientéw dotychczasowych. Utrata zaufania inwestorow moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

2.6. Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

ALTUS TFI, w celu dalszego poszerzenia skali dziatalnosci, zamierza tworzy¢é kolejne subfundusze/fundusze.
Poszerzanie oferty o nowe produkty naraza Towarzystwo na szereg czynnikéw ryzyka. Moze sie okazac, ze oferowane
przez Towarzystwo nowe subfundusze/fundusze nie zyskajg uznania inwestoréw lub nie bedg w petni odpowiadaé ich
oczekiwaniom. W rezultacie wyniki finansowe Towarzystwa w zakresie nowych produktéw mogg nie by¢ zadowalajgce
lub tez moga wykazywaé strate. Istnieje ryzyko, ze w takim przypadku zrodzi sie koniecznos¢ likwidacji tych
subfunduszy/funduszy, co w rezultacie moze negatywnie wptyngé na dziatalno$é, sytuacje finansowg oraz wyniki
i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

2.7. Ryzyko zwiazane z przejeciem zarzadzania w istniejacych funduszach inwestycyjnych

Zarzad Towarzystwa nie wyklucza przejecia zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od innych towarzystw funduszy
inwestycyjnych lub przejecia innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Przejecie zarzgdzania w istniejgcych
funduszach inwestycyjnych innego towarzystwa lub poprzez przejecie innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych
moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej dotychczasowi uczestnicy przejmowanego funduszu zadecydujg o wycofaniu
ulokowanych w nim $rodkdéw, co z kolei spowoduje nizszy od oczekiwanego zysk wynikajgcy z przejecia. W celu
ograniczenia takiego ryzyka Spodtka w okresie poprzedzajacym przejecie funduszu szczegdlnie starannie przygotowuje
proces zmiany zarzadzajgcego, aby zredukowaé mozliwo$¢ wystgpienia niepozadanych skutkow, w tym zmniejszenia
przychodéw z funduszu.

Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji odwrotnej, w ktdrej to fundusze pozostajace pod zarzgdzaniem Spétki zostang
przeniesione pod zarzgdzanie innego towarzystwa. Przejecie zarzadzania w istniejgcych funduszach inwestycyjnych
moze spowodowac spadek zaufania do Towarzystwa oraz podjecie decyzji przez dotychczasowych inwestoréw
0 wycofaniu pozostatych zainwestowanych srodkéw w przypadku uczestnictwa w wiecej niz jednym funduszu.

Powyzsze moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$c¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spotki.

2.8. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze ALTUS realizujg swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkéw w réznego rodzaju instrumenty
finansowe. Jedng z mozliwych kategorii lokat funduszy/subfunduszy ALTUS sg niepubliczne instrumenty finansowe
emitowane przez przedsigbiorstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku nagtej koniecznosci zbycia wigkszej ilosci takich
instrumentéw, w zwigzku z brakiem zorganizowanego obrotu tymi instrumentami, ich wycena moze znacznie odbiegaé
od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku gietdowym. Wptywy ze sprzedazy niepublicznych
instrumentéw finansowych mogg byé nizsze niz w przypadku notowanych instrumentéw finansowych. Moze to
spowodowac pogorszenie wynikéw inwestycyjnych funduszy/subfunduszy ALTUS, co moze negatywnie wptyna¢ na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

2.9. Ryzyko walutowe

ALTUS TFI koncentruje swojg dziatalnos¢ gospodarczg na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy swoich produktow
poza granicami kraju. Tym niemniej w swojej ofercie Towarzystwo posiada subfundusze/fundusze, ktérych polityka
inwestycyjna opiera sie na zatozeniu inwestowania aktywéw na rynkach zagranicznych (np. subfundusz ALTUS ASZ FIZ
Rynkéw Zagranicznych, ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+). Takze pozostate subfundusze/fundusze mogg lokowaé czes¢
swoich aktywéw za granicg. Zakup i sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych rozliczane sg w walucie obcej
(gtéwnie w EUR oraz USD). Duze wahania kurséw walut mogg spowodowaé¢ znaczng zmienno$¢ wynikéw
inwestycyjnych funduszy/subfunduszy ALTUS, co moze mie¢ negatywny wplyw dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz
wyniki i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

2.10. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia odszkodowawcza

W toku wykonywania dziatalnosci ALTUS TFI zawiera wiele uméw cywilnoprawnych, ktére obarczone sg ryzykiem
obowigzku naprawienia szkody w wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy lub wystgpienia innego
zdarzenia, ktdre moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ realizacji przez Towarzystwo kontraktu.

Zaistnienie takiego zdarzenia moze pocigga¢ za sobg obowigzek zaptaty kwoty odszkodowania, co z kolei mogtoby
negatywnie wptyngé¢ na sytuacje finansowg Towarzystwa.

Obok odpowiedzialnosci umownej istotne znaczenie ma takze odpowiedzialnos¢ Towarzystwa wobec uczestnikdw
funduszy, ktérymi zarzadza, za szkody poniesione wskutek niewykonania bgadz nienalezytego wykonania obowigzkéw.
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Ten rodzaj odpowiedzialnosci usankcjonowany zostat przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i nie wytacza go
powierzenie innemu podmiotowi czynnosci zwigzanych z dziatalnoscig Towarzystwa.

Obowigzek wyptaty odszkodowania moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg oraz wyniki
i perspektywy rozwoju Towarzystwa.

2.11. Ryzyko wystapienia konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych Spétki

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie istniejg zadne zdefiniowane konflikty intereséw, co nie oznacza, iz Spétka jest
w stanie przewidzie¢, iz nie wystgpig one w przysziosci. Towarzystwo nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego
z zaistnieniem konfliktu pomiedzy interesami oséb wchodzacych w sktad organdéw oraz interesami Towarzystwa. Nalezy
wskazaé, iz powyzsze ma szczegodlnie znaczenie w odniesieniu do wystepujacych w Spdtce powigzan rodzinnych
taczacych niektérych cztonkéw organdw Spdtki. Z uwagi na fakt wystepowania powigzan rodzinnych pomiedzy
niektérymi cztonkami organdéw Spétki nie mozna wykluczy¢ potencjalnego zaistnienia konfliktu interesu pomiedzy
interesami tych oséb a interesami Spoétki. Potencjalny konflikt intereséw moze przede wszystkim negatywnie wptywaé na
podejmowanie przez Zarzad, Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie wszelkich decyzji majgcych istotne znaczenie
dla funkcjonowania Spotki.

Powyzsze moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju
Spotki.

2.12. Ryzyko niewypetnienia obowiazkéw regulacyjnych w zakresie wymogoéw kapitatowych

Stosownie do postanowien art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo ma obowigzek utrzymywania
kapitatu na odpowiednim poziomie. O zmniejszeniu wartosci kapitatéw witasnych ponizej poziomu okreslonego
w przepisach wydanych na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo jest obowigzane zawiadomic
niezwtocznie Komisje. Komisja uprawniona jest do cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Towarzystwo, jezeli wartos¢ kapitatéw witasnych Towarzystwa nie zostanie, w terminie 3 miesiecy, uzupetniona do
wymaganego poziomu.

Niewypetnienie wymogoéw regulacyjnych moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg oraz
wyniki i perspektywy rozwoju Spotki.

2.13. Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykami i kontroli wewnetrznej

Zgodnie z art. 48 ust. 2b pkt 3) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w ramach systemu kontroli wewnetrznej
Towarzystwo obowigzane jest posiada¢ system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, system zarzgdzania ryzykiem
oraz system audytu wewnetrznego. Szczegotowe zasady dotyczace kontroli wewnetrznej regulujg przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2013 poz. 538). Spdtka obowigzana jest do
wprowadzenia i stosowania systemu zarzgdzania ryzykiem dostosowanego do charakteru, zakresu i stopnia ztozonosci
czynno$ci wykonywanych przez Towarzystwo oraz zarzadzane przez nie fundusze. Jednostka do spraw zarzgdzania
ryzykiem wydzielona w Towarzystwie powinna funkcjonowa¢ w sposob zapewniajgcy jej niezaleznos¢ pod wzgledem
podlegtosci stuzbowej i petnionych funkcji od innych jednostek operacyjnych Towarzystwa odpowiedzialnych za
podejmowanie decyzji inwestycyjnych funduszy. Niezalezno$¢ odnosi si¢ takze do nietgczenia funkcji operacyjnych
i kontrolnych (w tym audytu wewnetrznego i systemu nadzoru) z czynnosciami z zakresu zarzadzania ryzykiem.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktdrej przyjeta polityka zarzgdzania ryzykiem okaze sie nieefektywna albo nie bedzie
uwzgledniata w petnym zakresie wszelkich wymogow a obowigzki w zakresie zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie nie
beda wykonywane prawidtowo. Przede wszystkim mogg mie¢ na takg sytuacje wptyw rozbiezne interpretacje
powotanego powyzej rozporzgdzenia z uwagi na fakt, iz zostato ono dopiero niedawno wprowadzone do porzgdku
prawnego.

Powyzsze moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju
Spotki.

2.14. Ryzyko zwigzane z dziatalnosciag systemoéw informatycznych i telekomunikacyjnych

Istotny wptyw na realizacje biezgcej dziatalnosci przez ALTUS TFI ma stabilnos¢ funkcjonujgcych systeméw
informatycznych oraz systeméw telekomunikacyjnych. Towarzystwo w szczegodlnosci przetwarza w formie elektronicznej
dane dotyczagce zarzgdzanych aktywdOw funduszy i portfeli instrumentéw finansowych oraz systemu zarzadzania
ryzykiem.

Pomimo wykorzystywania przez Towarzystwo oprogramowania spetniajgcego wymogi bezpieczenstwa, nie mozna
wykluczy¢é zaistnienia nieprzewidzianych probleméw, ktére doprowadzg do dezorganizacji w przetwarzaniu
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zdygitalizowanych danych. Ewentualna zawodno$¢ stosowanych przez Towarzystwo systeméw oraz narzedzi nie pozostaje
bez wptywu na wykonywanie znacznej liczby czynnosci biezgcych oraz dogodne przechowywanie niezbednych danych.

W celu zminimalizowania potencjalnego ryzyka braku dostepu do zgromadzonych danych ALTUS TFI prowadzi
wspotprace z profesjonalnymi podmiotami zewnetrznymi $wiadczgcymi ustugi w powyzszym zakresie, co wzmachia
funkcjonalno$¢ procedur wewnetrznych.

2.15. Ryzyko braku zagwarantowania wyptaty dywidendy

Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ polityke dywidendowg, w ramach ktdrej stosowane beda rekomendacje Zarzadu
odnosnie wysokosci zysku przeznaczonego do wyptaty akcjonariuszom. Jednakze niemozliwym jest zagwarantowanie
wyptaty przysztej dywidendy, a szczegdlnie odgdrne okreslenie wysokosci przysztej dywidendy.

Poziom wypfaty kazdorazowo zalezny jest od wielu czynnikéw, w tym od podjecia stosownej uchwaty przez Walne
Zgromadzenie, odnotowania zysku, rekomendacji Komisji w zakresie polityki dywidendowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych oraz uwzglednienia pozostatych wymogow sktadajgcych sie na polityke dywidendowg Towarzystwa
opisang w pkt. 20.7. rozdziatu Il Prospektu. Powyzsze czynniki majg istotny wptyw na mozliwo$¢ wyptaty w przysztosci
dywidendy akcjonariuszom Spoétki. Dodatkowo moze sie okazac, iz przyjety przez Zarzad plan dotyczacy
rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spotki wyptat dywidendy w okreslonym przedziale procentowym zostanie
zweryfikowany, w szczegdlnosci pod katem dostosowania do przysziej sytuacji finansowej oraz potencjalnych
rekomendacji organéw nadzoru.

2.16. Ryzyko zwigzane z transakcjami miedzy podmiotami powiazanymi

Towarzystwo zawarto transakcje z podmiotami powigzanymi. W ocenie Zarzadu transakcje takie byly zawierane na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz zawarte juz transakcje, jak i transakcje, ktére zostang zawarte
w przysztosci, mogg zosta¢ uznane za zawarte na warunkach odbiegajgcych od warunkéw rynkowych, co w efekcie
moze prowadzi¢ do braku petnego odzwierciedlenia efektywno$ci dziatarn gospodarczych Spétki oraz narazaé jg na
ryzyko podatkowe zwigzane ze stosowaniem przepiséw prawa podatkowego dotyczgcych cen transferowych.

Powyzsze okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Spotki.

2.17. Ryzyko zwiazane z prawami wlasnosci intelektualnej

Dziatalno$¢ Towarzystwa wigze sie¢ z korzystaniem z praw wiasnosci intelektualnej, ktdrych witascicielem lub
licencjobiorcg sg podmioty trzecie. Towarzystwo podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie przestrzegania
stosownych przepiséw dotyczacych praw witasnosci intelektualnej w celu pozyskania, ustanowienia i ochrony
przedmiotowych praw. Niemniej jednak Towarzystwo nie moze zapewnié¢, ze wszystkie prawa wtasnosci intelektualnej,
z ktérych korzysta, zostaty skutecznie nabyte lub ze nie bedg zakwestionowane, uniewaznione lub naruszane, ani ze
bedzie w stanie skutecznie chroni¢ te prawa lub tez ze dokonajg pomysinego przedtuzenia obowigzywania okresu,
w ktérym bedzie uprawniony do korzystania z tych praw.

Dodatkowo nie mozna mieé pewnosci, ze nawet najlepsze zabezpieczenia i podjete $rodki ochrony tych praw
zapobiegng naruszaniu praw posiadanych przez Spétke.

Pomimo ze Spoétka podejmuje dziatania majgce na celu: (i) zapewnienie zgdd oséb trzecich wymaganych do nabycia
praw wtasnosci intelektualnej zwigzanych z dziatalnoscig Spdtki oraz (ii) nalezyte wykonywanie przystugujgcych im praw
wiasnosci intelektualnej, Spétka moze byé narazona na roszczenia oséb trzecich, ktére — jesli miatyby by¢ zasgdzone na
niekorzys$¢ Spotki — mogtyby mieé istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy
rozwoju Spotki.

2.18. Ryzyko zwigzane z ewentualnym nieprzestrzeganiem obowiazujacych w Towarzystwie procedur
przeciwdziatania ,,praniu brudnych pieniedzy”

»Pranie brudnych pieniedzy” to proceder obejmujgcy wszelkiego rodzaju operacje majgce na celu wprowadzenie do
legalnego obrotu wartosci majatkowych, ktére pochodzg z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet.

W Spodtce zostaty wdrozone wymagane prawem procedury dotyczace przeciwdziatania temu procederowi. Nie mozna
jednak wykluczyé, ze w wyniku nieprzestrzegania powyzszych procedur przez pracownikow Spotki lub w zwigzku ze
stale rozwijajgcymi sie metodami legalizacji ,brudnych pieniedzy”, czesci niedozwolonych transakcji nie da sie w pore
zapobiec. W takim przypadku Towarzystwu oraz osobom odpowiedzialnym w jego strukturze za przeciwdziatanie temu
procederowi, grozi¢ bedg sankcje przewidziane prawem, a takze ryzyko utraty reputacji oczekiwanej od instytuciji
finansowej, co w konsekwencji moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Towarzystwa.
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2.19. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia przez emitenta obowigzkéw natozonych przepisami
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Spétka wykonuje dziatalno$é w oparciu o przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Niedopetnienie obowigzkdw
lub naruszenie zakazéw ustawowych skutkowa¢ moze natozeniem sankcji okreslonych w przepisach tej ustawy.
Organem sprawujgcym nadzér nad Towarzystwem jest Komisja Nadzoru Finansowego, kidra, jako podmiot uprawniony
odpowiada za wydanie zezwolenia na wykonywanie przez Towarzystwo dziatalnosci i stosownie do powszechnie
obowigzujacych przepiséw, posiada uprawnienia w zakresie naktadania kar administracyjnych na nadzorowane przez
siebie podmioty.

Przepis art. 228 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych okresla, jakimi sankcjami administracyjnymi wskazany
podmiot moze obarczy¢ towarzystwo funduszy inwestycyjnych w razie nie wywigzania sie z ustawowych obowigzkéw.
Jako sytuacje, ktérych dotyczy zagrozenie sankcjami wyrdznia sie: naruszenie przepisOw prawa, nie wypetnianie
warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekraczanie zakresu zezwolenia, naruszenie interesu uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego lub uczestnikdw zbiorczego portfela papierow wartosciowych.

Stosownie do powyzszych warunkéw KNF moze podjg¢ decyzje o:

1. cofnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci przez Towarzystwo, albo
2. nafozeniu kary pienigznej do wysokos$ci 500.000,00 zt, albo
3. zastosowaniu tgcznie obu sankcji, o ktérych mowa w pkt 1 2.

Komisja moze natozy¢ na Towarzystwo sankcje we wskazanym powyzej zakresie — stosownie do tresci art. 228 ust. 2
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w przypadku stwierdzenia, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujgce
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitalowym, Ustawy o Ofercie
Publicznej lub Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nie przestrzega przepiséw statutu lub warunkdéw
okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w przypadku, gdy
statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami ustawy lub
nieuwzgledniajgce nalezycie interesu uczestnikdbw funduszu. W my$l art. 228 ust. 3 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych gdy towarzystwo funduszy inwestycyjnych narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych
w zezwoleniu na zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych
albo w zezwoleniu na wykonywanie doradztwa inwestycyjnego, przekracza zakres zezwolenia, nie przestrzega zasad
uczciwego obrotu lub narusza interes zleceniodawcy, Komisja moze podja¢ decyzje o:

1. cofnieciu zezwolenia na zarzgdzanie portfelami, w skfad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych albo zezwolenia na wykonywanie doradztwa inwestycyjnego, albo

2. nafozeniu kary pienieznej do wysokosci 500.000,00 zt, albo

3. zastosowaniu tgcznie obu sankcji, o ktérych mowa w pkt 1 2.

Odrebne postanowienia odnosnie mozliwosci natozenia na Spdtke sankcji administracyjnych zawierajg przepisy Ustawy
o Ofercie Publicznej. Ryzyko takie ma zwigzek z dziataniami, w oparciu o kidre nastepuje publiczne oferowanie papieréow
wartosciowych.

Natozenie sankcji na Spotke przez organy nadzoru moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowg oraz wyniki i perspektywy rozwoju Spétki.

2.20. Ryzyko zwigzane z powddztwem o uchylenie Uchwaty Emisyjnej lub uchwaty o zmianie Statutu
podjetej w zwiazku z Uchwatg Emisyjna

Zgodnie z art. 422 Kodeksu Spétek Handlowych, uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdz dobrymi
obyczajami i godzaca w interesy spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze zostaé zaskarzona
w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Ponadto zgodnie z art. 425 Kodeksu Spétek
Handlowych, mozliwe jest zaskarzenie uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg w drodze wytoczenia
przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci takiej uchwaty. Na Dzienn Prospektu Spdétka nie posiada
zadnych informacji o wytoczeniu powddztwa w zwigzku z Uchwatg Emisyjng lub uchwatg o zmianie Statutu podjetg
w zwigzku z Uchwatg Emisyjng, jednak do Dnia Prospektu terminy na wniesienie powddztwa nie uptynety. Mimo
dochowania wymaganych prawem czynnosci, by zapewni¢ zgodnos$¢ Uchwaty Emisyjnej z przepisami prawa, dobrymi
obyczajami i interesem Spétki, Spétka nie moze wykluczyé, ze takie powddztwa nie zostang wytoczone w przysztosci.

2.21. Ryzyko zwiazane z celami emisji Akcji Serii F

Jednym z istotnych elementéw realizowanej przez Spodtke strategii rozwoju jest dgzenie do przyspieszenia tempa
wzrostu rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci poprzez realizacje transakcji przeje¢ innych towarzystw funduszy
inwestycyjnych. Na Dzien Prospektu, ze wzgledu na ztozong specyfike proceséw przejec innych podmiotdw, konkretne
cele inwestycyjne nie zostaty szczegdétowo okreslone, ani nie zostaty powziete zadne wigzgce zobowigzania. W zwigzku
z powyzszym nie zostaly jednoznacznie okreslone szczegdtowe cele emisji Akcji Serii F ani wysokosé srodkow

30 Prospekt Emisyjny



/. Czynniki ryzyka ALTUS TFIl S.A.

niezbednych do sfinansowania planowanego przejecia innego/innych towarzystw funduszy inwestycyjnych. W przypadku
pozyskania z emisji Akcji Serii F kwoty nizszej niz zaktadana, Spdtka sfinansuje brakujgca kwote z wypracowanej
w kolejnych latach nadwyzki finansowej. Natomiast w przypadku braku mozliwosci przeprowadzenia przez Towarzystwo
zamierzonych dziatan akwizycyjnych w okresie do korica 2015 roku, cel emisji Akcji Serii F nie zostanie zrealizowany.
W rezultacie moze to doprowadzi¢ do wolniejszego od zaktadanych zwigekszania osigganych przez Spdtke przychodow
i wynikow finansowych.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

3.1. Ryzyko zwigzane z niedojsciem Oferty do skutku
Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku, jezeli:

— do dnia zamkniecia Oferty nie zostang ztozone i prawidtowo optacone zapisy na przynajmniej jedng Akcje Serii F lub

— Zarzad nie zgtosi do Sgdu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii F w terminie 12 miesigcy od daty
zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu oraz nie p6zniej niz po uptywie 1 miesigca od dnia przydziatu AKgiji
Serii F; lub

— uprawomocni sie postanowienie Sgdu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Towarzystwa w wyniku emisji Akcji Serii F.

Oferta Sprzedazy nie dojdzie do skutku jezeli nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje Serii F.

W powyzszych przypadkach moze to spowodowaé zamrozenie $rodkéw finansowych na pewien czas i utrate
potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone subskrybentom bez zadnych
odsetek i odszkodowan.

3.2. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia rezygnaciji z Oferty lub zawieszenia Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Spdtka moze zrezygnowaé z przeprowadzenia Oferty
Publicznej lub zawiesi¢ Oferte Publiczng, bez podawania przyczyn swojej decyziji.

Spétka moze podjaé decyzje o rezygnaciji z przeprowadzenia Oferty Publicznej lub zawieszeniu Oferty Publicznej przed
rozpoczeciem zapiséw na Akcje Oferowane, takze gdy wynik procesu budowania ,ksiegi popytu” okaze sie
niesatysfakcjonujacy, tj. w szczegdlnosci nie bedzie gwarantowat pozyskania $rodkéw finansowych w odpowiedniej
wysokosci.

Spétka lub Sprzedajgcy moga rowniez zrezygnowacé z przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na
Akcje Oferowane, nie pézniej jednak niz do dnia przydziatu tych akcji. W takim przypadku rezygnacja z przeprowadzenia
Oferty moze nastgpié, jedynie z waznych powoddw, do ktérych naleza:

- nagfe i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, Swiata lub Spétki, ktére
moga miec istotny negatywny wpltyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalno$¢ Spétki, w tym na
przedstawione przez nig zapewnienia,

- nagte i nieprzewidziane zdarzenia majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki,

- inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych bytyby
niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spétki lub inwestoréw.

Podjecie przez Spoétke decyzji o rezygnaciji z przeprowadzenia Oferty Publicznej oznacza¢ bedzie takze rezygnacije
z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy przez wszystkich Sprzedajacych. Podjecie przez Spétke decyzji o zawieszeniu
Oferty oznaczac¢ bedzie takze réwnoczesne zawieszenie Oferty Sprzedazy przez wszystkich Sprzedajgcych.

Rezygnacja z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy przez Sprzedajacych nie oznacza rezygnacji z przeprowadzenia oferty
Akcji Serii F przez Spdtke.

Decyzje poszczegdinych Sprzedajgcych w zakresie rezygnacji z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy sg od siebie
niezalezne.

W przypadku rezygnacji z przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane wszystkie
ztozone zapisy zostang uniewaznione, a dokonane wptaty zostang zwrdcone inwestorom bez jakichkolwiek odsetek lub
odszkodowan w terminie 7 dni od dnia podania do wiadomosci publicznej informacji o rezygnacji od przeprowadzenia
Oferty.

Rezygnacja z przeprowadzenia Oferty nie oznacza rezygnacji z zamiaru ubiegania sie o dopuszczenie Akcji do obrotu
na rynku regulowanym.

Dokonujgc zawieszenia Oferty Zarzad nie ma obowigzku jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia.
W przypadku, gdy zawieszenie przeprowadzenia Oferty bedzie miato miejsce po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne, a osobom, ktére ztozyly zapisy, bedzie przystugiwato prawo uchylenia
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sie od skutkdw ztozonego oswiadczenia woli w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego
Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie.

Osobom, ktére ztozg skuteczne o$wiadczenie o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego zapisu zwrot wptaconych przez nich
Srodkéw zostanie dokonany w terminie 7 dni od ztozenia takiego o$wiadczenia bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

3.3. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia naruszenia przepiséw w zwiazku z prowadzeniem akcji
promocyjnej

Ustawa o Ofercie Publicznej dopuszcza mozliwos$¢ stosowania przez emitenta akcji promocyjnej papieréw wartosciowych
bedgcych przedmiotem oferty publicznej przy jednoczesnym uregulowania zasad, jakie muszg by¢ spetnione w zwigzku
z prowadzong przez emitenta akcjg promocyjng. Emitent moze prowadzi¢, takze za posrednictwem innych osdéb

i podmiotdw, akcje promocyjng w rozumieniu i w formie wskazanej w art. 2 pkt 9 i art. 34 Rozporzgdzenia o Prospekcie.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko mozliwosci naruszenia przez Spétke przepiséw prawa w odniesieniu do
dopuszczalnosci oraz zakresu prowadzonej akcji promocyjne;.

Stosownie do art. 53 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku prowadzenia akcji promocyjnej w tresci wszystkich
materiatéw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) Ze majg one wytgcznie charakter promocyjny lub reklamowy;

2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny, chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane
udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci;

3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny, chyba ze zgodnie z ustawg nie jest wymagane
udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 53 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢
zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym udostepnionych do publicznej wiadomosci albo
z informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone w prospekcie emisyjnym na podstawie przepiséw prawa gdy prospekt
emisyjny jeszcze nie zostat udostgpniony do publicznej wiadomosci, jak rowniez nie mogg wprowadzac inwestorow
w btad co do sytuacji emitenta i oceny papieréw wartosciowych.

Stosownie do art. 53 ust. 12 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw
wynikajacych z art. 53 ust. 3-7 lub ust. 9 KNF moze:

1) nakazaé¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci lub;

2) zakazac prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy uchyla sie od
usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub treS¢ materiatdw
promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy prawa, lub;

3) opublikowaé¢, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji
promocyjnej, wskazujgc naruszenia prawa.

3.4. Ryzyko zwigzane z niedochowaniem okreslonej w przepisach prawa formy lub tresci aneksu do
Prospektu

Stosownie do art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej emitent oraz sprzedajacy jest obowigzany przekazywaé KNF
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 2 dni roboczych od dnia wystgpienia zdarzenia lub powzigcia o nim informaciji,
w formie aneksu do prospektu emisyjnego, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o istotnych btedach lub
niedoktadnosciach w tresci prospektu emisyjnego lub znaczacych czynnikach, moggcych wptyna¢ na ocene papieru
wartosciowego, zaistniatych w okresie od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, lub o kitdrych emitent lub
sprzedajacy powzigt wiadomos$¢ po jego zatwierdzeniu do dnia wygasniecia waznos$ci prospektu emisyjnego.

W przypadku sporzadzenia aneksu do niniejszego Prospektu, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz aneks ten nie bedzie
spetniat ustawowych wymogow.

Komisja moze odmowié zatwierdzenia aneksu, w przypadku gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub tresci
wymogom okreslonym w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, KNF stosuje odpowiednio srodki,
o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, to jest:

1) nakaz wstrzymania rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej przebiegu, na okres
nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaz rozpoczecia oferty publicznej, subskrypciji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowanie, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacji o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku
z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,

4) nakaz wstrzymania ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;
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5) zakaz ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartodciowych do obrotu na rynku regulowanym;
6) opublikowanie, na koszt emitenta, informacji o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W przypadku odmowy zatwierdzenia aneksu przez Komisje nie wywota on jakichkolwiek skutkéw wobec inwestoréw.

3.5. Ryzyko braku dostatecznego rozproszenia akcji wprowadzanych do obrotu na rynku
regulowanym

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie wszystkich Akcji Wprowadzanych oraz Praw do Akcji Serii F do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW, na rynku podstawowym.

Jednym z kryteridw, jakie muszg spetni¢ akcje, aby zostaty dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan, jest
rozproszenie akcji zapewniajgce ptynnos¢ obrotu. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Rynku i Emitentach rozproszenie akcji
zapewnia ptynnos$c¢ obrotu, jezeli w reku akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu znajduje sig: (i) co najmniej 25% akcji spotki objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na
rynku oficjalnych notowan lub (ii) co najmniej 500.000 akcji spétki o tacznej wartosci wynoszacej, wedtug ostatniej ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy akcji, rownowartos¢ w ztotych co najmniej 17.000.000 EUR.

Na Dzieri Prospektu (tj. bez przeprowadzania emisji Akcji Serii F) Spétka spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu na
rynku podstawowym w zakresie dotyczacym wymaganej kapitalizacji. Zgodnie z Regulaminem Gietdy minimalna
kapitalizacja wynosi 60.000.000 zt. W ocenie Zarzadu po przeprowadzeniu emisji Akcji Serii F i objeciu przez
inwestorow, z ktérych kazdy bedzie posiadat akcje uprawniajgce do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na WZ,
przynajmniej 2.500.000 Akcji Serii F, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E, Akcje Serii F oraz Prawa
do Akcji Serii F bedg spetnia¢ takze warunek rozproszenia akcji wymagany do dopuszczenia do obrotu na rynku
podstawowym. W przypadku, gdyby warunki dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym nie zostaty spetnione,
Spétka bedzie ubiegaé sie o dopuszczenie Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz Praw
do Akcji Serii F do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. W przypadku niepowodzenia emisji Akcji Serii F Towarzystwo
bedzie sie ubiegaé o dopuszczenie do obrotu na rynku rownolegtym GPW Akcji Wprowadzanych.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym
wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, o ile zastosowania nie majg wyjatki stanowigce
o braku takiego obowigzku.

§ 3 ust. 1 Regulaminu Gietdy stanowi, iz dopuszczone do obrotu giefdowego mogg byc¢ instrumenty finansowe, o ile:

1) zostat sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo zostat
sporzgdzony odpowiedni dokument informacyjny, ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie
Publicznej zostata stwierdzona przez witasciwy organ nadzoru, chyba ze sporzadzenie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;

2) ich zbywalnos¢ nie jest ograniczona;

3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postgepowanie upadtosciowe lub likwidacyjne.

Jak wskazuje § 3 ust. 2 Regulaminu Gietdy, objete wnioskiem o dopuszczenie akcje lub PDA powinny spetniac¢
dodatkowo nastepujgce warunki:

1) iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji lub PDA, a w przypadku gdy
okredlenie tej ceny nie jest mozliwe — kapitaly wtasne emitenta, wynoszg co najmniej 60.000.000 zt albo
rownowartos¢ w ztotych co najmniej 15.000.000 EUR,

2) w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy uprawniony jest do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta, znajduje sie co najmniej:

a) 15% akcji lub PDA akcji objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu giefdowego, oraz

b) 100.000 akcji lub PDA objetych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu gietdowego o wartosci réwnej co najmniej
4.000.000 zt albo réwnowartosci w ztotych co najmniej 1.000.000 EUR, liczonej wedtug ostatniej ceny
sprzedazy lub emisyjne;j.

Stosownie do postanowien § 10 Regulaminu Gietdy decyzja Zarzgdu Gietdy o dopuszczeniu instrumentéw finansowych
do obrotu giefdowego wymaga analizy pod wzgledem:

1) sytuacji finansowej emitenta i jej prognozy, a zwtaszcza rentownosci, ptynnosci i zdolnosci do obstugi zadtuzenia,
jak réwniez innych czynnikéw majgcych wptyw na wyniki finansowe emitenta,

2) perspektyw rozwoju emitenta, a zwtaszcza oceny mozliwosci realizacji zamierzeri inwestycyjnych z uwzglednieniem
zrédet ich finansowania,

3) doswiadczenia oraz kwalifikacji cztonkdw organéw zarzgdzajacych i nadzorczych emitenta,

4) warunkéw, na jakich emitowane byty instrumenty finansowe i ich zgodno$é z zasadami, o ktérych mowa w § 35
Regulaminu Gietdy,

5) bezpieczenstwa obrotu gietdowego i interesu jego uczestnikow.
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Towarzystwo nie moze wykluczy¢ ryzyka, iz po zatwierdzeniu Prospekitu mogg nie zostaé spetnione kryteria
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym i tym samym Akcje lub PDA Spétki mogg nie zosta¢ dopuszczone
i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym GPW.

3.6. Ryzyko zwigzane z niewykonaniem albo nienalezytym wykonaniem obowigzkéw spétki
publicznej oraz ustawowych obowiazkéw zwigzanych ze sporzadzonym prospektem emisyjnym

Naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie Publicznej

Art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje katalog naruszen, ktére sankcjonowane sg przez Komisje decyzjg
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
natozeniem, przy jednoczesnym wzieciu pod uwage w szczegdlnosci sytuacji finansowej podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kary pienieznej do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowaniem obu sankcje tgcznie.

Mozliwos¢ natozenia powyzszej sankcji nastepuje w przypadku, gdy emitent lub sprzedajgcy lub podmiot ubiegajacy sie
o dopuszczenie instrumentow finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 20, art. 45 ust. 1 zdanie pierwsze i ust. 2
i 3, art. 46, art. 47 ust. 1, 3 i 5, art. 48, art. 50, art. 51a ust. 3 zdanie drugie i ust. 4, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56,
56a, 56c¢, art. 57, art. 58 ust. 1, art. 62 ust. 2, art. 63 ust. 1, art. 66 i art. 70,

3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiagzki, o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5 7, art. 27,
art. 29-31 i art. 33 Rozporzadzenia o Prospekcie,

4) udostepnia prospekt emisyjny w postaci drukowanej niezgodnie z art. 47 ust. 2,

5) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 1, nie przekazuje w terminie aneksu do prospektu,

6) wbrew obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci w terminie aneksu do
prospektu emisyjnego.

Niezaleznie od powyzszego, jak wskazuje art. 96 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wydania decyzji
stwierdzajgcej naruszenie obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze
dodatkowo zobowigza¢ emitenta do niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwdch dziennikach
ogolnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb lub dokonania zmiany informacji w zakresie
i terminie okreslonym w decyz;ji.

Dodatkowo w przypadku gdy emitent, sprzedajgcy lub podmiot ubiegajgcy sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
niebedgcych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja moze natozyé kare pieniezng do
wysokosci 100 000 zt.

Naruszenie przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Sankcje za niedochowanie obowigzkéw natozonych ustawg, a zwigzanych z emitowaniem papieréw wartosciowych
przewidujg takze przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stosownie do art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160 tej ustawy, w tym w szczegdlnosci wynikajgce
z przepis6w wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozyc kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3) wydaé¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, nakfadajgc jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

Natomiast, w przypadku gdy emitent lub sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce
z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt,
co reguluje art. 176a przedmiotowej ustawy.

3.7. Ryzyko zwigzane z naruszeniem przepiséw w zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, subskrypcja lub sprzedaza papieréw
wartosciowych

Stosownie do postanowien art. 17 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty
wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
Komisja, z zastrzezeniem art. 19 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze:
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1) nakazac wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych;

2) zakaza¢ ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem sig
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

W zwigzku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowac srodek przewidziany w art. 17 ust. 1 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

Na podstawie art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze zastosowaé $rodki, o ktérych mowa w art. 16 lub art. 17
Ustawy o Ofercie Publicznej, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczgcy sposéb naruszatyby interesy
inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepiséw prawa, ktdre to naruszenie moze
mieé istotny wptyw na oceng papieréw warto$ciowych emitenta lub tez w Swietle przepiséw prawa moze prowadzi¢
do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng majgcg istotny wptyw na ich
ocene.

Spdtka nie moze wykluczyé ryzyka zwigzanego z mozliwoscig naruszenia przepisdbw w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3.8. Ryzyko zwigzane z opdznieniem we wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym AKgcji
Sprzedawanych

Zarzad Spoétki zamierza ztozy¢ wniosek o wprowadzenie Akcji Sprzedawanych do obrotu na rynku regulowanym po
rejestracji przez Sgd Rejestrowy emisji Akcji Serii F. W zwigzku z powyzszym inwestorzy, ktérym zostang przydzielone
Akcje Sprzedawane muszg liczy¢ sie z brakiem notowania Akcji Sprzedawanych do momentu wprowadzenia AKcji
Sprzedawanych do obrotu gietdowego (co nastgpi w dniu wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu gietdowego).

3.9. Ryzyko wstrzymania rozpoczecia notowan Akcji lub PDA na rynku regulowanym

Stosownie do art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony interes inwestoréw, spotka prowadzgca rynek
regulowany, na zadanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan wskazanymi
przez Komisje papierami warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi, na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgdanie, o ktérym mowa powyzej, powinno wskazywaé szczegétowe przyczyny, ktére je uzasadniaja.

Stosownie do postanowien art. 20 ust. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi spétka prowadzaca rynek
regulowany przekazuje niezwtocznie do publicznej wiadomosci, za posrednictwem agencji informacyjnej, o ktérej mowa
w art. 58 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, informacje o wstrzymaniu, zawieszeniu lub wykluczeniu z obrotu
okreslonych papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi. Przepisy art.
19 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio.

Towarzystwo nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego ze wstrzymaniem rozpoczecia notowan akcji lub PDA na rynku
regulowanym.

3.10. Ryzyko zawieszenia notowan Akcji oraz PDA na rynku regulowanym

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres do
trzech miesiecy:

1) na wniosek emitenta;
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na Gietdzie.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosc
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia

Prospekt Emisyjny 35



ALTUS TFI S.A. /. Czynniki ryzyka

intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, spétka prowadzgca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub
instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi spdtka prowadzaca rynek regulowany na
wniosek emitenta, moze zawiesi¢ obrét danymi papierami warto$ciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i rownego dostepu do informaciji.

Towarzystwo nie moze wykluczy¢ zaistnienia sytuacji skutkujgcej zawieszeniem notowan akcji lub PDA na rynku
regulowanym.

3.11. Ryzyko zwigzane z notowaniem oraz nabywaniem PDA

Ubieganie si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym praw do akcji wigze si¢ z ryzykiem mozliwosci
niedopuszczenia ich przez Zarzad Gietdy do obrotu. Dopuszczenie PDA do obrotu gietdowego wymaga szczegétowych
ustalen pomiedzy Spétka, KDPW i GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia PDA do obrotu giefdowego inwestorzy
powinni liczy¢ sie z brakiem mozliwosci zbywania przydzielonych PDA przed dniem pierwszego notowania Akcji Serii F
na rynku regulowanym.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych lub w sytuacji, gdy uprawomocni sie¢ postanowienie Sgdu
Rejestrowego odmawiajgce wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki do rejestru przedsiebiorcéw inwestor
uprawniony z PDA moze liczy¢ na zwrot $rodkéw w wysoko$ci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na jego rachunku
oraz ceny emisyjnej Akcji Oferowanych.

Inwestorzy nabywajgcy PDA na rynku wtérnym na Gietdzie, powinni wzigé pod uwage, iz moze to dla nich oznaczaé
poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji
Oferowanych.

3.12. Ryzyko wykluczenia akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym
Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalnos$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie Komisji zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Na podstawie art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi na zgdanie Komisji, spétka prowadzaca rynek
regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi spétka prowadzaca rynek regulowany moze
podja¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Spétka prowadzgca rynek regulowany niezwiocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji
0 zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadfosci
z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Na Dzienh Zatwierdzenia Prospektu nie ma podstaw uzasadniajgcych przypuszczenie, ze powyzsze zdarzenia wystapig
w odniesieniu do Spotki. Spétka nie moze jednak wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z mozliwoscig powstania w przysztosci
sytuacji, ktére spowodowatyby wykluczenie akcji Spoétki z obrotu gietdowego.
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3.13. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje

Inwestor nabywajgcy Akcje Towarzystwa powinien zdawac¢ sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest zdecydowanie wigksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian kurséw akcji, tak w krétkim,
jak i w diugim okresie. W przypadku polskiego rynku kapitatowego ryzyko to jest relatywnie wigksze niz na rynkach
rozwinietych, co zwigzane jest z wczesniejszg fazg jego rozwoju, a co za tym idzie — wahaniami cen i stosunkowo
niewielka ptynnoscia.

3.14. Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia kursu rynkowego

Kurs akgiji i ptynnos¢ obrotu akcjami spotek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez
inwestoréw gietdowych i zalezy od koniunktury gietdowej. Cena rynkowa Akcji oraz PDA moze podlega¢ znacznym
wahaniom w wyniku wptywu wielu czynnikdw, na ktére Towarzystwo nie bedzie miato wptywu. Wsréd takich czynnikow
nalezy wymieni¢ m.in. szacunki publikowane przez analitykéw gietdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury
branzowej), 0ogding sytuacje na rynku papieréw warto$ciowych, przepisy prawa i polityke rzgdu oraz ogdlne tendencje
gospodarcze i rynkowe. Cena rynkowa Akcji moze réwniez ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Towarzystwo
nowych akcji, zbycia akcji przez gtéwnych akcjonariuszy Towarzystwa, zmian ptynnosci obrotu, obnizenia kapitatu
zaktadowego, wykupu akcji wtasnych przez Towarzystwo i zmiany postrzegania Towarzystwa przez inwestorow.
Ponadto ze wzgledu na strukture akcjonariatu Towarzystwa obrét wtérny Akcjami moze charakteryzowaé sie
ograniczong ptynnoscig. W zwigzku z mozliwoscig wystgpienia powyzszych lub innych czynnikdw nie mozna
zagwarantowaé, ze cena AKkcji na rynku regulowanym nie bedzie nizsza od ceny emisyjnej Akcji Serii F oraz ze inwestor
nabywajgcy Akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej go cenie.
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l1l. DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent
Nazwa (firma): ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 380 32 85
faks (+48 22) 380 32 86
Adres poczty elektronicznej: biuro @altustfi.pl
Adres strony internetowe;j www.altustfi.pl

W imieniu ALTUS TFI S.A. dziatajg nastepujace osoby:
— Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

— Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

— Jakub Ryba — Czionek Zarzgdu

—  Witold Chusé — Cztonek Zarzadu

ALTUS TFI S.A. jest odpowiedzialna za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W imieniu ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej odwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

Piotr Osiecki
Prezes Zarzgdu

Andrzej Zydorowicz Jakub Ryba Witold Chusé
Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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1.2. Sprzedajacy

1.2.1. OSIECKI Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): OSIECKI Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

OSIECKI Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, w imieniu ktorej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor

Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu OSIECKI Investments S.C.Sp.

W imieniu OSIECKI Investments S.C.Sp. oswiadczam, ze, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w Prospekcie,
zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Michat Kobus
Dyrektor
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1.2.2. ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.r.l.
z siedzibg w Luksemburgu, w imieniu ktérej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor

Oswiadczenie osoby dziaftajacej w imieniu ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.

W imieniu ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. oswiadczam, ze, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte
w Prospekcie, zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje
zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac¢ na jego znaczenie.

Michat Kobus
Dyrektor
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1.2.3. MANIA Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): MANIA Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

MANIA Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, w imieniu ktérej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor

Oswiadczenie osoby dziafajacej w imieniu MANIA Investments S.C.Sp.

W imieniu MANIA Investments S.C.Sp. oswiadczam, ze, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte w Prospekcie,
zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Michat Kobus
Dyrektor
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1.2.4. RYBA Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): RYBA Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

RYBA Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.rl. z siedzibg
w Luksemburgu, w imieniu ktérej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor

Oswiadczenie osoby dziaftajacej w imieniu RYBA Investments S.C.Sp.

W imieniu RYBA Investments S.C.Sp. oswiadczam, ze, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte w Prospekcie,
zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte
w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Michat Kobus
Dyrektor
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1.2.5. Tomasz Gaszyriski

Imie i nazwisko: Tomasz Gaszynski

Oswiadczenie pana Tomasza Gaszyriskiego

Oswiadczam, ze, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w Prospekcie, zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac¢ na jego znaczenie.

Tomasz Gaszynski
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1.3. Doradca Prawny — Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych

Nazwa (firma): Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kopernika 17, 00-359 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 827 21 35
faks: +48 22 828 27 18
Adres poczty elektronicznej: biuro @wrplegal.pl
Adres strony internetowe;j: www.wrplegal.pl

W imieniu Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii Radcéw Prawnych dziata:

— Krzysztof Rozko — Radca prawny, Partner

Odpowiedzialno$¢ Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii Radcow Prawnych jako podmiotu przyjmujacego
odpowiedzialno$¢ za sporzgdzenie lub udziat w sporzgdzeniu Prospektu ograniczona jest wytgcznie do nastepujgcych
czesci Prospektu:

— Rozdziat Il: pkt 1.3, 1.4, 2.7,2.10, 2.11, 2.12, 2.13, 2.14, 2.15, 2.19, 3.3, 3.4, 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.10, 3.11, 3.12;
— Rozdziat Ill pkt 1.3, 5.1, 6.4, 7, 8, 11, 14, 15, 16.1, 16.2, 17.2, 17.3, 20.8, 21.1, 25,

— Rozdziat IV pkt 3.3, 4, 7.2, 10.1,

— Zatacznik 4.

Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu Wotoszariski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii Radcow Prawnych

W imieniu Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii Radcéw Prawnych oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg
wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnié taki stan, informacje zawarte w Prospekcie w czes$ciach, za
ktérych sporzadzenie jest odpowiedzialna Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych, sag
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywa¢ na ich
znaczenie.

Krzysztof Rozko
Partner
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1.4. Doradca Prawny — Domanski Zakrzewski Palinka Spétka Komandytowa

Nazwa (firma): Domanski Zakrzewski Palinka Spétka Komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 557 76 00
faks: +48 22 557 76 01
Adres poczty elektronicznej: dzp@dzp.pl
Adres strony internetowe;j: www.dzp.pl

W imieniu Domanski Zakrzewski Palinka Spétka Komandytowa dziata:

— Andrzej Foltyn — Komplementariusz

Odpowiedzialnos¢ Domanski Zakrzewski Palinka Spdtka Komandytowa jako podmiotu przyjmujacego odpowiedzialno$¢
za sporzadzenie lub udziat w sporzgdzeniu Prospektu ograniczona jest wytgcznie do nastepujgcych czesci Prospektu:

— Rozdziat Ill pkt 1.4, 14.2.1, 16.3, 16.4, 18, 19, 21.1, 21.2, 22,
— Rozdziat IV pkt 3.3, 7.1, 10.1.

Oswiadczenie osoby dziatajacef w imieniu Domariski Zakrzewski Palinka Spotka Komandytowa

W imieniu Domanski Zakrzewski Palinka Spétka Komandytowa oswiadczam, ze zgodnie z moja najlepszg wiedzg i przy
dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za ktérych
sporzgdzenie jest odpowiedzialna Domarnski Zakrzewski Palinka Spdtka Komandytowa, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Andrzej Foltyn
Komplementariusz
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1.5. Doradca Finansowy

Nazwa (firma): Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Smiata 26, 01-523 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 327 16 70
faks (+48 22) 327 16 71

Adres poczty elektronicznej: mfa@mfa.pl

Adres strony internetowe;j: www.mfa.pl

Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa reprezentowana jest przez
komplementariusza Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,
w imieniu kidrej dziataja:

— Michat Kowalczewski — Prezes Zarzadu

— Bogustaw Galewski — Wiceprezes Zarzgdu

Doradca Finansowy brat udziat w sporzgdzaniu nastepujacych czesci Prospektu:

— Rozdziat |,

— Rozdziat Il: pkt 1.1, 1.2,2.1,2.2,2.3,2.4,2.5,2.6, 2.8,2.9,2.21, 3.1, 3.2, 3.5, 3.13, 3.14,
— Rozdziat lll: pkt 1.5, 2, 3, 4,5.2,6.1,6.2,6.3,6.5,9, 10, 12, 13, 17.1, 20.9, 23, 24,

— Rozdziat IV: pkt 1, 2, 3, 8,9, 10.1, 10.2, 10.3, 10.4,

— Zafgczniki: 4.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Mercurius Financial Advisors Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

W imieniu Mercurius Financial Advisors Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oswiadczamy, ze zgodnie
z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie
w czesciach, za ktérych sporzgdzenie jest odpowiedzialna Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w wymienionych powyzej
czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Michat Kowalczewski Bogustaw Galewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.6. Oferujacy

Nazwa (firma): Mercurius Dom Maklerski Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Smiata 26, 01-523 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 327 16 70
faks (+48 22) 327 16 71
Adres poczty elektronicznej: mercuriusdm @ mercuriusdm.pl
Adres strony internetowe;j: www.mercuriusdm.pl

W imieniu Oferujgcego dziatajg nastepujace osoby:
— Michat Kowalczewski — Prezes Zarzadu

— Bogustaw Galewski — Wiceprezes Zarzadu

Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. brata udziat w sporzgdzaniu nastepujgcych czesci Prospektu:
— Rozdziat Ill pkt 1.6,
— Rozdziat IV pkt 5, 6, 10.1.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu Mercurius Dom Maklerski Sp. z o.o.

W imieniu Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie w czg$ciach, za ktérych sporzgdzenie jest
odpowiedzialna Mercurius Dom Maklerski Sp. z o0.0., sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze
w wymienionych powyzej czesciach Prospektu nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na jego znaczenie.

Michat Kowalczewski Bogustaw Galewski
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleznosci do organizacji zawodowych

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi, statutowe sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata
2011-2013 badane byly przez:

— sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011, sporzgdzone zgodnie z Polskimi
Standardami Rachunkowosci, badane byly przez Jadwige Kacperczyk — biegtego rewidenta nr ewid. 9920,
reprezentujgcego WBS Rachunkowos¢ Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2733;

— sprawozdania finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, sporzgdzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci, badane byty przez Marcina
Wasila — biegtego rewidenta nr ewid. 9846, reprezentujgcego WBS Rachunkowos$é Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie — podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 2733.

Badanie historycznych informaciji finansowych Towarzystwa za lata zakoriczone 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2012
roku i 31 grudnia 2013 roku, sporzadzonych na potrzeby Prospektu Emisyjnego zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowosci, przeprowadzone zostato przez Marcina Wasila — biegtego rewidenta nr ewid. 9846, reprezentujgcego
WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3685.

2.2. Informacje na temat rezygnaciji, zwolnienia lub zmiany biegtego rewidenta

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie nastgpita zmiana Biegtego Rewidenta Spotki.

3. Wybrane informacje finansowe
Zaprezentowane ponizej wybrane historyczne informacje finansowe Towarzystwa zostaty sporzgdzone na podstawie:

— historycznych informacji finansowych obejmujacych sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 wraz z danymi
poréwnywalnymi za lata obrotowe 2012 i 2011, sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci;
sprawozdanie to zostato zbadane przez Biegtego Rewidenta.

Tabela 1. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat ALTUS TFI S.A. za lata 2011-2013 (w tys. zl)

2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 88.595 48.968 19.478
Koszty sprzedanych produktow 996 526 252
Wynik brutto ze sprzedazy 87.599 48.442 19.226
Koszty sprzedazy 25.245 13.279 5.426
Koszty ogdlnego zarzgdu 6.580 3.529 3.877
Wynik ze sprzedazy 55.774 31.634 9.923
Pozostate przychody operacyjne 930 34 169
Pozostate koszty operacyjne 11.652 6.559
Wynik operacyjny 45.052 25.109 10.092
Przychody finansowe 1.286 734 202
Koszty finansowe 44 7 6
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 46.294 25.836 10.288
Wynik na pozostatych zdarzeniach
Wynik brutto 46.294 25.836 10.288
Podatek dochodowy 8.730 4.863 1.905
Wynik netto 37.564 20.973 8.383

Zrodto: ALTUS TFI
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Tabela 2. Wybrane pozycje bilansu ALTUS TFI S.A. za lata 2011-2013 (w tys. zf)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura

AKTYWA
Aktywa trwate 6.559 8,3% 4.501 10,8% 2.965 15,2%
Rzeczowe aktywa trwate 139 0,2% 55 0,1% 26 0,1%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3.416 4,3% 3.138 7,5% 2.719 13,9%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3.004 3,8% 1.308 3,1% 220 1,1%
Aktywa obrotowe 72.222 91,7% 37.120 89,2% 16.528 84,8%
Zapasy 10 0,1%
Naleznosci 24.968 31,7% 14.005 33,6% 6.692 34,3%
Inwestycje krétkoterminowe 47.245 60,0% 23.111 55,5% 9.818 50,4%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 0,0% 4 0,0% 8 0,0%
Aktywa razem 78.781 100,0% 41.621 100,0% 19.493 100,0%

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 51.872 65,8% 30.108 72,3% 15.975 82,0%
Kapitat zaktadowy 4.360 5,5% 4.320 10,4% 4.280 22,0%
Eapita’r zakfadowy zarejestrowany po dniu 40 0.1% 40 0.1% 40 0.2%

ilansowym

Kapitat zapasowy 5.297 6,7% 1.464 3,5% 917 4,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 742 0,9% 638 1,5% 219 1,1%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3.909 5,0% 2.673 6,4% 2.136 11,0%
Zysk/Strata netto 37.564 47,7% 20.973 50,4% 8.383 43,0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26.869 34,1% 11.513 27,7% 3.518 18,0%
Rezerwy na zobowigzania 16.026 20,4% 6.391 15,4% 1.157 5,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 10.843 13,7% 5.122 12,3% 2.361 12,1%
Pasywa razem 78.781 100,0% 41.621 100,0% 19.493 100,0%

Zrodto: ALTUS TFI

Tabela 3. Wybrane pozycje rachunku przeptywéw srodkow pienieznych ALTUS TFI S.A. za lata 2011-2013 (w tys. zt)

2013 2012 2011

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 39.283 20.350 10.687

I. Zysk (strata) netto 37.564 20.973 8.383

Il. Korekty razem: 1.719 -623 2.304

Amortyzacja 33 18 21

Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej -830 -5

Zmiany kapitatu obrotowego, w tym: 2.516 -391 2.288

— zmiana stanu rezerw 9.460 5.235 397

— zmiana stanu zapaséw (+ spadek/- wzrost) 10 -10

— zmiana stanu naleznosci (+ spadek/- wzrost) -10.963 -7.313 332

— zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 5.721 2.761 1.590

— zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1.702 -1.084 -21
Pozostate korekty -250

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej -6.716 -4.047 -2.520

Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnef 0 0 1.505

Z aktywow finansowych 1.505
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2013 2012 2011

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 6.716 4.047 4.025
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 116 47 25
Nabycie aktywéw finansowych 6.600 4.000 4.000
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -15.863 -7.259 -728
Wplywy z dziatalnosci finansowey 40 40 600
Wptywy z emisji akcji 40 40 600
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowef 15.903 7.299 1.328
Dywidendy zaptacone 15.042 6.998 1.000
Pozostate wydatki (cele spoteczne) 861 301 328
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto 16.703 9.044 7.439

Zrodto: ALTUS TFI

4. Czynniki ryzyka

Szczegdtowy opis wszystkich czynnikéw ryzyka zostat zamieszczony w rozdziale Il — Czynniki ryzyka.
5. Informacje o emitencie

5.1. Historia i rozwéj emitenta

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta

Spétka prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Dopuszczalne
jest takze postugiwanie sie nazwg skrécona: ALTUS TFI S.A.

5.1.2. Miejsce rejestracji emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000290831.

5.1.3. Data utworzenia emitenta oraz czas, na jaki zostaf utworzony

Spoétka zostata zawigzana w dniu 20 sierpnia 2007 roku na czas nieokreslony. W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Spétke
wpisano do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy.

5.1.4. Siedziba i forma prawna emitenta, przepisy prawa, na podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata
emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: spotka akcyjna

Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

tel.: +48 22 380 32 85

fax: +48 22 380 32 86

Spétka dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej emitenta

Spotke zawigzano 20 sierpnia 2007 roku w Warszawie. W dniu 18 pazdziernika 2007 roku Spétke wpisano do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS: 0000290831.

Poczatkowo wartos¢ objetych akcji Spotki wynosita 750.000,00 zt.

W dniu 6 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki do wysokos$ci 1.500.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisji 7.500
(siedmiu tysiecy pieciuset) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. W dniu 16 kwietnia 2008 roku
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Sad Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego do wysokosci 1.500.000,00 zt.

W dniu 2 grudnia 2008 roku Komisja na podstawie decyzji numer DFL/4030/139/69/07/08/V/KNF/52-1-1/AG udzielita
zezwolenia ALTUS Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie na prowadzenie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu nimi.

W dniu 7 lipca 2009 roku nastgpita rejestracja ALTUS Alternative Investments Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego
— pierwszego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez Towarzystwo.

Na koniec 2009 roku liczba funduszy inwestycyjnych i subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo wyniosta 4,
natomiast warto$¢ zarzgdzanych aktywéw 50.000 tys. zt.

W dniu 12 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 2.500.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisji 25.000
(dwudziestu pigciu tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. W dniu 3 lutego 2010 roku Sad
Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 4.000.000,00 zt.

Decyzjg Komisji o numerze DFL/4030/11/15/10/1/52-1/KW z dnia 16 czerwca 2010 roku Towarzystwu udzielono
zezwolenia na poszerzenie przedmiotu dziatalnosci o zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych.

Na koniec 2010 roku liczba funduszy inwestycyjnych i subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo wyniosta 11,
natomiast warto$¢ zarzgdzanych aktywéw 366.454 tys. zt.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki o kwote 280.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze emisji 2.800 (dwdch
tysiecy o$miuset) akcji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda. W dniu 17 listopada 2011 roku Sad
Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego do wysokosci 4.280.000,00 zt. W dniu 15 kwietnia 2011
roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto takze uchwate w przedmiocie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 150.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 1.500 (tysigca pieciuset) nowych
imiennych akcji serii E o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda. W dniu 17 listopada 2011 roku stosownie do postanowien
art. 452 § 1 KSH nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 4.320.000,00 zt w zwigzku z objeciem 400 akgciji
serii E.

Na koniec 2011 roku liczba funduszy inwestycyjnych i subfunduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo wyniosta 22,
natomiast warto$¢ zarzgdzanych aktywéw 1.004.936 tys. zt.

W dniu 17 lutego 2012 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki do kwoty
4.320.000,00 zt.

W dniu 30 maja 2012 roku, stosownie do postanowien art. 452 § 1 KSH, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
do kwoty 4.360.000,00 zt w zwigzku z objeciem kolejnych 400 akcji serii E. W dniu 18 wrzeénia 2012 roku nastgpita
rejestracja ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Na koniec 2012 roku liczba funduszy inwestycyjnych i subfunduszy zarzadzanych przez Towarzystwo (w tym w ramach
ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych) wyniosta 31,
natomiast warto$¢ zarzadzanych aktywéw 1.902.951 tys. zt.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Sad Rejestrowy dokonat zmian w rubryce dotyczacej wysokosci kapitatu zaktadowego
Spétki do kwoty 4.360.000,00 zt.

W dniu 31 stycznia 2013 roku warto$¢ aktywow zarzgdzanych przez Towarzystwo przekroczyta 2 miliardy zt.

W dniu 5 czerwca 2013 roku, stosownie do postanowien art. 452 § 1 KSH, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
do kwoty 4.400.000,00 zt w zwigzku z objeciem kolejnych 400 akcji serii E.

W dniu 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie zmiany uchwat z dnia
15 kwietnia 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego o kwote nie wyzszg niz 226.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.260 (dwdch tysiecy dwustu
szesdcédziesieciu) nowych imiennych akcji serii E o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda.

Wedtug stanu na koniec grudnia 2013 roku tgczna liczba funduszy inwestycyjnych i subfunduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo (w tym w ramach ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentdéw finansowych) wyniosta 30, natomiast warto$é zarzadzanych aktywéw 2.506.589 tys. zt.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
4.400.000,00 zt.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie
uprzywilejowania 7.500 akcji imiennych serii A w taki sposéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw, a takze
uchwate nr 2 w sprawie podziatu akcji Spétki, stosownie do postanowien ktérej dokonano podziatu (splitu) wszystkich
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akcji w stosunku 1:1000 (stownie: jeden do tysigca) przez obnizenie wartosci nominalnej 1 akcji ze 100 (stownie: stu)
ztotych na 10 (stownie: dziesie¢) groszy oraz zwigkszenia liczby akcji tworzgcych kapitat zaktadowy z 4.400.000
(stownie: czterech milionéw czterystu tysiecy) akcji do 44.000.000 (stownie: czterdziestu czterech miliondw) akcji. W dniu
14 lutego 2014 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian w zakresie uprzywilejowania Akcji Serii A oraz splitu akcji.

Jednoczesnie w konsekwencji podziatu (splitu) akcji w dniu 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate nr 3 w przedmiocie zmiany uchwaty nr 1 z dnia 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie wyzszg niz 226.000,00 zt
poprzez emisje nie wigcej niz 2.260.000 (dwdch miliondw dwustu szesc¢dziesieciu tysiecy) nowych imiennych akcji serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 14 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki do kwoty nie mniejszej niz 4.400.000,10 zt i nie wigkszej niz 5.720.000,00 zt, to jest o kwote
nie mniejsza niz 0,10 ztotych i nie wiekszg niz 1.320.000,00 zt, w drodze emisji nie wiecej niz 13.200.000 (stownie:
trzynastu milionéw dwustu tysiecy) akcji serii F, o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda, zmieniong
nastepnie uchwatg nr 25 podjetg w dniu 24 kwietnia 2014 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 25 w sprawie zmiany uchwaty nr 1
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 lutego 2014 roku, zgodnie z ktdrg kapitat zaktadowy Spétki
ma zosta¢ podwyzszony do kwoty nie mniejszej niz 4.400.000,10 zt i nie wigkszej niz 6.038.000,00 z1, to jest o kwotg nie
mniejszg niz 0,10 zt i nie wiekszg niz 1.638.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze emisji nie wiecej niz
16.380.000 (stownie: szesnastu milionéw trzystu osiemdziesigciu tysiecy) Akcji Serii F, o wartosci nominalnej 0,10
(dziesie¢ groszy) ztotych kazda. Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje
o ubieganiu sie przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW Akgiji Serii B, Akgciji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E oraz Akcji Serii F, a takze Praw do Akgcji Serii F. Na podstawie
przedmiotowej uchwaty stosownie do postanowien art. 432 § 4 KSH Zarzad zostat upowazniony do okreslenia
ostatecznej sumy, o jaka kapitat zaktadowy ma by¢é podwyzszony, przy uwzglednieniu, iz okre$lona suma nie moze by¢
nizsza niz 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych oraz nie moze by¢ wyzsza niz 1.638.000,00 (stownie: jeden milion szescset
trzydzie$ci osiem tysiecy) ztotych.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto takze na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) KSH
w zwigzku z art. 12 pkt 5) Statutu uchwate nr 30 w sprawie upowaznienia Zarzgdu do sfinansowania nabycia przez
Spotke akcji wiasnych za kwote nie wyzsza niz 36.960.000 zt pochodzacg — zgodnie z uchwatg nr 29 z dnia 24 kwietnia
2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia — z kapitatu zapasowego i kapitatéw rezerwowych Spdtki, tj. ze sSrodkow
zgromadzonych na ten cel, ktére zgodnie z art. 348 § 1 KSH moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Stosownie do postanowiert uchwaty nr 30 z dnia 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito
Zarzad do nabycia nie wiecej niz 3.080.000 (stownie: trzech milionéw osiemdziesigciu tysigcy) akcji wiasnych
wyemitowanych przez Spétke, w celu ich umorzenia. Nabycie ma nastgpi¢ w terminie do 30 maja 2014 roku od
akcjonariuszy, ktdrzy ztozyli Spotce oferty sprzedazy akcji Spétki, posiadajgcych akcje w dniu nabycia akcji wtasnych, za
cene 12 ziotych za jedng akcje, tj. za fgczng kwotg nie przekraczajgcg 36.960.000 zt. Akcje zostang nabyte w celu
umorzenia, dokonywanego stosownie do art. 6 ust. 4 Statutu oraz art. 359 § 1i § 2 KSH, w zwigzku z art. 360 § 2 pkt 2)
KSH oraz art. 348 § 1 KSH, jako umorzenie dobrowolne.

Na Dzien Prospektu Spoétka zawarta z akcjonariuszami, ktérzy ztozyli Spétce oferte sprzedazy akcji, umowy nabycia
w celu umorzenia akcji, na warunkach okreslonych w tych umowach oraz w uchwale nr 30 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2014 roku. Na podstawie przedmiotowych umdéw Spétka nabyta 2.996.000 Akcji Serii C
oraz 84.000 Akcji Serii E, tj. tgcznie 3.080.000 akcji wtasnych celem ich umorzenia, za cenge 12 ztotych za jedng akcje,
1j. za fgczna kwote 36.960.000 zt.

Walne Zgromadzenie, majace za przedmiot obrad podjecie uchwaty o umorzeniu akcji wkasnych i obnizenia kapitatu
zaktadowego, zostanie zwotane w terminie jednego roku od uptywu terminu skupu akcji wtasnych, tj. od dnia 30 maja
2014 roku.
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5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gfownych inwestycji za kazdy rok obrotowy w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

Warto$¢ i strukture inwestycji rzeczowych zrealizowanych przez Towarzystwo na przestrzeni lat 2011-2013
przedstawiliSmy w tabeli ponizej.

Tabela 4. Naktady inwestycyjne ALTUS TFI S.A. w latach 2011-2013 (w tys. zl)

2013 2012 2011

tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura

Wartosci niematerialne i prawne 2 8,0%

Rzeczowe $rodki trwate, w tym: 116 100,0% 47 100,0% 23 92,0%
Budynki i budowle 25 21,6%

Sprzet komputerowy 26 22,4% 47 100,0% 13 52,0%%
Srodki transportu 65 56,0%

Inne $rodki trwate 10 40,0%

Razem inwestycje 116 100,0% a7 100,0% 25 100,0%

Zrodto: ALTUS TFI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi wydatki inwestycyjne Towarzystwa w zakresie Srodkow
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych byty ograniczone. Zakupy inwestycyjne dokonywane byty na potrzeby
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i dotyczyly przede wszystkim uzupetnienia posiadanego sprzetu komputerowego
oraz wyposazenia biurowego. Dodatkowo w 2013 roku Spétka nabyta samochdéd stuzbowy za kwote 65 tys. zt oraz
dokonata remontu wynajmowanych pomieszczen biurowych na tgczng kwote 25 tys. zt.

Wolne $rodki pieniezne Towarzystwo lokowato przede wszystkim w lokatach bankowych. Ponadto w 2011 roku
Towarzystwo dokonato dtugoterminowej inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu ALTUS 9 FIZ na kwote 2.500 tys.
zt. Towarzystwo nabyto takze certyfikaty inwestycyjne funduszu ALTUS 10 FIZ za kwote 500 tys. zt, funduszu ALTUS 12
FIZ za kwote 500 tys. zt i funduszu ALTUS 16 FIZ za kwote 500 tys. zt. Inwestycja ta miata charakter krétkoterminowy
— powyzsze aktywa finansowe zostaty zbyte w ciggu roku obrotowego.

W 2012 roku Spétka nabyta jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszu ALTUS FIO Parasolowego (w ramach procesu
tworzenia tego funduszu) za tgczng kwote 4.000 tys. zt, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS Akcji za
kwote 500 tys. zt, subfunduszu ALTUS ASZ Rynku Polskiego za kwote 500 tys. zt, subfunduszu ALTUS ASZ Dtuzny za
kwote 2.950 tys. zt i subfunduszu ALTUS Short za kwote 50 tys. zt.

W 2013 roku Spdtka dokonata nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszy funduszu ALTUS FIO Parasolowego za
faczng kwote 3.000 tys. zt, w tym subfunduszu ALTUS Stabilnego Wzrostu za kwote 1.000 tys. zt, subfunduszu ALTUS
Aktywnego Zarzgdzania za kwote 1.000 tys. zt oraz subfunduszu ALTUS Pienigzny za kwote 1.000 tys. zt., a takze
certyfikatow inwestycyjnych funduszy zamknietych za tgczng kwote 3.600 tys. zt, w tym funduszu ALTUS ASZ FIZ Nowa
Europa+ za kwote 2.700 tys. zt i funduszu ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych za kwote 900 tys. zt.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo posiadato:

— certyfikaty inwestycyjne funduszu ALTUS FIZ 9 o wartosci okoto 3.416 tys. zt,

— certyfikaty inwestycyjne funduszu ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ o wartosci okoto 2.928 tys. zt,

— certyfikaty inwestycyjne funduszu ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych o wartosci okoto 986 tys. zt,
— jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS Akcji o wartosci okoto 745 tys. zt,

— jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS ASZ Rynku Polskiego o wartosci okoto 651 tys. zt,

— jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS ASZ Dtuzny o wartosci okoto 3.125 tys. z,

— jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS Short o wartosci okotfo 49 tys. zt,

— jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS Aktywnego Zarzadzania o wartosci okoto 1.064 tys. zt,

— jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS Stabilnego Wzrostu o wartosci okoto 1.128 tys. zt,

— jednostki uczestnictwa subfunduszu ALTUS Pieniezny o wartosci okoto 1.005 tys. zt.

Wszystkie inwestycje Towarzystwa finansowane byly ze srodkéw wtasnych.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie
dokonywato inwestycji w udziaty lub akcje w innych podmiotach.

Wszystkie inwestycje byly prowadzone na terenie Polski — Spdétka nie prowadzita i nie prowadzi inwestycji za granica.
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5.2.2. Gfowne inwestycje rzeczowe prowadzone obecnie

W okresie od 1 stycznia 2014 roku Towarzystwo nie prowadzito zadnych istotnych inwestycji. Wolne $rodki pieniezne
lokowane byly w lokaty bankowe. Ponadto w styczniu 2014 roku Towarzystwo nabyto certyfikaty inwestycyjne ALTUS
ASZ FIZ GlobAl (w ramach procesu tworzenia tego funduszu) za kwote 1.000 tys. zt, natomiast w kwietniu 2014 roku
jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszu ALTUS FIO Parasolowego za taczng kwote 2.000 tys. zi, w tym
subfunduszu ALTUS Nowej Europy za kwote 1.000 tys. zt i subfunduszu ALTUS Optymalnego Wzrostu za kwote 1.000
tys. zt. Dodatkowo w maju 2014 roku Towarzystwo ztozyto zapis na certyfikaty inwestycyjne utworzonego we wspétpracy
z Raiffeisen Bank Polska S.A. funduszu zamknietego FWR Selektywny FIZ za kwote 300 tys. zt. Fundusz ten zostat
zarejestrowany w RFIl w dniu 26 maja 2014 roku.

5.2.3. Informacje dotyczace naszych gfownych inwestycji w przyszfosci, co do ktorych podjelismy wiaZzace
zobowigzania

Zarzad nie podjat wigzacych zobowigzan zwigzanych z realizacjg inwestycji w przysztosci.
6. Zarys ogolny dziatalnosci ALTUS TFI S.A.

6.1. Dziatalno$¢ podstawowa

6.1.1. Opis i gfowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary oraz rodzaj prowadzonej dziatalnosci

ALTUS TFI S.A. jest jednym z najwiekszych w Polsce niezaleznych (izn. niepowigzanych bezposrednio z zadng
instytucjg finansowg) towarzystw funduszy inwestycyjnych prowadzacym dziatalnoé¢ na podstawie Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych.

Stosownie do art. 5 Statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec o0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych,

2) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych,

3) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczesnie wystapito o zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 2), lub prowadzi takg dziatalnosc,

4) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

5) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

ALTUS TFI otrzymato zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnos$ci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec osoéb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych w dniu
2 grudnia 2008 roku. Rejestracja pierwszego funduszu inwestycyjnego Towarzystwa — ALTUS Alternative Investments
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego — miata miejsce w dniu 7 lipca 2009 roku.

W dniu 16 czerwcu 2010 roku Towarzystwo uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na
zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Towarzystwo nie wystepowato o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na doradztwie
inwestycyjnym.

ALTUS TFI zajmuje sie tworzeniem i zarzgdzaniem funduszy inwestycyjnych przeznaczonych zaréwno dla zamoznych
0s0b prywatnych i klientéw instytucjonalnych, jak i dla klientéw detalicznych. Wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2013
roku Towarzystwo zarzgdzato 22 funduszami/subfunduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 7 subfunduszami w ramach
funduszu otwartego oraz aktywami 1 zewnetrznego funduszu otwartego (w oparciu 0 umowe powierzenia zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym funduszu). Profil funduszy zarzadzanych przez Spotke obejmuje bardzo szerokie spektrum
inwestycyjne, w tym fundusze inwestujgce na publicznym rynku akcji krajowych i zagranicznych oraz rynku instrumentéw
pochodnych, fundusze absolutnej stopy zwrotu, fundusze inwestujgce na rynku papieréw dtuznych oraz fundusz rynku
nieruchomosci i fundusze inwestujgce w papiery wartosciowe na rynku niepublicznym.

6.1.1.1. Fundusze inwestycyjne zamkniete

Od poczagtku swojej dziatalnosci Towarzystwo uruchamiato i zarzgdzato funduszami inwestycyjnymi skierowanymi
i tworzonymi pod szczegdlne wymagania inwestoréw. Wedtug stanu na 31 grudnia 2013 roku pod zarzgdzaniem Spotki
znajdowato sie¢ 15 funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywdw niepublicznych, 6 funduszy inwestycyjnych
zamknietych akcyjnych i 1 fundusz inwestycyjny zamkniety dtuznych papieréw wartoSciowych.
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Struktura aktywow funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez ALTUS TFI (stan na koniec grudnia 2013 roku)

dtuinych papierow
wartosciowych .
aktywow
436.020tys. zt . bii h
23,3% MepUiczye
! 458 696 tys. zt
24,5%

akcyjne
976.819 tys. zt
52,2%

Zrodfo: ALTUS TFI

Ponadto wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo, na podstawie zawartych umdw, powierzyto
zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi 4 funduszy inwestycyjnych zamknietych innym podmiotom (ALTUS TFI jedynie
administruje tymi funduszami).

Fundusze inwestycyjne ALTUS mozna podzieli¢ na 2 podstawowe kategorie:

— fundusze dedykowane — fundusze, kitdrych uczestnikami jest jeden okreslony inwestor lub ograniczona grupa
inwestoréw, charakteryzujace sie zindywidualizowang politykg inwestycyjng oraz warunkami dystrybucii,
opracowanymi w porozumieniu z uczestnikami tych funduszy; fundusze te sg tworzone zgodnie z konkretnymi
potrzebami i oczekiwaniami klientéw.

— fundusze niededykowane — fundusze, ktére nie spetniajg kryteriéw funduszu dedykowanego.

Podstawowe informacje na temat funduszy inwestycyjnych zamknigetych ALTUS TFI wedtug stanu na dzierh 31 grudnia
2013 roku przedstawione zostaty ponizej.

Tabela 5. Fundusze/subfundusze inwestycyjne zamkniete niededykowane (wg stanu na koniec grudnia 2013 roku)

Wartos¢ aktywow

Lp. Nazwa funduszu/subfunduszu Data rejestracji w RFI Profil inwestycyjny netto
(tys. z1)
1. ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych .
(w ramach ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FI2) 09.07.2009 akeyjny 267.735
2. ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego (w ramach

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu F1Z)
3. ALTUS ASZ FIZ Obligaciji 1

09.07.2009 akeyjny 275.040

dtuznych papieréw

28.12.2010 wartosciowych 436.020
4. ALTUSASZFIZRynku Polskiego2 11062012 akeyiny 133683
5. ALTUS ASZ FIZNowa Europa+ 12022013 akeyiny 220556
6. ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spotek Dywidendowych 15022013 akeyiny 76.607
Laczna wartos¢ aktywow netto funduszy niededykowanych zarzadzanych przez ALTUS 1.411.640

Zrodto: ALTUS TFI
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Tabela 6. Fundusze inwestycyjne zamkniete dedykowane ALTUS (wg stanu na koniec grudnia 2013 roku)*

Data rejestracji

Lp. Nazwa funduszu/subfunduszu w RFI Profil inwestycyjny Uwagi
Fundusze dedykowane zarzadzane przez ALTUS
1. ﬁhgxitf,:bl:]‘;l‘i‘t‘;z Etg"sltg)Eq“"y (w ramach ALTUS 07.07.2009 aktywow niepublicznych
2. ﬁ:;gxiﬁ?/:%li/ldsltj;zegiallE?E?te (w ramach ALTUS 07.07.2009 aktywéw niepublicznych
3.  Progress FIZAN 09.02.2010
(pierwotna nazwa Ipopema 22 FIZAN) 29.05.2008 aktywow niepublicznych  przejecie zarzadzania
od innego podmiotu
4.  Zachodni FIZAN** 05.01.2010
26.06.2008 aktywow niepublicznych  przejecie zarzadzania
od innego podmiotu
6. ALTUS4FIZ 08.09.2010 aktywow niepublicznych
7. ALTUS7FIZ 10.09.2010 akeyny
8. ALTUS13FIz 29.09.2010 aktywéw niepublicznych
9. ALTUS9FIZ 27.12.2010 aktywow niepublicznych
10. ALTUS 15FIZ 27.12.2010 aktywéw niepublicznych
" '(ApiijérSwFoltﬁa nazwa ALTUS 14 FIZ) 28.12.2010 aktywow niepublicznych
12. ALTUS 20 FIZ 05.10.2011 aktywoéw niepublicznych
13. ALTUS 28 FIZ** 14.05.2012 aktywow niepublicznych
14. ALTUS 29 FIZ 05.11.2012
(pierwotna nazwa Opoka VIl FIZ) 27.07.2011 aktywéw niepublicznych  przejecie zarzadzania
od innego podmiotu
15. ALTUS 32 FIZ 19.12.2012 aktywoéw niepublicznych
16. ALTUS 31 FIZ 28.12.2012 aktywow niepublicznych
17. Reventon FIZ 25.10.2013 aktywoéw niepublicznych
Laczna wartos¢ netto aktywoéw funduszy dedykowanych zarzadzanych przez ALTUS (tys. zt) 459.895

Fundusze dedykowane administrowane przez ALTUS TFl, zarzadzane przez podmioty trzecie

1. SECUS FIZ InProperty przekazanie
(pierwotna nazwa ALTUS 3 FIZ) A . zarzgdzania do innego
06.09.2010 aktywow niepublicznych podmiotu w
pazdzierniku 2010
2. SECUS FIZ InMedica przekazanie
(pierwotna nazwa ALTUS 5 FIZ) 09.09.2010 aktywéw niepublicznych zarzgdzania portfelem

do innego podmiotu
w listopadzie 2010

3. SECUS NS FIZ InSecura przekazanie
(pierwotna nazwa ALTUS 18 NS F1Z) zarzgdzania portfelem

do innego podmiotu

we wrzesniu 2012

4. DTPNSFIZ 08.03.2012
(pierwotna nazwa Ipopema 48 NS FIZ) przejecie zarzadzania
od innego podmiotu;
29.10.2009 sekurytyzacyjny przekazanie
zarzadzania do innego
podmiotu
w pazdzierniku 2013

15.09.2011 sekurytyzacyjny

Laczna wartos¢ aktywow netto funduszy dedykowanych, zarzadzanych przez podmioty trzecie (tys. zt) 115.517

*

w tabeli nie wykazano funduszy, ktore na dzieri 31 grudnia 2013 roku znajduja sie w likwidacji
**  Zlikwidowany na Dzieri Prospektu

*** od 1 maja 2014 r. zarzgdzanie funduszami przeniesione do Saturn TFI/ S.A.

Zrodfo: ALTUS TFI

Wszystkie powyzsze fundusze charakteryzujg sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego.
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Do flagowych funduszy Towarzystwa nalezg:

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Obligacji 1

Fundusz nalezgcy do kategorii dtuznych papieréw wartosciowych, wpisany do RFI w dniu 28 grudnia 2010 roku, z tym ze
pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata miejsce w dniu 7 stycznia 2011 roku. Od rozpoczecia dziatalnosci do
konca grudnia 2013 roku faczna wartos¢ wptywow z emisji certyfikatow tego funduszu wyniosta 619.089 tys. zt.

Podstawowym kryterium doboru do portfela inwestycyjnego funduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. W tym celu fundusz dokonuje inwestycji gtéwnie w instrumenty udziatowe,
tj.: akcje, obligacje zamienne na akcje i instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka.

Aktywa funduszu sg lokowane gtéwnie w papiery wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, instrumenty rynku pienieznego emitowane przez spotki
publiczne i wierzytelnosci pieniezne wobec spdtek publicznych. Fundusz lokuje co najmniej 70% aktywow w instrumenty
dtuzne (obligacje, bony skarbowe, papiery komercyjne, listy zastawne, certyfikaty depozytowe), instrumenty rynku
pienieznego oraz waluty, depozyty bankowe i papiery wartoSciowe nabyte przez fundusz, co do ktérych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w instrumenty dtuzne na rozwijajgcych
sie rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspéinote Niepodlegtych Panstw (WNP).

ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego (w ramach AL TUS Absolutnef Stopy Zwrotu FIZ)

Produkt akcyjny, wpisany do RFI w dniu 9 lipca 2009 roku; pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata miejsce
w dniu 14 lipca 2009 roku. Od rozpoczecia dziatalnosci do korica grudnia 2013 roku tgczna warto$¢ wptywow z emisji
certyfikatow tego subfunduszu wyniosta 220.416 tys. zt.

Dobdr lokat do portfela subfunduszu opiera sie na zafozeniu inwestowania aktywéw na rynku polskim. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmienno$cig sktadnikdw lokat posiadanych
w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat w subfunduszu podejmowane sg przede
wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak
i negatywnej koniunktury na polskim rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akgcji.

Aktywa subfunduszu mogg by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru spétek,
zaréwno bedacych przedmiotem publicznej oferty, jak nie bedgce przedmiotem takiej oferty, udziaty w spdtkach
z ograniczong odpowiedzialnoscig, instrumenty rynku pienieznego, waluty obce, instrumenty pochodne, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych,
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, listy zastawne, wierzytelnosci, z wyjgtkiem
wierzytelnosSci wobec oséb fizycznych, a takze depozyty w bankach krajowych i zagranicznych lub instytucjach
kredytowych. Aktywa subfunduszu lokowane sg gtéwnie w lokaty denominowane w walucie polskiej.

ALTUS Subfundusz ASZ Rynkow Zagranicznych (w ramach ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ)

Produkt akcyjny, wpisany do RFI w dniu 9 lipca 2009 roku; pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata miejsce
w dniu 14 lipca 2009 roku. Od rozpoczecia dziatalnosci do konca grudnia 2013 roku fgczna warto$¢ wptywow z emisiji
certyfikatow inwestycyjnych tego subfunduszu wyniosta 253.106 tys. zt.

Dobér lokat do portfela subfunduszu opiera si¢ na zatozeniu inwestowania aktywéw na rynku zagranicznym. Subfundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmiennos$cig sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w subfunduszu
podejmowane sg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggnigcia dodatniej stopy zwrotu zaréwno
w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na zagranicznych rynkach finansowych, w tym przede wszystkim
na rynku akcji.

Srodki subfunduszu moga by¢ inwestowane w podobne kategorie lokat jak w przypadku ALTUS Subfunduszu ASZ
Rynku Polskiego, z tym ze nawet do 100% aktywéw subfunduszu moze byé lokowane w lokaty denominowane
w walutach obcych na rynkach zagranicznych.

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Nowa Europa+

Fundusz akcyjny, wpisany do RFI w dniu 12 lutego 2013 roku, pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata
miejsce w dniu 18 lutego 2013 roku. Od rozpoczecia dziatalnosci do konca grudnia 2013 tgczna wartosé wptywow
z emisji certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu wyniosta 217.170 tys. zt.

Dobér lokat do portfela opiera sie na zatozeniu inwestowania aktywéw przede wszystkim na wyselekcjonowanych
rynkach panstw Europy Srodkowo-Wschodniej (w tym na rynku polskim), Turcji oraz rynkach panstw tworzacych
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Wspdlnote Niepodlegtych Panstw (WNP). Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat i duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu
poszczegdinych lokat w funduszu podejmowane sg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

Srodki subfunduszu moga byé inwestowane w podobne kategorie lokat jak w przypadku opisanych powyzej subfunduszy
funduszu ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ.

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynku Polskiego 2

Fundusz akcyjny, wpisany do RFI w dniu 11 czerwca 2012 roku, pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata
miejsce w dniu 20 czerwca 2012 roku. Od rozpoczecia dziatalnosci do konca grudnia 2013 roku tgczna warto$¢ wptywow
z emisji certyfikatow inwestycyjnych tego funduszu wyniosta 139.980 tys. zt.

Co najmniej 60% aktywéw funduszu inwestowanych jest w lokaty denominowane w walucie polskiej na rynku polskim
Dobdr lokat do portfela subfunduszu opiera sie na zatozeniu inwestowania aktywoéw na rynku polskim. Fundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmienno$cig skfadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w funduszu podejmowane sg
przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu w skali roku niezaleznie od
koniunktury na polskim rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akciji.

Srodki funduszu mogg by¢ inwestowane w podobne kategorie lokat jak w przypadku opisanego powyzej ALTUS
Subfunduszu ASZ Rynku Polskiego.

ALTUS FiZ Aktywnej Alokacji Spofek Dywidendowych

Fundusz akcyjny, wpisany do RFI w dniu 15 lutego 2013 roku; pierwsza wycena miata miejsce w dniu 21 lutego 2013
roku. Od rozpoczecia dziatalnosci do konca grudnia 2013 roku tgczna warto$¢ wptywéw z emisji certyfikatow
inwestycyjnych tego funduszu wyniosta 72.552 tys. zt.

Nawet do 100% aktywow funduszu moze by¢ lokowana w akcje spétek wyptacajgcych dywidende, a takze w kwity
depozytowe wyemitowane na podstawie akcji takich spétek i prawa do akcji takich spoétek. Fundusz lokuje aktywa
gtéwnie w lokaty denominowane w walucie polskiej na rynku polskim.

Dobér lokat do portfela funduszu opiera si¢ na zatozeniu inwestowania aktywéw na rynku polskim, a takze na
wyselekcjonowanych rynkach zagranicznych. Fundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikaciji
kategorii lokat i duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu
poszczegdinych lokat w funduszu podejmowane sg przede wszystkim zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka,
z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu w skali roku niezaleznie od koniunktury na rynku
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akgc;ji.

Srodki funduszu moga by¢ inwestowane w podobne kategorie lokat jak w przypadku opisanego powyzej ALTUS
Subfunduszu ASZ Rynku Polskiego.
W tabeli ponizej przedstawione zostaty wyniki inwestycyjne gtéwnych funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Tabela 7. Stopy zwrotu* gtéwnych funduszy inwestycyjnych zamknietych ALTUS na koniec grudnia 2013 roku

3 6 12 24 36 od

miesigce miesiecy miesiecy miesigce miesiecy uru.chc.>-

mienia

ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego 6,57% 8,83%  15,43%  30,04% 47,76%  98,59%
ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych 6,54% 9,23%  15,45%  30,12% 51,49% 101,98%
ALTUS ASZ FIZ Obligaciji 1 2,98% 4,27% 1,25%  14,14% - 22,14%
ALTUS ASZ FIZ Rynku Polskiego 2 6,26% 8,82%  15,49% - - 2532%
ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ 1,34% 4,28% - - - 8,44%
ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych 4,40% 5,26% - - - 9,51%

*

stopa zwrolu — procentowa zmiana warfosci aktywow netto przypadajgca na 1 certyfikat inwestycyjny
Zrédo: ALTUS TFI

Analiza stép zwrotu gtéwnych FIZ-6w ALTUS wskazuje, ze przyjete przez zarzgdzajgcych funduszami ALTUS strategie,
w tym przede wszystkim strategia absolutnej stopy zwrotu jest skuteczna zaréwno w krotkim, jak i dtuzszym okresie.
W szczegdlnosci dotyczy to ALTUS Subfunduszu ASZ Rynku Polskiego i ALTUS Subfunduszu ASZ Rynkéw
Zagranicznych — subfundusze te zanotowaty znakomite rezultaty (od momentu ich uruchomienia warto$é aktywdéw netto
przypadajgcych na 1 certyfikat inwestycyjny ulegta praktycznie podwojeniu), a osiggane stopy zwrotu plasujg je
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w czotdwce wszystkich funduszy dziatajgcych na rynku polskim, monitorowanych przez niezalezng firme badawczg
Analizy Online (poréwnanie wynikdw w/w funduszy do wynikéw funduszy zarzgdzanych przez inne TFI przedstawione
zostato w pkt 6.2.2 niniejszego rozdziatu Prospektu). W perspektywie ostatniego roku do grona najlepiej zarzadzanych
FIZ-6w dotaczyt takze ALTUS ASZ FIZ Rynku Polskiego 2, ktéry osiagnat roczna stope zwrotu na poziomie 15,49%.

6.1.1.2. Fundusz inwestycyjny otwarty

W dniu 30 lipca 2012 roku Spétka uzyskata zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na utworzenie ALTUS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z wydzielonymi subfunduszami. ALTUS FIO Parasolowy zostat wpisany do
RFI w dniu 18 wrzesnia 2012 roku, a pierwsze 4 subfundusze (ALTUS ASZ Rynku Polskiego, ALTUS ASZ Diuzny,
ALTUS Akcji i ALTUS Short) rozpoczety dziatalnosé w dniu 28 wrzesnia 2012 roku. W 2013 roku do oferty Towarzystwa
dodane zostaly kolejne 3 subfundusze: w maju — ALTUS Stabilnego Wzrostu, w sierpniu — ALTUS Aktywnego
Zarzgdzania i w listopadzie — ALTUS Pieniezny.

Forma funduszu parasolowego pozwala klientom na zmiane strategii inwestycyjnej poprzez przeniesienie srodkéw do
innego subfunduszu bez koniecznosci potrgcenia podatku z wypracowanego zysku kapitatowego.

Subfundusze ALTUS FIO Parasolowego réznig sie m.in. strategig inwestycyjna, poziomem ryzyka oraz oczekiwang
stopg zwrotu. Obecnie w ramach funduszu parasolowego Towarzystwo oferuje nastepujgce subfundusze: absolutnej
stopy zwrotu, stabilnego wzrostu, zréwnowazony, akcyjny, indeksowy i pieniezny.

Struktura subfunduszy w ramach ALTUS FIO Parasolowy (stan na koniec grudnia 2013 roku)

akcyj
196 1;1;]:; 2t stabilnego wzrostu
o 202 58561 tys. 2t
pienigzny . 9.4%
11281tys. zt

0,2% .
! indeksowy
188 tys. zt
Zrownowaiony 0,05%
38.519tys. zt
6,2%

absolutnej stopy
zwrotu dhuimy
70.791 tys. zt
11,3%

absolutnej stopy
zwrotu akcyjny
330.136 tys. zt
52,7%

Zrodto: ALTUS TFI

Charakterystyke poszczegdlnych subfunduszy oferowanych klientom w ramach ALTUS FIO Parasolowego
przedstawiono ponize;.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego

Polityka inwestycyjna Subfundusz realizuje cel inwestycyjny absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie aktywow
w zaleznosci od oceny perspektyw spoétek i branz polskiego rynku. Subfundusz charakteryzuje
sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow
lokat posiadanych w portfelu. Intencjg funduszu jest utrzymywanie wysokiego zaangazowania
w instrumenty udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.
Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat w aktywach subfunduszu
podejmowane sg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggnigcia dodatniej stopy
zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim rynku
finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akgc;ji.

Limity subfunduszu Subfundusz lokuje co najmniej 66% $rodkoéw w aktywa polskie. Instrumenty udziatowe (akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, takie jak prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe na bazie akcji, obligacje zamienne na akcje itp.)
moga stanowi¢ do 100% wartosci aktywéw. Maksymalnie 80% aktywow subfunduszu mogg
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Profil inwestora

Horyzont inwestycyjny
Benchmark

Poziom ryzyka

stanowi¢ instrumenty dtuzne (obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe itp.), a takze dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez przedsigbiorstwa.

Subfundusz adresowany jest do inwestorow oczekujacych od swej inwestycji
ponadprzecietnych zyskéw, ktérzy sg w stanie akceptowaé nawet znaczne, okresowe
wahania wartosci zainwestowanego kapitatu.

Minimum 5 lat.
Dwukrotnos$¢ stawki referencyjnej WIBID 12M.

Podwyzszone.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Dfuzny

Polityka inwestycyjna

Limity subfunduszu

Profil inwestora

Horyzont inwestycyjny
Benchmark

Poziom ryzyka

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny absolutnej stopy zwrotu poprzez elastyczne
inwestowanie na rynku instrumentéw dtuznych. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu
poszczegdlnych lokat w aktywach subfunduszu podejmowane sg z uwzglednieniem dazenia
do osiagnigcia dodatniej stopy zwrotu, niezaleznie od koniunktury panujgcej na polskim rynku
obligaciji.

Nie mniej niz 70% aktywdw subfunduszu stanowig instrumenty dtuzne o ratingu nie nizszym
niz posiada Rzeczpospolita Polska oraz depozyty bankowe w banku depozytariuszu (banku
prowadzgcym rejestr aktywow funduszu). Do 30% aktywéw subfunduszu mogg stanowié
obligacje panstw o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym
przez co najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych, dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, a takze akcje i obligacje
zamienne na akcje.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow cenigcych stabilnos¢ i planujgcych
dtugoterminowe oszczedzanie, ktdrzy akceptujg poziom ryzyka wynikajacy z inwestowania
w instrumenty dtuzne.

Minimum 3 lata.
Stawka referencyjna WIBID 12M x 1,5.

Srednie.

ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Polityka inwestycyjna

Limity subfunduszu

Profil inwestora

Horyzont inwestycyjny

Benchmark

Poziom ryzyka

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciag emitenta, ryzyka
zmienno$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Giéwng kategorie lokat (minimum 60% aktywéw subfunduszu) stanowig instrumenty dtuzne,
a takze dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
przedsigbiorstwa, depozyty bankowe oraz papiery wartosciowe, co do ktdrych istnieje
zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu, z tym ze nie mniej niz 40% aktywoéw subfunduszu
stanowig obligacje i depozyty bankowe w banku depozytariuszu ((banku prowadzacym rejestr
aktywdw funduszu). Subfundusz moze inwestowaé do 40% aktywow w instrumenty udziatowe,
tji. akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze. Subfundusz moze takze
lokowac nie wiecej niz 30% aktywéw subfunduszu w instrumenty diuzne na rozwijajacych sie
rynkach europejskich i rynkach panstw tworzgcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw cenigcych stabilnos¢ i planujgcych dtugoterminowe
oszczedzanie.

Minimum 3 lata.

Srednia wazona procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs
z wagg 70% i indeksu WIG z wagg 30%.

Podwyzszone.
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ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania

Polityka inwestycyjna Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka
zmienno$ci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Gtéwnymi czynnikami branymi
pod uwage przy ocenie dochodowosci i wyborze pomiedzy instrumentami udziatowymi
a duznymi sg miedzy innymi: obecne i prognozowane poziomy rynkowych stop
procentowych, polityka monetarna, tempo wzrostu gospodarczego i jego prognoza, a takze
dynamika wzrostu zyskow spotek gietdowych i wskazniki wyceny rynkowej spotek.

Limity funduszu Gtéwng kategorie lokat (maksymalnie 70% aktywdw) stanowig instrumenty udziatowe (akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze). Nie mniej niz 30% aktywow subfunduszu
stanowig instrumenty dtuzne (w tym emitowane przez przedsigbiorstwa), a takze instrumenty
rynku pienieznego (w tym emitowane przez przedsiebiorstwa), depozyty bankowe oraz
papiery wartosciowe, co do ktdrych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu.

Profil inwestora Subfundusz adresowany jest do inwestorow akceptujgcych podwyzszone ryzyko
inwestycyjne, a jednoczesnie oczekujgcych mozliwosci osiagniecia zyskéw, wynikajgcych ze
wzrostu cen akgiji.

Horyzont inwestycyjny Minimum 4 lata.

Benchmark Srednia wazona procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs
z wagg 50% i indeksu WIG z wagg 50%.

Poziom ryzyka Podwyzszone.
ALTUS Subfundusz Akcji
Polityka inwestycyjna Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy

jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka
zmiennosci stép procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci. Nawet do 100% wartosci
aktywow subfunduszu mogg stanowi¢ akcje.

Limity subfunduszu Subfundusz inwestuje co najmniej 70% swoich aktywéw w instrumenty udziatowe, tj. akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze. Maksymalnie 30% aktywow
subfunduszu moze by¢ inwestowane w instrumenty diuzne, a takze w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.

Profil inwestora Subfundusz adresowany jest do inwestoréw oczekujgcych ponadprzecigtnych zyskoéw, ktérzy
sg w stanie akceptowaé¢ nawet znaczne, okresowe wahania wartosci zainwestowanego
kapitatu.

Horyzont inwestycyjny Minimum 5 lat.

Benchmark 100% indeks WIG.

Poziom ryzyka Bardzo wysokie.

ALTUS Subfundusz Short

Polityka inwestycyjna Subfundusz nalezy do kategorii funduszy indeksowych. W ramach realizacji celu inwestycyjnego

zarzadzajgcy subfunduszem dgza do uzyskania zmiany wartosci jednostki uczestnictwa
subfunduszu poréwnywalnej do zmian benchmarku, ktérym jest indeks WIG20short.
Podstawowym kryterium doboru lokaty jest zachowanie ptynnosci i bezpieczenstwa inwestycji.

Limity subfunduszu Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie od 50 do 100% $rodkow
w instrumenty pochodne, w tym gtéwnie w kontrakty terminowe na indeks WIG20. Czes¢
aktywow, ktéra nie jest inwestowana w kontrakty terminowe lokowana jest w instrumenty
dtuzne, a takze w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego (w tym
emitowane przez przedsigbiorstwa) i depozyty bankowe. W celu osiggniecia dodatkowych
przychodéw aktywa subfunduszu moga by¢ réwniez w ograniczonym zakresie (do 20%
wartosci aktywdw) inwestowane w instrumenty udziatowe, tj. akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze.

Profil inwestora Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktdrzy planujg inwestowanie dtugoterminowe
(przez okres co najmniej 5 lat), oczekujg wysokich zyskéw oraz akceptujg bardzo wysokie
ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne, tzn. liczg sie z mozliwo$cig silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie, wigcznie z mozliwoscig utraty
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znacznej czesci zainwestowanych srodkéw. Subfundusz przeznaczony jest réwniez dla
inwestorow planujgcych zabezpieczanie pozycji, ktérg posiadajg w innych produktach
finansowych lub dokonujgcych krétko- lub $rednioterminowych inwestycji o charakterze
spekulacyjnym.

Horyzont inwestycyjny Minimum 5 lat.
Benchmark Indeks WIG20short.

Poziom ryzyka Bardzo wysokie.

ALTUS Subfundusz Pienigzny

Polityka inwestycyjna Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka
zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Limity subfunduszu Gtéwng kategorie lokat (min. 50% aktywow subfunduszu) stanowig instrumenty dtuzne
(obligacje, bony skarbowe, listy zastawne), a ponadto instrumenty rynku pienigznego. Nie
wiecej niz 30% aktywoéw subfunduszu stanowig obligacje panstw o ratingu nie nizszym niz
rating na poziomie inwestycyjnym, przy czym obligacje wyemitowane przez jedno panstwo nie
moga stanowi¢ wigcej niz 10% aktywow subfunduszu. Dtuzne papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, certyfikaty depozytowe
i obligacje zamienne na akcje stanowig nie wiecej niz 50% aktywdéw subfunduszu. Subfundusz
nie jest ukierunkowany na okreslone przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynku.

Profil inwestora Subfundusz jest przeznaczony dla inwestoréw cenigcych systematyczny wzrost zainwestowanego
kapitatu oraz oczekujg systematycznego wzrostu zainwestowanego kapitatu przy zachowaniu
wysokiej ptynnosci inwestyciji.

Horyzont inwestycyjny Minimum 1 miesigc.
Benchmark WIBID 3M.

Poziom ryzyka Niskie.

Od stycznia 2011 roku Towarzystwo zarzadza (w oparciu 0 umowe powierzenia zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
funduszu zawartg z TFl SKOK S.A.) subfunduszem SKOK Etyczny 1 (wydzielonym w ramach SKOK Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty), zaliczanym do kategorii funduszy dtuznych. Przedmiotem dziatalnosci subfunduszu SKOK
Etyczny 1 jest lokowanie do 100% aktywdw w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przy czym
udziat tych kategorii lokat nie powinien by¢ nizszy niz 60% wartosci aktywoéw subfunduszu. Subfundusz moze réwniez
lokowa¢ swoje aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz w depozyty w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych.

Subfundusz jest kwalifikowanym jako ,etyczny”, w zwigzku z czym jego aktywa nie sg inwestowane w papiery
wartosciowe wyemitowane przez podmioty, ktére prowadzg dziatalno$¢ niezgodng z prawem kraju, w ktérym majg swojg
siedzibe, w tym niezgodng z konwencjami miedzynarodowymi oraz umowami miedzynarodowymi obowigzujgcymi na
terytorium tego kraju.

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestoréw, ktérzy planujg oszczedzanie przez okres co najmniej 2-3 lat, oczekujg
zyskow wyzszych niz w przypadku depozytdw bankowych oraz akceptujg stosunkowo niskie ryzyko zwigzane
z inwestowaniem aktywoéw subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe.

Zgodnie ze statutem funduszu, subfundusz ten nie ma okreslonego benchmarku.
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Podsumowanie informacji na temat zarzgdzanych przez ALTUS TFI funduszy inwestycyjnych otwartych zaprezentowane
zostato w tabeli ponizej.

Tabela 8. Fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez ALTUS (wg stanu na koniec grudnia 2013 roku)

. Wartosé Wartos¢é
Nazwa Data . Sktad portfela Poziom p p
. Kategoria aktywow netto  aktywow netto
funduszu/subfunduszu utworzenia modelowego ryzyka X
na1j.u. (z) (tys. zt)
ALTUS FIO Parasolowy, w tym: 625.856
absolutnei brak sztywnych zasad
ALTUS Subfundusz 18.09.2012 sto zwro:u dywersyfikacji lokat; sredni kat. A— 130,12 kat. A -318.561
ASZ Rynku Polskiego U9 p;’kc.i min. 66% instrumenty kat.C— 129,49  kat. C—11.574
) polskie
min. 70% instrumenty
ALTUS Subfundusz . udziatowe . kat. A— 149,08 kat. A—-120.539
Akgii 18.09.2012 akeyiny  ax. 30% instrumenty  "WYSOK kat C— 14720 Kat. C - 5.595
dtuzne
50-100% instrumenty
pochodne
ALTUS Subfundusz . max. 20% instrumenty bardzo kat. A—97,38 kat. A—114
Short 18.09.2012 indeksowy udziatowe wysoki kat. C — 96,58 kat. C - 74
max. 90% instrumenty
dtuzne
absolutnej brak sztywnych zasad
ALTUS Subfundusz dywersyfikacji lokat; . kat. A— 105,93  kat. A—69.023
ASZ Diuzny 18.09.2013  stopy 2wl i 709% instrumenty niski 4t C-10546  kat. C-1.767
uzny .
dtuzne
max. 40% instrumentu
ALTUS Subfundusz stabilnego udziatowe . .
Stabilnego Wzrostu 29.05.2013 wzrostu min. 60% instrumenty sredni kat. A—112,76 kat. A —58.961
dtuzne
max. 70% instrumenty
ALTUS Subfundusz . . udziatowe . .
Aktywnego Zarzadzania 29.08.2013 zrownowazony min. 30% instrumenty Sredni kat. A — 106,41 kat. A —38.519
dtuzne
O, O,
ALTUS Subfundusz 22.11.2013 pieniezny _0d 50% do 100% niskie 10049  kat. A—1.129
Pieniezny instrumenty dtuzne
aktywa w . o
SKOK Etyczny 1* zarzgdzaniu od dtuzny min. 60£u|2§gumenty niskie 117,98 9.197
1.01.2011
Razem fundusze otwarte 635.053
*  aklywa funduszu zarzadzane na podstawie umowy zawartej z TFl SKOK S.A.
**  jednostki kategorii A — przeznaczone do powszechnej dystrybucji
***  jednostki kategorii C — przeznaczone wyfgacznie do dystrybucji za posrednictwem firm ubezpieczeniowych
Zrodto: ALTUS TFI
W tabeli ponizej przedstawione zostaty wyniki inwestycyjne subfunduszy ALTUS FIO Parasolowego.
Tabela 9. Stopy zwrotu subfunduszy w ramach ALTUS FIO Parasolowego wg stanu na koniec grudnia 2013 roku
Rodzaj subfunduszu Lo 3 L 6 . 12 . o.d
miesigce miesiecy miesigcy uruchomienia
ALTUS Akcji 4,16% 16,91% 24,46% 49,07%
ALTUS ASZ Rynku Polskiego 3,14% 4,41% 12,92% 30,11%
ALTUS ASZ Dtuzny 1,74% 2,89% 3,10% 5,94%
ALTUS Short 2,60% 1,79% 11,51% -2,62%
ALTUS Stabilnego Wzrostu 4,21% 11,66% - 12,75%
ALTUS Aktywnego Zarzgdzania 3,79% - - 6,40%
ALTUS Pieniezny - - - 0,48%
*  stopa zwrotu — procenfowa zmiana wartosci aktywow netto przypadajaca na jednostke uczestnictwa
Zrodto: ALTUS TFI
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Sposréd subfunduszy utworzonych we wrzesniu 2012 roku najlepsze wyniki osiaga ALTUS Subfundusz Akcji (z roczng
stopg zwrotu na poziomie 24,5%), a nastepnie ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego (z roczng stopg zwrotu
siegajaca 12,9%). W perspektywie 6 miesiecy do grona funduszy osiggajgcych najlepsze wyniki inwestycyjne dotgczyt
utworzony w maju 2013 roku ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu (ze stopg zwrotu za 6 miesiecy wynoszacg
11,7%).

6.1.1.3. Zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych

ALTUS TFI, poza ofertg funduszy inwestycyjnych, swiadczy réwniez ustuge zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych (Asset Management), zardbwno w ramach standardowych strategii inwestycyjnych, jak i w ramach strategii
indywidualnych uzgodnionych z klientem po szczegétowym badaniu profilu i oczekiwan inwestora.

Ustuga skierowana jest do zamoznych klientéw indywidualnych oraz instytucjonalnych.

Wedtug stanu na koniec grudnia 2013 roku warto$¢ aktywéw zarzgdzanych w ramach ustugi Asset Management
wyniosta 1.840.735 tys. zt.

6.1.1.4. Dystrybucja

Dystrybucja certyfikatow inwestycyjnych funduszy zarzgdzanych przez ALTUS TFI byta prowadzona zaréwno
bezposrednio, jak i za posrednictwem zewnetrznych dystrybutoréw.

Sprzedaz bezposrednia polega na oferowaniu certyfikatéw inwestycyjnych wybranym inwestorom bezpos$rednio przez
Towarzystwo.

Sprzedaz posrednia odbywa sie za posrednictwem uprawnionych podmiotéw, z ktérymi Towarzystwo zawarto stosowne
umowy o oferowanie certyfikatow inwestycyjnych (,Dystrybutoréw CI”). Dystrybutorzy Cl zobowigzujg sie do Swiadczenia
ustug niezbednych do przeprowadzenia oferty certyfikatéw inwestycyjnych poprzez posredniczenie w prowadzeniu
zapisOw na te certyfikaty zgodnie z przepisami prawa w ramach oferowania certyfikatéow inwestycyjnych, na warunkach
okreslonych w statucie funduszu, warunkach emisji oraz umowy o oferowanie certyfikatéw inwestycyjnych.

Posredniczenie w prowadzeniu zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, z zastrzezeniem ich niepublicznego charakteru,
polega w szczegolnosci na:

— sktadaniu w imieniu Towarzystwa propozycji nabycia certyfikatéw inwestycyjnych (z zastrzezeniem przestrzegania
limitéw ilosciowych propozycji nabycia w ramach danej emisji przypisanego do danego Dystrybutora ClI)
i informowaniu klientéw o zasadach przyjmowania zapiséw na certyfikaty inwestycyjny,

—  przyjmowaniu od klientéw w imieniu funduszy zapiséw na certyfikaty inwestycyjne, przy czym, uprawnionymi do
zapisywania sie na certyfikaty inwestycyjne sa wytgcznie osoby, do ktérych Dystrybutor Cl dziatajgc na podstawie
umowy skierowat w imieniu Towarzystwa imienng propozycje nabycia certyfikatow inwestycyjnych,

—  przyjmowaniu od klientéw, w imieniu funduszu, oraz sprawdzaniu i poswiadczaniu wiarygodnosci niezbednych
dokumentéw zwigzanych z zapisywaniem sie na certyfikaty inwestycyjne,

— udostepnianiu klientom statutu i warunkéw emisji oraz innych materiatéw dotyczacych funduszu i Towarzystwa.

W procesie dystrybucji dotychczas emitowanych certyfikatéw inwestycyjnych braty udziat takie instytucje jak np. BRE
Wealth Management S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. czy ING Bank Slaski S.A.

Z uwagi na ustawowy minimalny limit warto$ci jednego zapisu na certyfikat inwestycyjny, w przypadku kolejnych emisiji
certyfikatdbw Towarzystwo planuje zawieranie umoéw dystrybucyjnych z partnerami posiadajgcymi dostep do klientow
z segmentu private banking.

Podstawowym kanatem dystrybucji jednostek uczestnictwa subfunduszy ALTUS FIO Parasolowego sa zewnetrzni
dystrybutorzy, z ktérymi Towarzystwo zawarto stosowne umowy o wspotprace. Za ich posrednictwem Towarzystwo
pozyskuje wiekszo$¢ aktywdw, pozostata cze$é aktywdw jest pozyskiwana bezposrednio przez Towarzystwo. Od
poczatku funkcjonowania tego funduszu istnieje mozliwos¢ otwarcia rejestru i nabycia jednostek uczestnictwa za
posrednictwem strony internetowej www.altustfi.pl.

Subfundusze ALTUS FIO Parasolowego sg dystrybuowane gtdwnie przez cztery kanaty:

— banki (private banking),

— domy maklerskie,

— firmy posrednictwa finansowego.
— firmy ubezpieczeniowe.
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Tabela 10. Podmioty wspotpracujace z ALTUS TFI przy dystrybucji subfunduszy ALTUS FIO Parasolowy

Nazwa dystrybutora Data rozpoczecia wspotpracy

1. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. kwiecien 2012
2. KWLM Finanse Sp. z o0.0. wrzesien 2012
3. Partnerzy Inwestycyjny Sp. z 0.0. pazdziernik 2012
4. Quanntum Sp. z 0.0. SK pazdziernik 2012
5. RDM Wealth Management S.A. pazdziernik 2012
6. Private Wealth Consulting Sp. z 0.0. listopad 2012
7. W Investments Financial Sp. z 0.0. listopad 2012
8. Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. styczen 2013
9. Secus Asset Management S.A. luty 2013

10. ING Bank Slaski S.A. luty 2013

11. Biuro Maklerskie ING Banku Slaskiego S.A. marzec 2013

12. Dom Maklerski Banku BPS S.A. maj 2013

13. Dom Kredytowy Notus S.A. sierpien 2013

14. BRE Wealth Management S.A. wrzesien 2013

15. Raiffeisen Bank Polska S.A. listopad 2013

16. BRE Bank S.A. (mBank/MultiBank) listopad 2013

17. Dom Maklerski mBanku S.A. luty 2014

Zrodto: ALTUS TFI

Jednostki uczestnictwa subfunduszy ALTUS FIO Parasolowego dostepne sg réwniez posrednio poprzez towarzystwa
ubezpieczeniowe, takie jak Uniga TU na Zycie S.A. i TU na Zycie Europa S.A., posiadajgce w swojej ofercie
ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe. Ubezpieczyciele nabywajg jednostki uczestnictwa subfunduszy, a nastepnie
oferujg je swoim klientom w postaci ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych dotgczanych do ubezpieczen na zycie.
Umowy o wspotpracy z ubezpieczycielami zawarte zostaty w 2013 roku.

Najwiecej jednostek uczestnictwa dystrybuowanych jest przy udziale zewnetrznych dystrybutordw, ktdrzy posiadajg
wlasng sie¢ placéwek. Jednym z priorytetdw Towarzystwa jest poszerzanie istniejgcej sieci dystrybucji dla funduszu
ALTUS FIO Parasolowego Towarzystwo zamierza nawigza¢ wspotprace ze wszystkimi dystrybutorami posiadajgcymi
istotny potencjat sprzedazowy, ktére dziatajg na krajowym rynku finansowym. Jednoczesnie Towarzystwo prowadzié
bedzie dziatania majgce na celu optymalizacje dotychczasowej sieci dystrybucji, polegajgcg na rozwigzywaniu umow,
ktére z punktu widzenia Towarzystwa nie przynosza spodziewanych efektéw w zakresie pozyskanych aktywéw oraz
przychoddw.

6.1.1.5. Aktywa pod zarzadzaniem

Wartosé aktywow netto zgromadzonych w poszczegdlnych funduszach ALTUS (zamknigtych i otwartych), aktywow netto
funduszy zewnetrznych zarzadzanych przez Towarzystwo na podstawie zawartych umoéw oraz aktywow zarzgdzanych
w ramach ustugi Asset Management przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 11. Aktywa pod zarzadzaniem ALTUS TFI w latach 2010-2013 (w tys. zl)*

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2013

Fundusze zamkniete ALTUS 366.454 811.151 1.685.548 2.062.550 1.871.535
Fundusze niededykowane, w tym: 136.410 427.530 1.020.128 1.396.379 1.411.640
ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych 5.828 100.789 256.565 259.385 267.735
ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego 94.575 149.668 240.610 254.822 275.040
FIZ Polskiego Sektora Energetycznego** 36.007 39.792 35.136 35.435 0
ALTUS ASZ FIZ Obligaciji 1 137.281 382.630 571.006 436.020
ALTUS ASZ FIZ Rynku Polskiego 2 105.187 128.754 133.683
ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ 86.467 222.556
ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych 60.510 76.607
Fundusze dedykowane 230.044 383.621 665.420 666.171 459.895
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31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2013

Fundusze otwarte ALTUS 37.871 306.408 625.857
ALTUS Subfundusz Akciji 9.923 55.378 126.133
ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego 7.491 192.798 330.136
ALTUS Subfundusz ASZ Dtuzny 20.413 53.048 70.791
ALTUS Subfundusz Short 44 1.528 188
ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu 3.656 58.961
ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzgdzania 38.519
ALTUS Subfundusz Pieniezny 1.129

Razem fundusze ALTUS 366.454 811.151  1.723.419  2.368.958  2.497.392

Fundusze zewnetrzne zarzadzane przez ALTUS 193.785 179.532 213.854 9.197
aktywa FIZ niepublicznego dedykowanego*** 141.000 156.608 184.591
aktywa funduszu SKOK Etyczny 1 52.785 22.924 29.263 9.197

Razem fundusze 366.454 1.004.936 1.902.951 2.582.812 2.506.589

Aktywa w ramach ustugi Asset Management 12.526 761.146  1.840.735

Razem aktywa pod zarzadzaniem 366.454 1.017.462  1.902.951 3.343.958  4.347.324

*

tabela nie uwzglednia aktywow funduszy ALTUS zarzgdzanych przez podmioly trzecie oraz aktywow funduszy bedacych na dany
dzieri w trakcie likwidacyi

**  na Dzieri Prospektu znajduje sie w likwidacji

na Dzieri Prospektu ALTUS TFI nie zarzgdza juz tym funduszem

Zrddfo: ALTUS TFI

*okok

Wielkos¢ aktywdéw pod zarzgdzaniem ALTUS TFI dynamicznie wzrastata w analizowanym okresie. Wzrost wartosci
aktywéw byt wynikiem przede wszystkim udanych emisji certyfikatdw inwestycyjnych przeprowadzanych przez
zarzgdzane przez Towarzystwo fundusze zamkniete, szczegdlnie w 2012 i 2013 roku oraz dobrych wynikow
inwestycyjnych osiaganych przez zespét zarzadzajgcych funduszami, a takze pozyskaniem w zarzgdzanie w 2013 roku
znacznych $rodkéw do funduszy otwartych oraz w ramach ustugi Asset Management.

Aktywa pod zarzadzaniem ALTUS TFI w latach 2010-2013 (mIn z})
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Zrodto: ALTUS TFI

Zespot ALTUS TFI tworzg do$wiadczeni specjalisci, cze$¢ z nich jest obecna na rynku kapitatowym od poczatku jego
istnienia w Polsce. Zdobywali oni doswiadczenie, pracujac jako zarzadzajgcy i cztonkowie zarzgddéw najwiekszych
towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce i na $wiecie. Jest to jeden z wyréznikdw Towarzystwa, ktory powoduije, ze
klienci chetnie korzystajg z ustug ALTUS TFI.
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6.1.1.6. Strategia rozwoju ALTUS TFI

ALTUS TFI jest jednym z niewielu niezaleznych (tzn. niepowigzanych bezposrednio z zadng instytucjg finansowa)
towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajacych na polskim rynku. Spétka koncentruje sie na tworzeniu unikalnych
produktdw adresowanych do zamoznych i bardzo zamoznych inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych, ale
dostepnych réwniez (w przypadku funduszy otwartych) dla klientdw detalicznych.

Misjg Towarzystwa jest realizacja celéw inwestycyjnych klientéw poprzez:

— Swiadczenie najwyzszej klasy ustug zarzgdzania aktywami,

— wysokie standardy etyczne i profesjonalizm,

— utrzymywanie w dtugim okresie stabilnych i pozytywnych wynikéw zarzgdzania,

— state poszerzanie oferty i dywersyfikacja oferty produktéw inwestycyjnych,

— niskie koszty zarzadzania i funkcjonowania zarzgdzanych funduszy,

— uzaleznienie czesci wynagrodzenia Towarzystwa od realizowanego wyniku inwestycyjnego,

— wykorzystanie ogromnego doswiadczenia pracownikow Towarzystwa, ktorzy od wielu lat zwigzani sg z rynkiem
kapitatowym, piastujgc kierownicze stanowiska w najwiekszych firmach zarzadzajgcych w Polsce,

— stabilno$¢ kadry zarzgdzajgcej.

Celem strategicznym Towarzystwa jest zwigkszanie wartosci zarzgdzanych aktywow. Realizacja tego celu ma
bezposrednie przetozenie na wzrost przychoddw ze sprzedazy, a tym samym wyniku finansowego Spotki.

ALTUS TFI realizuje przyjetg strategie poprzez:

— Oferowanie szerokiej gamy funduszy wykorzystujacych indywidualne strategie inwestycyjne dostosowane do profilu
ryzyka inwestora, pozwalajgcych na wzrost wartosci portfeli klientdw poprzez lokaty zardwno w spotki i aktywa
niepubliczne z duzym potencjatem wzrostu warto$ci oraz nieruchomosci, jak réwniez poprzez inwestycje na
regulowanych rynkach gietdowych i pozagietfdowych, zaréwno w kraju jak i za granicg. Towarzystwo oferuje
sprawdzone rozwigzania w postaci komplementarnych wobec siebie funduszy, ktére pod wzgledem uzyskiwanych
wynikéw i bezpieczenstwa lokat dostosowane sg do oczekiwar inwestorow. Spdtka zamierza tworzy¢ kolejne
fundusze/subfundusze w oparciu o posiadany potencjat zespotu zarzgdzajgcych pod warunkiem pojawienia sie
nowych, trwatych mozliwosci pozyskania dodatkowych aktywdw.

Jeszcze w sierpniu 2013 roku do KNF zostat ztozony wniosek o udzielenie zezwolenia na zmiang statutu ALTUS
FIO Parasolowego w zakresie dotyczacym utworzenia kolejnych subfunduszy: ALTUS Subfunduszu Optymalnego
Wzrostu oraz ALTUS Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy. Uruchomienie w/w subfunduszy
nastapito w kwietniu 2014 roku.

W styczniu 2014 roku do RFI wpisane zostaty trzy kolejne fundusze inwestycyjne zamkniete — fundusz dedykowany
aktywoéw niepublicznych FRAM FIZ, fundusz akcyjny ALTUS FIZ Akcji+ (pierwsza wycena tych funduszy miata
miejsce w styczniu 2014 roku) oraz fundusz ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ GlobAl (pierwsza wycena
funduszu miata miejsce w lutym 2014 roku). Ponadto w marcu 2014 roku do RFI wpisany zostat kolejny fundusz
inwestycyjny zamkniety — ALTUS ASZ FIZ Rynkdéw Zagranicznych 2 (pierwsza wycena miata miejsce w kwietniu
2014 roku), zas w maju 2014 roku uruchomione zostaty trzy nowe fundusze dedykowane aktywdw niepublicznych:
ALTUS 33 FIZ, ALTUS 34 FIZ i ALTUS 35 FIZ. Réwniez w maju 2014 roku do RFI wpisany zostat utworzony we
wspotpracy z Raiffeisen Bank Polska S.A. fundusz zamkniety FWR Selektywny FIZ.

Ponadto w czerwcu 2014 roku Towarzystwo uzyskato zezwolenie KNF na utworzenie, we wspodtpracy z Raiffeisen
Bank Polska S.A., RAIFFEISEN Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

— Osigganie bardzo dobrych wynikéw inwestycyjnych zarzgdzanych funduszy niezaleznie od panujgcej koniunktury.

— Rozbudowe zewnetrznej sieci sprzedazy w drodze pozyskiwania nowych partneréw biznesowych.

— Plany podjecia dziatain konsolidacyjnych na polskim rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych, ktére poprzez
akwizycje innych podmiotéw pozwolg na skokowe zwigkszenie skali dziatalnosci Towarzystwa.

6.1.2. Wskazanie wszystkich istotnych produktow lub ustfug, ktore zostafly wprowadzone w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi

W lipcu 2009 roku Towarzystwo rozpoczeto dziatalno$¢ statutowg poprzez uruchomienie pierwszego funduszu
inwestycyjnego zamknietego — ALTUS Alternative Investments FIZ z dwoma wydzielonymi subfunduszami — ALTUS
Subfundusz Private Equity i ALTUS Subfundusz Real Estate. Rowniez w lipcu 2009 roku uruchomiony zostat kolejny
produkt — fundusz ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ z dwoma wydzielonymi subfunduszami — ALTUS Subfundusz
ASZ Rynku Polskiego i ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych. W rezultacie na koniec 2009 roku Spétka
zarzgdzata 4 funduszami/subfunduszami inwestycyjnymi zamknigtymi o fgcznej wartosci aktywow netto okoto 50 min zt.
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W 2010 roku i w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka dynamicznie rozwijata sie
uruchamiajagc kolejne fundusze inwestycyjne zamkniete:

— w 2010 roku oferta Spotki zostata poszerzona o 7 funduszy zamknigetych (ALTUS 1 FIZ, FIZ Polskiego Sektora
Energetycznego, SECUS FIZ InProperty, ALTUS 4 FIZ, SECUS FIZ InMedica, ALTUS 7 FIZ, ALTUS 13 FIZ).
Ponadto Towarzystwo przejeto zarzadzanie dwoma funduszami: Zachodni FIZAN i Progress FIZAN. Jednoczesnie
w 2010 roku Spotka zlecita zarzgdzanie portfelami inwestycyjnymi 2 funduszy (SECUS FIZ InProperty i SECUS FIZ
InMedica) podmiotom zewnetrznym. W rezultacie na koniec 2010 roku Spdtka zarzadzata 11 funduszami/
subfunduszami zamknigtymi ALTUS o facznej wartosci aktywdw netto siegajgcej ponad 366 min zt.

— w2011 roku do oferty Spétki dodanych zostato 10 funduszy inwestycyjnych zamknietych (ALTUS 9 FIZ, ALTUS 15
FiIZ, ALTUS 16 FIZ, SECUS FIZ InReturn, ALTUS 12 FIZ, ALTUS ASZ FIZ Obligacji 1, APIS FIZ, SECUS NS FIZ
InSecura, ALTUS 20 FIZ, ALTUS 22 FIZ). Ponadto w 2011 roku Spétka zlecita zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym
funduszu SECUS FIZ InReturn podmiotom zewnetrznym. Wedtug stanu na koniec 2011 roku w zarzgdzaniu Spotki
znajdowato sie 20 funduszy/subfunduszy inwestycyjnych zamknietych ALTUS o fgcznej wartosci aktywdw netto
wynoszgcej okoto 811,1 min zt.

— w2012 roku oferta Towarzystwa poszerzyta sie o 3 fundusze inwestycyjne zamkniete (ALTUS 23 FIZ, ALTUS 28
FIZ i ALTUS ASZ FIZ Rynku Polskiego 2). Ponadto Towarzystwo przejeto zarzadzanie funduszami DTP NS FIZ
i Opoka VIl FIZ (obecnie ALTUS 29 FIZ) i zlecito zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszu SECUS NS FIZ
InSecura podmiotowi zewnetrznemu. Na koniec 2012 roku Spétka zarzadzata 25 funduszami/subfunduszami
zamknietymi ALTUS o tgcznej wartosci aktywdéw netto w wysokosci okoto 1.685,5 min zt.

— w2013 roku do oferty Spétki wprowadzono 5 funduszy inwestycyjnych zamknietych (ALTUS 31 FIZ, ALTUS 32 FIZ,
ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ i ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych i Reventon FIZ) Na koniec
2013 roku Spotka zarzgdzata 22 funduszami/subfunduszami inwestycyjnymi zamknietymi ALTUS o tgcznej wartosci
aktywéw netto wynoszacej okoto 1.871,5 min zt.

W 2012 roku oferta Towarzystwa zostata poszerzona o pierwszy fundusz otwarty. We wrzesniu 2012 roku Spétka
uruchomita cztery subfundusze wchodzgce w sktad funduszu ALTUS FIO Parasolowego, tj. ALTUS Subfundusz ASZ
Rynku Polskiego, ALTUS Subfundusz ASZ Dtuzny, ALTUS Subfundusz Akcji i ALTUS Subfundusz Short. taczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych funduszy otwartych wyniosta na koniec 2012 roku okoto 37,9 min zt.

W 2013 roku Spoétka uruchomita kolejne subfundusze w ramach funduszu ALTUS FIO Parasolowego — ALTUS
Subfundusz Stabilnego Wzrostu, ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania i ALTUS Subfundusz Pieniezny.
W rezultacie na koniec 2013 roku Spoétka zarzadzata 7 subfunduszami w ramach ALTUS FIO Parasolowego o tgcznej
wartosci aktywow netto w kwocie okoto 625,9 min zt.

Po dniu 31 grudnia 2013 roku do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Spotka wprowadzita do swojej oferty kolejne fundusze
inwestycyjne zamkniete: w styczniu 2014 roku fundusze FRAM FIZ i ALTUS FIZ Akcji+, w lutym 2014 roku fundusz
ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ GlobAl, w marcu 2014 roku fundusz ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynkow
Zagranicznych 2 oraz w maju 2014 roku ALTUS 33 FIZ, ALTUS 34 FIZ i ALTUS 35 FIZ. Ponadto w kwietniu 2014 roku
uruchomione zostaty dwa kolejne subfundusze funduszu ALTUS FIO Parasolowego — ALTUS Nowej Europy i ALTUS
Optymalnego Wzrostu.

Od czerwca 2010 roku Spoétka poszerzyta zakres swojej dziatalnosci o ustuge zarzgdzania portfelami instrumentow
finansowych.

6.2. Gtéwne rynki, na ktérych emitent prowadzi swoja dziatalno$é, wraz z podziatem przychodéw
ogotem na rodzaje dziatalnosci i rynki geograficzne

6.2.1. Struktura przychodow
Na przychody Spétki sktadajg sie przychody z tytutu nastepujgcych optat:

— Optata stata za zarzgdzanie — wynagrodzenie dla Towarzystwa, uzaleznione od wielkosci zarzgdzanych aktywodw
w funduszach inwestycyjnych, naliczane za kazdy dzien uczestnictwa w funduszu. Optata pobierana jest w postaci
statej procentowej czesci aktywow funduszu, a jej warto$¢ zalezy od typu funduszu. W przypadku funduszy
inwestycyjnych otwartych maksymalna stawka opfaty statej pobieranej przez Towarzystwo zostata okreslona
w statutach funduszy na 4% w skali roku; w przypadku funduszy zamknietych wysokosé tej optaty jest
zrdznicowana.

— Optata zmienna za zarzgdzanie — wynagrodzenie dla Towarzystwa, kidrego wysokosé uzalezniona jest wynikéw
wypracowanych przez poszczegolne fundusze. Optata zmienna pobierana jest w przypadku uzyskania stopy zwrotu
przekraczajgcej w danym okresie rozliczeniowym wyrazong procentowo zmiange wartosci jednostki
uczestnictwa/certyfikatu inwestycyjnego portfela wzorcowego (benchmarku), okreslonego indywidualnie dla kazdego
z funduszy. Dla funduszy inwestycyjnych otwartych wysokos¢ stawki optaty zmiennej za zarzgdzanie wynosi 20%;
dla funduszy zamknietych wysoko$¢ tej optaty jest zréznicowana.
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— Optata za wydanie certyfikatdw — optata pobierana w momencie wstepowania do funduszu inwestycyjnego
zamknigetego z tytutu wydania certyfikatu inwestycyjnego. Jej wysokos¢ uzalezniona jest od wartosci dokonywanych
wptat do funduszu i od typu funduszu. Wysokos¢ tej optaty jest kazdorazowo okreslana w warunkach emisji danej
serii certyfikatow inwestycyjnych.

— Optata za wykup certyfikatow — optata, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo przy wykupie certyfikatow
inwestycyjnych.

— Optata manipulacyjna (dystrybucyjna) — optata za zbywanie, konwersje i zamiang jednostek uczestnictwa. Opfata za
zbywanie pobierana jest w momencie wstgpowania do funduszu; jej wysokos¢ uzalezniona jest od rodzaju funduszu
oraz od wysokosci wptaty do funduszu. Maksymalna stawka optaty za zbywanie jednostek uczestnictwa, jakie
pobiera Towarzystwo, wynosi 4% skumulowanej warto$ci wptat do funduszy ALTUS. Optata za konwersje i zamiane
jednostek uczestnictwa w okresie objetym historycznymi danymi finansowymi nie byta pobierana. Obecnie wysoko$é
optaty za konwersje i zamiane jednostek uczestnictwa wynosi maksymalnie 4% kwoty wynikajacej z pomnozenia
liczby konwertowanych/zamienianych jednostek przez warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcg na jednostke
uczestnictwa.

Szczegotowa strukture przychoddw ze sprzedazy Spétki przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 12. Struktura przychodow ze sprzedazy w latach 2011-2013 (w tys. zf)

2013 2012 2011

tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura
Optata stata za zarzgdzanie 39.965 45,1% 21.322 43,6% 10.559 54,2%
Optata zmienna za zarzgdzanie 43.148 48,7% 23.738 48,5% 6.107 31,3%
Optata za wydanie certyfikatow 5.080 5,7% 3.742 7,6% 2.587 13,3%
Optata za wykupienie certyfikatow 112 0,2%
Optata dystrybucyjna 402 0,5% 54 0,1%
Inne 225 1,2%
Razem przychody ze sprzedazy 88.595 100,0% 48.968 100,0% 19.478 100,0%

Zrodto: ALTUS TFI

W catym okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy ALTUS TFI zwigkszaty sie
bardzo dynamicznie, co spowodowane byto znacznym wzrostem wartosci zarzgdzanych aktywéw. Wzrost ten byt
rezultatem zaréwno pozyskiwania w zarzgdzanie kapitatu do istniejgcych i nowo uruchamianych funduszy
inwestycyjnych, jak i wzrostu wartoéci instrumentow finansowych sktadajacych sie na lokaty funduszy.

W strukturze przychodéw ze sprzedazy dominowaty w analizowanym okresie wynagrodzenie state i zmienne
Towarzystwa pobierane za zarzgdzanie aktywami funduszy oraz optaty za wydanie certyfikatéw inwestycyjnych.
W latach 2011-2013 wraz ze wzrostem wartosci aktywow funduszy wysoko$é wynagrodzenia statego za zarzgdzanie co
roku wzrastata okoto dwukrotnie (z poziomu 10.559 tys. zt w 2011 roku do 39.965 tys. zt w 2013 roku).

Z kolei przychody z tytutu wynagrodzenia zmiennego, uzaleznione od wynikdw inwestycyjnych wypracowanych przez
zarzgdzane fundusze wzrosty w latach 2011-2013 ponad siedmiokrotnie (z 6.107 tys. zt w 2011 roku do 43.148 tys. zt
w 2013 roku).

Najbardziej istotnymi czynnikami ksztattujgcymi wysokos$¢ wptywow Spétki z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie byty
w analizowanym okresie: koniunktura na rynkach finansowych i skuteczno$¢ Towarzystwa w realizowaniu przyjetej
strategii inwestycyjnej.

Rok 2011 byt wyjgtkowo trudny dla inwestoréow: kryzys na rynkach finansowych i spadki indekséw gietdowych
niekorzystnie wptynety na warto$¢ instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelach inwestycyjnych funduszy,
a tym samym na wysoko$¢ wypracowywanych przez zarzgdzajgcych Spotki stop zwrotu. Pomimo niekorzystnej
koniunktury wyniki inwestycyjne funduszy ALTUS byly dodatnie, a najwyzsze przychody z tytutu wynagrodzenia
zmiennego Spdtka osiggneta za zarzgdzanie funduszami zamknietymi z kategorii absolutnej stopy zwrotu: ALTUS
Subfundusz ASZ Rynku Polskiego, ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych, a takze uruchomionym w 2011
roku ALTUS ASZ FIZ Obligac;ji 1.

Z kolei 2012 rok byt dla branzy funduszy inwestycyjnych w Polsce jednym z najlepszych okreséw w historii jej
dziatalno$ci. Wzrost wartodci instrumentéw finansowych (w tym gtéwnie udziatowych) bedacych sktadnikami portfeli
inwestycyjnych oraz wysoka efektywnos$¢é zarzgdzania przejawiajgca sie uzyskiwaniem wysokich stép zwrotu
z zarzgdzanych aktywow pozwolita Spétce na osiggniecie przychoddw z tytutu wynagrodzenia zmiennego na poziomie
23.738 min zt, a wiec niemal czterokrotnie wyzszych niz w roku poprzednim. Najwyzsze przychody z tytutu
wynagrodzenia zmiennego Spotka osiagneta za zarzgdzanie funduszami zamknietymi ALTUS ASZ Obligacji 1, ALTUS
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Subfundusz ASZ Rynkéw Zagranicznych, ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego, oraz uruchomionym w czerwcu
2012 roku ALTUS ASZ Rynku Polskiego 2.

Bardzo dobre wyniki zarzgdzanych funduszy w 2013 roku pozwolity Spétce na osiggniecie przychoddw z tytutu
wynagrodzenia zmiennego na poziomie 37.443 tys. zt, co oznacza wzrost w stosunku do roku poprzedniego o niemal
60%. Podobnie jak w 2012 roku, najwyzsze przychody z tytutu wynagrodzenia zmiennego Spoétka osiggata z funduszy
zamknietych z kategorii absolutnej stopy zwrotu, a takze z ALTUS Subfundusz ASZ Rynku Polskiego — uruchomionego
we wrzesniu 2012 roku funduszu inwestycyjnego ALTUS FIO Parasolowy, oraz kolejnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych: ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ i ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych (obydwa fundusze
zostaty uruchomione w lutym 2013 roku).

Strukture przychoddw ze sprzedazy w okresie 2011-2013 w podziale na poszczegdlne fundusze zarzadzane przez
ALTUS TFI (z uwzglednieniem aktywéw zewnetrznych funduszy inwestycyjnych, zarzadzanych przez Towarzystwo na
podstawie zawartych umow) przedstawia tabela ponizej.

Tabela 13. Struktura przychodow ze sprzedazy ALTUS TFI w podziale na zrodto pochodzenia w latach 2011-2013 (w tys. zl)

2013 2012 2011
tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura
Fundusze inwestycyjne otwarte 21.365 24.1% 782 1,6% 187 1,0%
\l:vutr;c:#sze/subfundusze inwestycyjne zamkniete, 67.230 75.9% 48.186 98,4% 19.291 99.0%
— dedykowane 15.654 17,7% 7.985 16,3% 5.776 29,6%
— niededykowane 51.576 58,2% 40.201 82,1% 13.515 69,4%
Razem przychody 88.595 100,0% 48.969 100,0% 19.478 100,0%

Zrodto: ALTUS TFI

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spoétka nie prowadzita sprzedazy towaréw i materiatéw.
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w latach 2011-2012 byty w catosci realizowane na terenie Polski. Natomiast
w 2013 roku przychody Towarzystwa z tytutu eksportu wyniosty 6.108 tys. zt, co stanowito okoto 7% przychoddw ze
sprzedazy produktow i ustug ogétem.

Tabela 14. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy ALTUS TFI w latach 2011-2013 (w tys. zf)

2013 2012 2011
tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura
Sprzedaz ustug krajowa 82.487 93,1% 48.969 100,0% 19.478 100,0%
Sprzedaz eksportowa 6.108 6,9%
Razem przychody ze sprzedazy 88.595 100,0% 48.969 100,0% 19.478 100,0%

Zrodto: ALTUS TFI

Przychody z tytutu eksportu w 2013 roku dotyczyty sprzedazy przez Towarzystwo ustug zarzadzania swiadczonych na
rzecz klienta zagranicznego.

6.2.2. Otoczenie rynkowe Spotki
Otoczenie makroekonomiczne

Sytuacja makroekonomiczna jest podstawowg determinantg rozwoju polskich instytucji finansowych, w tym towarzystw
funduszy inwestycyjnych (TFI). Dobra koniunktura, charakteryzujgca sie m.in. wysoka dynamikg Produktu Krajowego
Brutto (PKB), niskim poziomem inflacji, bezrobocia i rynkowych stép procentowych, bgdz oczekiwana jej poprawa
sprzyjajg rozwojowi towarzystw funduszy inwestycyjnych. Odptyw $rodkéw z funduszy wystepuje z reguty w okresach
obaw co do stanu gospodarki, a takze gdy oprocentowanie na lokatach bankowych rosnie.

Wysoka dynamika PKB zazwyczaj odzwierciedla poprawiajgcg si¢ kondycje przedsigbiorstw, raportujgcych dobre wyniki
ksztattujgce poziom ich rynkowych wycen, dzigki czemu w warunkach ozywienia gospodarczego stanowi¢ mogg one
dobrg lokate kapitatu. Niskie bezrobocie towarzyszgce wzrostowi gospodarczego wywiera presje na wzrost wynagrodzen
i w konsekwencji na poziom zgromadzonych oszczednosci za$ niskie oprocentowanie lokat czyni rynek kapitatowy
relatywnie bardziej atrakcyjnym w stosunku do rynku pienigznego.
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Tabela 15. Podstawowe dane makroekonomiczne w Polsce w latach 2009-2013

2009 2010 2011 2012 2013 2014P
PKB 1,6% 3,9% 4,5% 1,9% 1,6% 2,9%
Inflacja 3,5% 2,6% 4,3% 3,7% 0,9% 1,7%
Stopa referencyjna 3,50% 3,50% 4,50% 4,25% 2,5% 2,50%
Stopa bezrobocia BAEL* 8,2% 9,6% 9,7% 10,1% 9,8% 9,8%

*

] Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci, co kwartat na probie rotacyjnej 20 000 gospodarstw domowych
Zrodfo: Gfowny Urzad Statystyczny, www.stat.gov.pl/gus/, Narodowy Bank Polski. Raport o inflacji — listopad 2013 r.,
www.nbp.pl/home.aspx ?f=/polityka_pieniezna/dokumenty/raport_o_inflacji.htm/

Wedtug Instytutu Ekonomicznego Narodowego Banku Polskiego (IE NBP) dynamika PKB w 2013 roku wyniesie 1,3%
oraz 2,9% w 2014 roku. Jednoczesnie dotychczasowe odczyty wskaznika inflacji byty bardzo niskie w 2013 roku.
W efekcie Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe z intencjg utrzymania ich rekordowo niskiego poziomu
przynajmniej do potowy 2014 roku, co sprzyja inwestowaniu na rynku kapitatowym zaréwno bezposrednio jak i za
posrednictwem wyspecjalizowanych funduszy.

Wedtug Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, najpopularniejszg formg oszczedzania/inwestycji w Polsce byly
depozyty ztotowe i walutowe. Niski poziom stép procentowych powoduje, ze oprocentowanie lokat bankowych jest mato
atrakcyjne, co sktania inwestoréw do poszukiwania alternatywnych sposobéw pomnazania pieniedzy. W Polsce rynek
produktéw oszczednosciowych/inwestycyjnych oferuje m.in. nastepujace rozwigzania:

—  akcje spotek publicznych,

— ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe,
— fundusze zagraniczne,

— obligacje i bony,

— krajowe fundusze inwestycyjne.

Pomimo znaczacego poszerzenia gamy produktdw inwestycyjnych i ubezpieczeniowych przez polskie i zagraniczne
instytucje finansowe, nadal dominujgcg formg oszczedzania sg depozyty ztotowe i walutowe. Ich warto$¢ w 2012 roku
wyniosta 519,5 mid zt (48,9% udziat w rynku) wobec 482,1 mid zt w 2011 roku (50,2% udziat). Drugg, pod wzgledem
wartosci aktywéw, formg lokaty oszczednosci sg otwarte fundusze emerytalne (OFE), w ktérych w 2012 roku
zgromadzono 272,3 mid zt. Ich udziat w rynku w 2012 roku wynidst 25,6% — wobec 23,4% w roku poprzednim, jednak
w kontekscie rzgdowych zmian w systemie emerytalnym udziat ten moze w przysztosci istotnie sie zmniejszyc.

Wartos¢ aktywdw netto zgromadzonych w 2012 roku w detalicznych funduszach inwestycyjnych przez gospodarstwa
domowe (po odliczeniu wartosci inwestycji ubezpieczycieli) wzrosta o 8,1 mid zt w stosunku do roku 2011. Réwniez
wartos¢ aktywdéw zgromadzonych w funduszach zagranicznych oraz w ubezpieczeniowych kapitatowych wzrosta
odpowiednio o 16% oraz o 20,5%.

Tabela 16. Wartos¢ i struktura oszczednosci gospodarstw domowych (mid PLN)

Udziat

Rodzaj lokaty 2009 2010 2011 2012 w2012 . Dynamika*
Depozyty ztotowe i walutowe 387,6 426,0 482,1 519,5 48,9% 7,6%
Otwarte fundusze emerytalne 178,6 221,3 2247 272,3 25,6% 11,1%
Gotéwka w obiegu poza kasami bankow 89,8 92,7 101,8 102,5 9,7% 3,4%
Krajowe fundusze inwestycyjne** 62,5 75,5 62,3 70,5 6,6% 3,1%
Ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe 31,0 36,4 37,5 452 4,3% 9,9%
Akcje spétek publicznych*** 37,7 44,4 39,5 39,1 3,7% 0,9%
Obligacje i bony 12,7 10,3 8,9 8,7 0,8% -9,0%
Fundusze zagraniczne 2,7 3,9 3,6 4,2 0,4% 11,7%
Razem 802,6 910,5 960,4 1.062,0 100,0%

*

Srednioroczna dynamika policzona jako Srednia geometryczna

Dostepne dla osob fizycznych, skorygowane o wartosc inwestycji ubezpieczycieli

Dane dotyczace zdematerializowanych akcji przechowywanych na rachunkach w biurach maklerskich

Zrédfo: www.analizy.pl/fundusze/wiadomosci/ 13975/struktura-oszczednosci-gospodarstw-domowych-(grudzien-2012). himl,

*k

ok
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Rynek funduszy inwestycyjnych

W wyniku regularnego wzrostu zainteresowania inwestoréw produktami funduszy inwestycyjnych, zaréwno liczba
towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i liczba samych funduszy stale rosnie. Wedtug stanu na koniec grudnia 2013

roku zarejestrowanych byto 55 TFI.
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Prowadzenie dziatalnosci przez instytucje wspdlnego inwestowania stato sie mozliwe wraz z wejSciem w zycie 22 marca
1991 roku ustawy "Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi i funduszach powierniczych", jednak bardziej
dynamiczny ich rozwdj nastgpit po wprowadzeniu podatku od zyskéw kapitatowych oraz Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, ktdra przeksztatcita fundusze powiernicze w fundusze inwestycyjne, nadajgc im osobowos$¢ prawng.

W latach 2002-2007 dzieki (i) hossie na warszawskim parkiecie (indeks WIG wzrést od stycznia 2002 roku do lipca 2007
roku o prawie 390%), (ii) spadkowi stép procentowych (poziom stopy referencyjnej zmniejszyt sie z 11,5% w styczniu
2002 roku do 4,0% w marcu 2006 roku), co wptyneto na obnizenie oprocentowania lokat bankowych, (iii) zmianie
Swiadomosci Polakdw dotyczgcej oszczedzania oraz inwestowania, nastgpit okres dynamicznego rozwoju produktéw
inwestycyjnych wspdlnego inwestowania. W tym okresie wartos¢ aktywdw netto pozostajgcych w zarzadzaniu TFI
wzrosta z niecatych 12 mid zt do okoto 135 mid zt. Jednoczesnie liczba TFI wzrosta z 18 do 33, a liczba zarzgdzanych
przez nie funduszy inwestycyjnych ze 120 do 381.
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W wyniku globalnego kryzysu finansowego oraz gigantycznych strat na $wiatowych gietdach w 2008 roku, wartosé

aktywow netto funduszy inwestycyjnych spadta z ponad 145 mid zt na koniec pazdziernika 2007 roku do niecatych 68
mid zt na koniec lutego 2009 roku.

Aktywa netto funduszy inwestycyjnych w Polsce w latach 2007-2013 (w mld zf)
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Zrédfo: Dane Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl

W trakcie 2009 roku nastgpito odwrdcenie tendencji i ponownie zaczety zwiekszaé sie aktywa netto funduszy

inwestycyjnych. Zwigzane to byto zaréwno z dodatnimi przeptywami do funduszy inwestycyjnych jak i polepszajacg sie
sytuacja na rynkach gietdowych.

Saldo umorzen i naptywéw (w min zt) do polskich funduszy inwestycyjnych w latach 2006-2013
(lewa os, wykres stupkowy) oraz notowania WIG w tym samym okresie (prawa oS, wykres liniowy)
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Zrédio: Dane Izby Zarzgdzafgcych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl oraz danych z www.stooq.p!

Lata 2009-2013 fundusze inwestycyjne mogty zaliczyé do udanych. Przez wigkszo$¢ tego okresu, z wyjgtkiem roku
2011, aktywa netto rosty przy dodatnich saldach naby¢ i umorzen, a na Gieldzie Papieréw Wartosciowych panowata
hossa. W 2012 roku inwestorzy zaczeli odzyskiwac, nadszarpniete przez kryzys finansowy i w efekcie niskie stopy
zwrotu, zaufanie do funduszy akcyjnych oraz mieszanych, a do potowy roku 2013, w zwigzku z cyklem obnizek stép
procentowych, wptywajacych pozytywnie na wycene obligacji, rowniez do funduszy dtuznych. Coraz wigksze znaczenie
zaczety zyskiwaé fundusze inwestycyjne zamkniete aktywdw niepublicznych oraz fundusze inwestycyjne zamkniete
absolutnej stopy zwrotu. Te pierwsze, ze wzgledu na mozliwo$¢ inwestycji w spdtki komandytowo-akcyjne oraz

Prospekt Emisyjny 73



ALTUS TFI S.A. I/ll. Dokument rejestracyjny

korzystne regulacje podatkowe, a te drugie jako nowy produkt majgcy przynosi¢ dodatnie stopy zwrotu w kazdych
warunkach makroekonomicznych.

Z punktu widzenia optat pobieranych przez TFI i determinujgcych ich wyniki finansowe istotna jest zaréwno warto$c¢
aktywow w zarzgdzaniu jak i dodatni wynik z zarzgdzania (stanowigcy réznice miedzy zmiang wartosci aktywéw netto
a saldem naby¢ i umorzen). Na przestrzeni lat 2010-2013 TFI generowaty dodatni wynik z zarzgdzania, co oznacza, ze
kreowaty wartos¢ dla uczestnikdéw funduszy.

Tabela 17. Wartos¢ aktywow netto, saldo naby¢ i umorzen oraz wyniki z zarzadzania TFl w latach 2010-2013 (w min z})

Rynek 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 30.06.2013 31.12.2013
Warto$¢ aktywdw netto 116.139 114.650 145.830 166.189 188.990
Saldo naby¢ i umorzen 9.385 -3.266 14.218 6.743 3.754
Zmiana warto$ci aktywéw netto 25.308 -1.489 31.180 9.770 16.039
Wynik z zarzgdzania 15.923 1.777 16.961 3.027 12.285
Wynik z zarzgdzania [%] 17,53% 1,53% 14,79% 1,94% 7,10%

Zrédfo: Dane Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl

Struktura rynku wg towarzystw funduszy inwestycyjnych

Polskie towarzystwa funduszy inwestycyjnych mozna podzieli¢ na trzy kategorie:

— zwigzane z instytucjami bankowymi (PKO TFI, BZWBK TFI, ING TFI, Pioneer Pekao TFl itp.)
— zwigzane z instytucjami ubezpieczeniowymi (TFl PZU, Aviva Investors Poland TFl, itp.)

— niezalezne (ALTUS TFI, Quercus TFI, Ipopema TFl, itp.)

TFI zwigzane z instytucjami bankowymi lub ubezpieczeniowymi za sprawg rozbudowanej bazy klientéw oraz dtuzszym
stazem na rynku posiadajg najwiekszy udziat w rynku. Jednak z roku na rok mate i Srednie podmioty, ktérych w Polsce
istnieje ponad 20, zdobywajg coraz szerszg rzesze klientéw rozbudowujgc swoje aktywa netto. Na koniec grudnia 2013
roku fundusze inwestycyjne posiadaty 189 mid zt aktywow netto, o 43 mld zt (25,4%) wiecej niz na koniec 2012 roku.
Najwiecej aktywdw pod zarzgdzaniem miato TFI PZU — 22,2 mid zt, przed Ipopema TFI — 18,3 mid zt oraz Pioneer Pekao
TFI - 16,4 mid zt.

Struktura rynku funduszy inwestycyjnych wedtug udziatu w aktywach netto na koniec grudnia 2013 roku
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Zrédfo: Dane Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl
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Wartos¢ aktywow netto wedtug funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2013 roku (w min zt)
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Zrodfo: Dane Izby Zarzadzafgcych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl

Powyzsze zestawienie obejmuje cato$¢ rynku funduszy inwestycyjnych. Izba Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami
dzieli fundusze inwestycyjne na:

— fundusze rynku kapitatowego,
—  fundusze rynku niepublicznego,

oraz na:

— fundusze dedykowane (fundusze dostosowane do konkretnych potrzeb inwestoréw),
— fundusze niededykowane.
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Na koniec 2013 roku warto$¢ aktywoéw netto zgromadzonych w funduszach rynku kapitatowego wyniosta 127,3 mid zt,
a najwiekszy udziat w tym segmencie miat Pioneer Pekao TFI (16,4 mid zt aktywdw, 12,9% rynku) przed TFI PZU (15,5
mid zt aktywow i 12,2% rynku) oraz PKO TFI (14,4 mid zt aktywow i 11,3% rynku).

ALTUS TFI na tle funduszy rynku kapitatowego wedtug aktywéw netto na koniec grudnia 2013 roku
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Zrédfo: Dane Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl

Z kolei w funduszach rynku niepublicznego na koniec grudnia 2013 roku zgromadzonych byto 61,7 mid zt aktywow,
z czego 17 mid zt (27,5%) znajdowato sie w zarzgdzaniu Ipopema TFI, 10,7 mid zt (17,3%) w Skarbiec TFI, a 9,5 mid zt
(15,4%) w Forum TFI.

ALTUS TFI na tle funduszy rynku niepublicznego wedtug aktywow netto na koniec grudnia 2013 roku
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Zrédfto: Dane Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl
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Wartos¢ aktywdéw netto zgromadzonych na koniec grudnia 2013 roku w funduszach dedykowanych sigegneta 81,7 mid zt.
Najwiekszy, bo 21,1% udziat stanowity w nich aktywa Ipopema TFI o wartosci 17,2 mid zt, przed TFI PZU z 17,1 mid z
(21% rynku) i Skarbiec TFIl z 10,5 mid zt (12,9% rynku).

Aktywa netto funduszy dedykowanych wedtug TFI na koniec grudnia 2013 roku (w min zf)

15 000
16 000
14 000 A
12 000 A
10 000
8 000
6 000
4000
2000 735
0
™ = w w [ w [ . [ ™ e [ w [ [ [ - w [ o . [ w o
:EI—I—I—I—BI—!—L—_‘I—I—I—I—I—tI—I—I—gI—I—I—'—
o w2 <t @ -t} w = wn m - [=} - = o = A e
e z ¢ 5§ 8 B 8 & 8§ 8B 5 £ 38 &8 5 % § 23 § B B E
e« F B £ 5 8 ¥ o § g 5§ F g £ £ & m § 5 £ a P S5 &
gL 5 L ® 2 E &= oL = = 5w o = E © g @ &
< = %] =% o I I 7] = = = — [=] o
= w w w o @ = < =} £ = A ]
= iy = = £ = ) a o o
= =] @ = [=] = 3 = =
= et = = = 1 =
E 4 o g c £ 2
a = w = = o
L E 3 2
A s
>
=T

Zrédfo: Aktywa funduszy inwestycyjnych 31.12.2013; Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, www.izfa.p!

Najwiekszymi podmiotami wsrdd funduszy niededykowanych, w ktérych na koniec grudnia 2013 roku zgromadzonych
byto 107,5 mid zt, byt Pioneer Pekao TFI (16 mid zt aktywéw i 14,9% rynku), PKO TFI (14,4 mid zt aktywow i 13,4%
rynku) i BZ WBK TFI (11,2 mld zt aktywdw i 10,4% rynku).

Aktywa netto funduszy niededykowanych wedtug TFIl na koniec grudnia 2013 roku (w min z})
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Zrédio: Aktywa funduszy inwestycyjnych 31.12.2013; Izba Zarzgdzafgcych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl
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Struktura rynku pod wzgledem produktowym
Wedtug Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, TFl moga tworzy¢ nastgpujgcego typy funduszy inwestycyjnych:

— fundusze inwestycyjne otwarte (FIO) — dostepne dla szerokiego grona odbiorcéw, ich mozliwosci inwestycyjne sg
uregulowane ustawa,

— specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte (SFIO) — konstrukcyjnie przypominajg FIO, ale sg skierowane do
duzo wezszej grupy odbiorcéw,

— fundusze inwestycyjne zamkniete (FIZ) — skierowane do wagskiego grona inwestoréow, majg mniej obostrzen
prawnych dotyczgcych polityki inwestycyjne;.

Na koniec grudnia 2013 roku najpopularniejszymi funduszami w Polsce, z punkiu widzenia polityki inwestycyjnej
— rodzaju aktywdéw bedgcych przedmiotem inwestycji — byty:

— fundusze dtuzne — 23,1% rynku wedtug wartosci aktywdw netto, jednak ich udziat zmniejsza sie poczgwszy od
czerwca 2013 roku,

— akecyjne — 16% rynku,

— aktywow niepublicznych — 19,7% rynku; udziat i warto$¢ aktywow tego typu funduszy systematycznie rosnie.

Inwestorzy czesto wybierajg tez fundusze mieszane (okoto 11,3% rynku), fundusze pienigzne oraz gotéwkowe (11,1%
rynku) oraz absolutnej stopy zwrotu (4,5% aktywow netto catego rynku). Klienci coraz czesciej decydujg sie na wybor
produktdw dostosowanych do ich indywidualnych potrzeb i o dtuzszym horyzoncie czasowym (fundusze inwestycyjne
zamkniete i fundusze inwestycyjne zamkniete aktywow niepublicznych — FIZAN) kosztem produkitéw dostepnym dla
szerokiego grona odbiorcéw (FIO).

Tabela 18. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych wedtug segmentu i ich udziat w rynku (min PLN)

Rodzaj funduszu 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Akcyjny 27170 32.581 21.337 24.613 30.218
Mieszany 28.405 30.537 21.286 20.213 21.360
Dtuzny 12.670 16.715 24.710 41.314 43.656
Pieniezny i gotéwkowy 8.731 15.366 13.595 13.789 20.971
Ochrony kapitatu 3.248 3.225 2.886 2.310 1.552
Rynku surowcéw 138 403 697 519 249
Sekurytyzacyjny 924 805 1.760 2.071 1.655
Nieruchomosci 2.594 2.664 3.307 3.504 2.478
Aktywow niepublicznych 7.478 11.352 14.261 23.379 37.176
Absolutnej stopy zwrotu 2.051 2.878 2.956 4.516 8.579
Nieokreslony* 3.551 8.135 9.898 21.037
Razem 93.409 120.077 114.930 146.126 188.940

*

aktywa funduszy podawanych w formie zagregowaneyj, gfownie funduszy aktywow niepublicznych, ale rowniez z innych grup (m.in.:
mieszane, nieruchomosci, sekurytyzacyjne, akcyjne)
Zréadio: Raporty miesigczne opracowane przez Analizy Online, www.izfa.p/

Pozycja Spoétki na rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce

ALTUS TFI jest stosunkowo nowym podmiotem na rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce (otrzymat pozwolenie na
prowadzenie dziatalnosci w grudniu 2008 roku), mimo to sukcesywnie zwigksza aktywa netto oraz udziaty w rynku.
Nalezy do grona niezaleznych TFI, kidre zostato zatozone oraz jest prowadzone przez ludzi posiadajgcych
dos$wiadczenie w zarzgdzaniu najwiekszymi funduszami w Polsce.

78 Prospekt Emisyjny



/Il. Dokument rejestracyjny ALTUS TFIl S.A.

Spétka w sposéb bardzo dynamiczny zwieksza swoje udziaty w rynku. Wedtug Izby Zarzgdzajgcych Funduszami
i Aktywami w funduszach ALTUS TFI na koniec grudnia 2013 roku zgromadzonych byto 2,8 mid zt aktywéw netto (1,5%
rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce), podczas gdy na poczatku 2010 roku Towarzystwo zarzgdzato zaledwie 66,3
min zt aktywéw, co stanowito 0,1% rynku.

Aktywa netto (prawa os) oraz udziat w rynku funduszy inwestycyjnych (lewa o$) ALTUS TFI
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Zrédfo: Dane Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl

Flagowymi funduszami/subfunduszami inwestycyjnymi w ofercie ALTUS TFI sa:

— ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych (w ramach ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu
FiZ),

—  ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego (w ramach ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ),

— ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Obligaciji 1.

Sg to fundusze inwestycyjne zamkniete typu absolutnej stopy zwrotu, kidrych celem jest wypracowywanie zysku
niezaleznie od panujacej koniunktury. W tym celu zarzgdzajgcy wykorzystajg m.in. instrumenty pochodne do réznego
typu instrumentow bazowych (akcji, obligacji, surowcow, walut, etc.). Rekomendowany okres inwestycyjny to zazwyczaj
3 lata. Tabela z wynikami poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych (FIZ albo SFIO) absolutnej stopy zwrotu, ktére sg
dostepne na rynku od trzech lat, znajduje sie w tabeli ponizej (zostaly uszeregowane wedtug stopy zwrotu po trzech
latach).

Tabela 19. Wyniki funduszy inwestycyjnych zamknietych (wg stanu na koniec grudnia 2013 roku)

Rodzaj funduszu 1mies. 2mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 18 mies. 24 mies. 36 mies.

ALTUS Subfundusz ASZ Rynkéw

z . 0,59% 1,62% 6,54% 9,23% 15,45% 21,59% 30,12%  51,49%
agranicznych

GRS SIS AP L 0,39%  0,92%  6,57%  8,83% 1543% 21,50% 30,04% 47,76%

Polskiego

Total FIZ b.d. bd. -659%  166% -1520%  257%  -695%  2857%
Opera SFIO subfundusz Opera Alfa-plus.pl -0,95% -1,43% 0,14% 3,50% 6,30% 12,67% 20,13% 27,87%
QUERCUS Absolute Return FIZ b.d. bd.  524% 1598% 80,21%  33,01% 41,34%  24,70%
ALTUS ASZ FIZ Obligacji 1 117%  129%  298%  427%  125%  8,76% 14,14%  22,14%
SRR B :Ift‘;m;’ SFIO —Subfundusz 750, 065%  095%  6,51% 1563% 20,65%  29,56%  20,76%
Opoka One FIZ b.d. bd.  009%  488%  157%  341%  841%  20,22%
ﬁ%ck’aijf'o subfundusz Agio-Aktywnej 4,76%  -336%  347%  926%  578%  545%  479%  8,04%
Agio SFIO subfundusz Agio-Multistrategia ~ -1,89%  -3,53%  2.83% 1623% 20,57% 30,98% 18,09%  2,74%
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Rodzaj funduszu 1mies. 2mies. 3 mies. 6 mies. 12 mies. 18 mies. 24 mies. 36 mies.
Allianz Platinium FIZ -1,02%  -1,09%  -0,57% 0,54%  -7,69%  -971%  -9,49% -11,40%
Provide Able 2 Trend FIZ -0,69%  -6,53%  -369%  -2,36% -10,71%  -2,77%  -1,25% -12,47%
BPH SFIO Total Profit 0,66% 1,77% 4,27% 4,86%  -223%  -3,18%  -3,40% -13,39%
Opera Za 3 Grosze FIZ -7,96%  -4,63% 0,77% 4,97%  -1,91% 2,67% 8,63% -14,61%
Ipopema Opportunity FIZ -4,66%  -467%  -384%  -2,82% -2,10% 13,44% 13,38% -20,63%
Opera FIZ b.d. b.d. -5,66%  -1,89% -22,31% -25,40% -27,36% -40,65%
Investor FIZ 0,38% 4,37% 7,20%  15,67% 353%  -2,76% -39,00% -56,21%

Zrédfo: www.analizyonline.pl, www.money.pl, /zba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami, www.izfa.pl

Z poréwnania flagowych funduszy ALTUS TFI z konkurencyjnymi funduszami wynika, ze produkty Spétki poradzity sobie
najlepiej w ostatnich 3 latach, generujgc stopy zwrotu pomiedzy 20% a 50%, w zaleznosci od przyjetej polityki
inwestycyjnej.

Pozostate fundusze ALTUS TFI nie zostaly poréwnane do swoich konkurentéw z powodu zbyt krétkiego czasu

funkcjonowania na rynku albo zbyt matej liczby poréwnywalnych konkurentéw. Wyniki inwestycyjne pozostatych
funduszy ALTUS TFI zostaty przedstawione w pkt 6.1.1 niniejszego rozdziatu Prospektu.

6.3. Czynniki nadzwyczajne majace wptyw na dziatalnosé emitenta w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi nie wystgpity czynniki nadzwyczajne, ktére wptynety na
dziatalno$¢ podstawowa oraz gtéwne rynki dziatalnosci Towarzystwa.

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczacych uzaleznienia emitenta od patentéw lub
licencji, umoéw przemystowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proceséw
produkcyjnych

6.4.1. Patenty i licencje
Towarzystwo nie jest uzaleznione od jakichkolwiek patentéw.
Dziatalno$¢ Towarzystwa jest uzalezniona od zezwolers wydawanych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Stosownie do tresci art. 38 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze
by¢ wytgcznie spétka akcyjna z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra uzyskata zezwolenie Komisji na
wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 45 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych przedmiotem dziatalnosci towarzystwa jest wytgcznie
tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzanie nimi, w tym posredniciwo w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0sdb trzecich oraz zarzgdzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych.

W dniu 2 grudnia 2008 roku Komisja na podstawie decyzji nr DFL/4030/139/69/07/08/V/KNF/52-1-1/AG udzielita
zezwolenia na wykonywanie przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
dziatalnos$ci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu
i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0sdb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych.

Zgodnie z postanowieniami art. 45 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych za zezwoleniem Komisji towarzystwo
moze rozszerzy¢ przedmiot dziatalnosci o:

1) zarzadzanie portfelami, w sktad ktdrych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych;
2) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczesnie wystapito o zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 1, lub prowadzi takg dziatalnos¢.

W odpowiedzi na ztozony przez Towarzystwo wniosek Komisja w dniu 16 czerwca 2010 roku na podstawie decyzji
nr DFL/4030/11/15/10/1/52-1/KW udzielita Spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na zarzgdzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Na podstawie art. 15 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych utworzenie funduszu inwestycyjnego wymaga min.
wydania zezwolenia przez Komisje.
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Jak wskazuje natomiast art. 15 ust. 1a. Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych obowigzujgcy od dnia 4 grudnia 2011 roku
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego emitujacego wytacznie certyfikaty inwestycyjne, ktére zgodnie ze
statutem funduszu nie bedg oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu, nie wymaga juz wydania zezwolenia przez Komisjeg.

Tabela 20. Zezwolenia uzyskane przez Spétke w toku dziatalnosci dotyczace zakresu licencjonowanej dziatalnosci przez TFI
oraz utworzenia funduszy inwestycyjnych

Data wydania zezwolenia

Sygnatura

Przedmiot zezwolenia

2 grudnia 2008

DFL/4030/139/69/07/08/V/KNF/52-1-1/AG

wykonywanie dziatalno$ci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych, zarzgdzaniu nimi, w tym na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich
oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych

2 grudnia 2008

DFL/4030/139/67/07/08/V/KNF/52-2-1/AG

utworzenie ALTUS Alternative Investments Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego

2 grudnia 2008

DFL/4030/139/68/08/VKNF/52-3-1/AG

utworzenie ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego

26 lutego 2010

DFL/4034/236/17/09/10/V/U/52-3/EW

utworzenie ALTUS 1 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (obecnie: ALTUS 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w likwidacji)

26 lutego 2010

DFL/4034/230/10/09/10/V/U/52-4/EW

utworzenie ALTUS 2 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

26 lutego 2010

DFL/4034/234/10/09/10/V/U/52-5/EW

utworzenie ALTUS 3 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

26 lutego 2010

DFL/4034/233/10/09/10/V/U/52-6/EW

utworzenie ALTUS 4 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

26 lutego 2010

DFL/4034/232/10/09/10/V/U/52-7/EW

utworzenie ALTUS 5 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

26 lutego 2010

DFL/4034/235/10/09/10/V/U/52-8/EW

utworzenie ALTUS 6 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego

26 lutego 2010

DFL/4034/231/10/09/10/V/U/52-9/EW

utworzenie ALTUS 7 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego

16 czerwca 2010

DFL/4030/11/15/10/1/52-1/KW

wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych

utworzenie ALTUS 8 Funduszu Inwestycyjnego

17 czerwca 2010 DFL/4034/136/12/10/U/V/52/12-1/PA Zamknietego (obecnie: ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Obligacii 1)
17 czerwca 2010 DFL/4034/144/3/10/U/V/52/13-1/PA utworzenie ALTUS 9 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego
17 czerwca 2010 DFL/4034/137/6/10/UN/52/14-1/PA utworzenie ALTUS 10 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego
17 czerwca 2010 DFL/4034/145/3/10/V/U/52/15-1/JG utworzenie ALTUS 11 Funduszu Inwestycyjnego

Zamknietego

17 czerwca 2010

DFL/4034/140/2/10/V/U/52/16-1/JG

utworzenie ALTUS 12 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

17 czerwca 2010

DFL/4034/143/2/10/V/U/52/17-11JG

utworzenie ALTUS 13 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego

utworzenie ALTUS 14 Funduszu Inwestycyjnego

17 czerwca 2010 DFL/4034/142/2/10/V/U/52/18-1/JG Zamknietego (obecnie: APIS Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety)
17 czerwea 2010 DFL/4034/141/4/10/V/U/52/19-1/JG utworzenie ALTUS 15 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego
17 czerwca 2010 DFL/4034/138/2/10/V/U/52/20-1/JG utworzenie ALTUS 16 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego
17 czerwea 2010 DFL/4034/139/2/10/V/U/52/21-1/JG utworzenie ALTUS 17 Funduszu Inwestycyjnego

Zamknietego
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Data wydania zezwolenia Sygnatura Przedmiot zezwolenia

utworzenie ALTUS 18 Niestandaryzowanego
Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

: obecnie: iestandaryzowany Sekurytyzacyjny
3 marca 2011 DFL/4034/213/26/10/11/U/V/52/22-1/KP b SECUS N q Sek
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety InSecura)
. ) utworzenie ALTUS 19 Funduszu Inwestycyjnego
29 lipca 2011 DFL/V/4034/117/11/11/U/52/23-1/JG Zamknigtego
. ) utworzenie ALTUS 20 Funduszu Inwestycyjnego
29 lipca 2011 DFL/V/4034/118/7/11/U/52/24-1/JG Zamknigtego
. i utworzenie ALTUS 21 Funduszu Inwestycyjnego
29 lipca 2011 DFL/V4034/119/7/11/U/52/25-1/JG Zamknietego
. ) utworzenie ALTUS 22 Funduszu Inwestycyjnego
29 lipca 2011 DFL/V/4034/120/7/11/U/52/26-1/JG Zamknigtego
. : utworzenie ALTUS 23 Funduszu Inwestycyjnego
18 listopada 2011 DFL/V/4034/216/8/11/U/52/27-1/PA Zamknietego
18 listopada 2011 DFL/V/4034/217/8/11/U/52/28-1/PA utworzenie ALTUS 24 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego
18 listopada 2011 DFL/V/4034/215/8/11/U/52/29-1/PA utworzenie ALTUS 25 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego
30 lipca 2012 DF1/1/4032/24/20/11/12/U/52/1/AP utworzenie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Parasolowego

6.4.2. Umowy przemystowe, handlowe lub finansowe

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnych umoéw przemystowych, handlowych ani finansowych.

6.4.3. Uzaleznienie od nowych procesow produkcyjnych

Spoétka nie jest uzalezniona od jakichkolwiek nowych proceséw produkcyjnych.

6.5. Zatozenia wszelkich oswiadczen emitenta dotyczacych jego pozycji konkurencyjnej

Wszelkie stwierdzenia dotyczgce pozycji konkurencyjnej Towarzystwa zawarte w Prospekcie opierajg sie na wiedzy
Zarzadu, a takze na danych dotyczgcych rynku towarzystw funduszy inwestycyjnych pochodzgcych z ogdinodostepnych
publikacji prasowych, materiatdw przygotowanych przez podmioty opracowujgce dane statystyczne oraz innych
powszechnie dostepnych informacji umozliwiajgcych dokonywanie poréwnan rynkowych i mogg byé obarczone btedem.
Zestawienie zrodet informacji w zakresie otoczenia rynkowego Spdtki i jej pozycji rynkowej przedstawione zostato w pkt
23.2 niniejszego rozdziatu Prospektu.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitalowej oraz miejsca emitenta w tej grupie

Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych. Struktura akcjonariatu Spétki zostata przedstawiona w pkt. 18.1 niniejszego
rozdziatu Prospektu.

7.2. Istotne podmioty zalezne od emitenta

Spétka nie posiada podmiotéw zaleznych.
8. Srodki trwate

8.1. Informacje dotyczace istniejacych znaczacych rzeczowych aktywoéw trwatych

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Spétka nie posiada aktywow trwatych o istotnej wartosci ksiegowej w stosunku do
wartosci bilansowej Spétki.

Na posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywach trwatych nie zostaty ustanowione zadne obcigzenia.
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8.1.1. Nieruchomosci
Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Spdétka nie jest wtascicielem zadnych nieruchomosci.

Z lokalu, w ktérym prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg, Spotka korzysta na podstawie umowy najmu.

8.1.2. Ruchome srodki trwafe
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata nastepujgce kategorie ruchomych srodkdéw trwatych:

Tabela 21. Srodki trwate na dzien 31 grudnia 2013 roku (tys. zi)

Kategoria srodkéw trwatych Wartos¢ ksiegowa srodkow trwatych
Infrastruktura informatyczna 53
Inne $rodki trwate 3
Modernizacja pomieszczen biurowych 24
Srodki transportu 59
Razem 139

Zrodto: ALTUS TFI

Do kategorii Srodkéw stanowigcych infrastrukture informatyczng zakwalifikowano serwery oraz osobiste komputery,
w tym komputery z oprogramowaniem.

Do kategorii sSrodkéw zwigzanych z modernizacjg pomieszczen biurowych zaliczono dokonane w 2013 roku naktady na
remont wynajmowanego przez Spétke lokalu. Srodkiem transportu posiadanym przez Spdtke jest jeden samochdd
nabyty w 2013 roku pozostawiony do uzytku departamentu wsparcia sprzedazy.

8.2. Planowane nabycie znaczacych aktywow trwatych emitenta

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Spoétka nie planuje nabycia znaczgcych aktywow trwatych.

8.3. Ochrona srodowiska

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke nie oddziatuje istotnie na srodowisko naturalne.

9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Towarzystwa zostat przeprowadzony na podstawie danych finansowych
pochodzgcych ze zbadanego przez Biegtego Rewidenta sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 wraz
z danymi poréwnawczymi za lata 2012 i 2011, sporzadzonego wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci. Petna tresé
wymienionego wyzej sprawozdania finansowego Spotki za 2013 rok wraz z danymi poréwnawczymi za lata 2012 i 2011
oraz szczegoOtowymi notami objasniajgcymi zostata zamieszczona w pkt. 20.3 niniejszego rozdziatu Prospektu, za$
opinia z badania tego sprawozdania przeprowadzonego przez Biegtego Rewidenta zamieszczona zostata w pkt. 20.4.1
niniejszego rozdziatu Prospektu.
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9.1. Sytuacja finansowa

Wyniki finansowe
Wyniki finansowe osiggane przez Towarzystwo w latach 2011-2013 przedstawiono w tabelach ponizej:

Tabela 22. Rachunek zyskoéw i strat ALTUS TFI S.A. w latach 2011-2013 (w tys. zf)

2013 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 88.595 48.968 19.478
Koszty sprzedanych produktow 996 526 252
Wynik brutto ze sprzedazy 87.599 48.442 19.226
Koszty sprzedazy 25.245 13.279 5.426
Koszty ogdlnego zarzgdu 6.580 3.529 3.877
Wynik ze sprzedazy 55.774 31.634 9.923
Pozostate przychody operacyjne 930 34 169
Pozostate koszty operacyjne 11.652 6.559
Wynik operacyjny 45.052 25.109 10.092
Przychody finansowe 1.286 734 202
Koszty finansowe 44 7 6
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 46.294 25.836 10.288
Wynik na pozostatych zdarzeniach
Wynik brutto 46.294 25.836 10.288
Podatek dochodowy 8.730 4.863 1.905
Wynik netto 37.564 20.973 8.383

Zrodto: ALTUS TFI

W catym okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy ALTUS TFI zwigkszaty sie
bardzo dynamicznie, a gtéwnym zrédtem przychodéw bylo wynagrodzenie (state i zmienne) pobierane przez
Towarzystwo za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz w znacznie mniejszym stopniu optata za wydanie
certyfikatéw inwestycyjnych (szczegdtowa struktura przychoddéw ze sprzedazy Towarzystwa zaprezentowana zostata
w pkt 6.2.1 niniejszego rozdziatu Prospektu).

Opfata stata za zarzadzanie co do zasady naliczana jest za kazdy dzien uczestnictwa w subfunduszach/funduszach
i pobierana w postaci statej procentowej czesci aktywdw funduszy. Wysokos$¢ optaty statej uzalezniona jest zaréwno od
wielkosci zarzadzanych aktywéw w danym funduszu, jak i od jego typu. W przypadku subfunduszy ALTUS FIO
Parasolowego wynagrodzenie jest nie wyzsze niz 4% w skali roku od $redniej rocznej wartosci aktywow netto
subfunduszy w danym roku i naliczane w cyklach miesiecznych. W przypadku funduszy inwestycyjnych zamknietych
wysokosé wynagrodzenia statego pobieranego przez Towarzystwo jest zréznicowana w zaleznosci od funduszu i jest
ono naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku kalendarzowego od wartosci aktywow netto danego
funduszu. Wynagrodzenie to jest pobierane do 7 dnia miesigca po miesigcu, w ktérym nastgpit dzierh wyceny aktywéw
funduszu.

Optata zmienna za zarzadzanie jest uzalezniona od wynikdw wypracowanych przez poszczegdlne fundusze/
subfundusze inwestycyjne i pobierana jest w przypadku uzyskania stopy zwrotu przekraczajgcej w danym okresie
rozliczeniowym wyrazong procentowo zmiane wartosci jednostki uczestnictwa/certyfikatu inwestycyjnego portfela
wzorcowego (benchmarku), okreslonego indywidualnie dla kazdego z funduszy. W przypadku subfunduszy ALTUS FIO
Parasolowego wynagrodzenie zmienne naliczane jest ostatniego dnia wyceny aktywéw danego subfunduszu w roku
kalendarzowym, a takze w dniu wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie jednostek uczestnictwa subfunduszu,
a w przypadku likwidacji danego subfunduszu, w dniu wyceny bezposrednio poprzedzajgcym dzien rozpoczecia
likwidacji tego subfunduszu. Maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie subfunduszami ALTUS FIO
Parasolowego wynosi 20%. Natomiast w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknietych wynagrodzenie zmienne
naliczane jest ostatniego dnia wyceny aktywow danego funduszu w roku kalendarzowym, a takze w dniu wyceny, w
ktérym nastepuje umorzenie certyfikatdw inwestycyjnych oraz w dniu wyceny na 7 dni przed nowg emisjg certyfikatow
inwestycyjnych funduszu. Wynagrodzenie to jest pobierane przez Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia jego naliczenia.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi dynamiczny wzrost przychodéw ze sprzedazy ALTUS TFI
spowodowany byt przede wszystkim znacznym zwigkszeniem wartosci netto aktywéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa
(z okoto 366,5 min zt na koniec 2010 roku do 4.347,3 min zt na koniec 2013 roku; szczegdtowa analiza wartosci aktywow
netto poszczegdinych funduszy/subfunduszy i wartosci aktywéw zarzadzanych w ramach ustugi Asset Management
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przedstawiona zostata w pkt 6.1.1 niniejszego rozdziatu Prospektu). Przyrost wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem byt
rezultatem zaréwno pozyskiwania kapitatu do istniejgcych i nowo uruchamianych funduszy inwestycyjnych, jak i wzrostu
(w szczegdlnosci w latach 2012-2013) wartosci instrumentéw finansowych sktadajgcych sie na lokaty funduszy. Istotny
wptyw na ksztattowanie sie przychodéw ze sprzedazy Towarzystwa w analizowanym okresie miaty réwniez wyniki
inwestycyjne zarzadzanych funduszy, przektadajgce sie na wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia zmiennego. Wysokie
stopy zwrotu osiggane przez fundusze ALTUS (szczegdtowe informacje na temat osigganych stop zwrotu wybranych
funduszy ALTUS przedstawione zostaty w pkt 6.1.1 niniejszego rozdziatu Prospektu), nawet w okresie niekorzystnej
koniunktury, jaka panowata na rynkach finansowych w 2011 roku, przyczyniaty sie do wzrostu przychoddéw ze sprzedazy
Towarzystwa w catym analizowanym okresie. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody ze
sprzedazy ulegly zwigkszeniu z poziomu 19.478 tys. zt w 2011 roku do 88.595 tys. zt w 2013 roku.

Na koszty dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa sktadajg sie przede wszystkim koszty sprzedazy, obejmujgce gtédwnie
koszty wynagrodzenia dla instytucji wspotpracujgcych w procesie dystrybucji certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych
przez fundusze zamkniete i zbywania jednostek uczestnictwa funduszu otwartego. Wysokos¢ tego wynagrodzenia,
stanowigca okreslony udziat procentowy Dystrybutoréw i Ubezpieczycieli w optacie za zarzgdzanie funduszami i optacie
dystrybucyjnej, uzalezniona jest wartosci aktywow zarzadzanych funduszy oraz liczby zbywanych jednostek
uczestnictwa. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, wraz z rozszerzaniem skali dziatalnosci
prowadzonej przez Towarzystwo, koszty jego dziatalnos$ci operacyjnej ulegty zwigkszeniu z poziomu 9.555 tys. zt w 2011
roku do 32.821 tys. zt w 2013 roku (wzrosty ponad trzykrotnie).

Wysoka dynamika wzrostu przychoddw ze sprzedazy, znacznie przewyzszajgca dynamike wzrostu kosztéw (szczegdlnie
w 2012 roku) spowodowata, ze wynik ze sprzedazy osiggniety przez Towarzystwo w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi zwigkszyt sie¢ ponad 5,5-krotnie z poziomu 9.923 tys. zt w 2011 roku do 55.774 tys. zt w roku
2013.

W 2011 roku saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto niskie i w nieznaczny sposéb wptywato na
poziom osigganego przez Towarzystwo wyniku z dziatalnosci operacyjnej. Natomiast w 2012 i w 2013 roku saldo to
osiggneto warto$¢ wysoce ujemng, na co decydujgcy wptyw miato utworzenie rezerw na koszty zwigzane z realizacjg
"planu motywacyjnego” w Spétce (wykazanych w pozostatych kosztach operacyjnych odpowiednio w kwocie 6.000 tys. zt
w 2012 roku i 11.500 tys. zt w 2013 roku; szczegdtowe informacje na temat ,planu motywacyjnego” przedstawione
zostaty w pkt 15.1 niniejszego rozdziatu Prospektu).

W calym analizowanym okresie saldo przychoddéw i kosztéw finansowych byto dodatnie, a gtdwnymi pozycjami
ksztattujacymi jego wysokosc¢ byty odsetki od rachunkéw i lokat bankowych Towarzystwa.

Wynik netto zrealizowany przez Spétke wzrdst w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi z kwoty 8.383
tys. zt w 2011 roku do kwoty 37.564 tys. zt w roku 2013.

Wskazniki rentownosci osiggane przez Towarzystwo w latach 2011-2013 przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 23. Wskazniki rentownosci osiggane przez ALTUS TFI S.A. w latach 2011-2013

2013 2012 2011
Rentowno$¢ netto sprzedazy 63,0% 64,6% 50,9%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 50,9% 51,3% 51,8%
Rentowno$¢ brutto 52,3% 52,8% 52,8%
Rentowno$¢ netto 42,4% 42,8% 43,0%
Stopa zwrotu z aktywow ogétem (ROA) 47,7% 50,4% 43,0%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 72,4% 69,7% 52,5%

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  wskaZniki rentownosci — wartosc¢ odpowiednio zysku na sprzedazy, zysku na dziatalnosci operacyjnej, zysku brutto i zysku netto za
dany okres/wartosc przychodow ze sprzedazy w okresie;

—  stopy zwrotu — wartos¢ zysku netfo za 12 miesiecy/stan odpowiednio aktywow ogdtem i kapitatow wiasnych na koniec okresu.

Zrodto: ALTUS TFI

Na przestrzeni analizowanego okresu wszystkie wskazniki rentownosci osiggane przez Towarzystwo byty dodatnie, choé
w przypadku niektérych wskaznikéw ich poziom ulegat pewnym wahaniom, w szczegdlnosci w 2012 i 2013 roku.

W okresie tym z jednej strony korzystna sytuacja na rynkach finansowych przektadata sie na zwigkszenie przychodoéw
Towarzystwa i wzrost poziomu rentownosci netto sprzedazy, z drugiej za$ znaczny wzrost kosztow dziatalnosci
operacyjnej na skutek uruchomienia funduszu ALTUS FIO Parasolowego oraz utworzenia w cigzar kosztow
wspomnianych powyzej rezerw spowodowat, ze wskazniki rentownosci na pozostatych poziomach wyniku finansowego
ulegty pogorszeniu w poréwnaniu z poprzednim porownywanym okresem.
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Aktywa

Wartos¢ aktywéw ALTUS TFI na przestrzeni okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi systematycznie
zwigkszata sie wraz ze wzrostem skali dziatalnosci Towarzystwa. Zmiany, jakie zachodzity w zakresie wartosci i struktury
aktywow Towarzystwa na przestrzeni lat 2011-2013 przedstawione zostaty w tabelach ponizej.

Tabela 24. Aktywa ALTUS TFI S.A. w latach 2011-2013 (w tys. 2f)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura

Aktywa trwate 6.559 8,3% 4.501 10,8% 2.965 15,2%
Rzeczowe aktywa trwate 139 0,2% 55 0,1% 26 0,1%
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3.416 4,3% 3.138 7,5% 2.719 13,9%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3.004 3,8% 1.308 3,1% 220 1,1%
Aktywa obrotowe 72.222 91,7% 37.120 89,2% 16.528 84,8%
Zapasy 10 0,1%
Naleznosci 24.968 31,7% 14.005 33,6% 6.692 34,3%
Inwestycje krétkoterminowe 47.245 60,0% 23.111 55,5% 9.818 50,4%
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 0,0% 4 0,0% 8 0,0%
Aktywa razem 78.781 100,0% 41.621 100,0% 19.493 100,0%

Zrodto: ALTUS TFI

Struktura aktywow Towarzystwa jest typowa dla podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ inwestycyjng. W catym
prezentowanym okresie rzeczowe aktywa trwate stanowity niewielkg cze$¢ wartosci wszystkich aktywow, tgcznie nie
przekraczajgc 0,5% sumy bilansowej.

W strukturze aktywéw Towarzystwa w zasadzie nie wystepujg zapasy, a najwigkszy udziat w wartosci aktywdw ogoétem
majg przede wszystkim inwestycje krotkoterminowe i w znacznie mniejszym stopniu naleznosci krotkoterminowe oraz
dtugoterminowe aktywa finansowe.

Wartos¢ inwestycji krotkoterminowych wzrosta znacznie w prezentowanym okresie z poziomu 9.818 tys. zt na koniec
2011 roku do 47.245 tys. zt na koniec 2013 roku. Gtéwnymi sktadnikami inwestycji krétkoterminowych bylty wolne $rodki
pieniezne Towarzystwa zgromadzone na rachunkach pienieznych i lokatach bankowych, a poczgwszy od 2012 roku
— réwniez w jednostkach uczestnictwa subfunduszy uruchomionego we wrzesniu 2012 roku funduszu ALTUS FIO
Parasolowego. Warto$c¢ bilansowa posiadanych jednostek uczestnictwa wynosita na dzier 31.12.2012 roku 4.250 tys. zt,
za$ na dzien 31.12.2013 roku 7.766 tys. zt. W bilansie Towarzystwa na koniec grudnia 2013 roku w pozycji inwestycje
krétkoterminowych wykazane zostaty rowniez nabyte przez Towarzystwo w 2013 roku certyfikaty inwestycyjne funduszy
ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ i ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych o facznej wartosci bilansowej
w wysokosci 3.913 tys. zt.

Wartos¢ naleznosci krotkoterminowych, w miare wzrostu rozmiarow dziatalnosci Towarzystwa, systematycznie rosta
w analizowanym okresie, a ich udziat w strukturze aktywow ksztattowat sie¢ na poziomie okoto 30%.

Na aktywa dtugoterminowe Towarzystwa sktadajg sie certyfikaty inwestycyjne funduszu ALTUS FIZ 9, ktdre
Towarzystwo nabyto w procesie uruchamiania tego funduszu w styczniu 2011 roku. Wykazana w bilansie wartos¢
posiadanych przez Spétke dtugoterminowych aktywdéw finansowych zwigkszyta sie 2.719 tys. zt na dzien 31 grudnia
2011 roku do 3.416 tys. zt na dzieh 31 grudnia 2013 roku. Jednoczesnie udziat tej pozycji w aktywach ogétem Spotki
ulegt zmniejszeniu odpowiednio z okoto 14% na koniec 2011 roku do okoto 4% na koniec 2013 roku.

9.2. Wynik operacyjny

9.2.1. Przyczyny znaczacych zmian w sprzedazy netto

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi przychody ze sprzedazy netto ALTUS TFI charakteryzowaly sie
bardzo wysokg dynamikg wzrostu. W latach 2011-2013 wartos¢ przychoddw ze sprzedazy Towarzystwa wzrosta ponad
czterokrotnie z poziomu 19.478 tys. zt w 2011 roku do 88.595 tys. zt w 2013 roku. Gtdwnym Zrédtem przychodéw Spaétki byty
wptywy z tytutu optaty stafej i zmiennej za zarzgdzanie funduszami ALTUS. Wysoko$¢ wptywow z tytutu w/w optat jest Scisle
skorelowana z wartoscig aktywéw pod zarzgdzaniem. Wraz ze wzrostem poziomu aktywoéw pod zarzadzaniem (z 1.017,5
min zt na koniec 2011 roku do 4.347,3 min zt na koniec 2013 roku) nastgpowat dynamiczny wzrost pobieranego przez
Towarzystwo wynagrodzenia (z 16,6 min zt w 2011 roku do 83,1 min zt w 2013 roku).

Gtéwne czynniki, ktdre w okresie objetym historycznymi i Srédrocznymi informacjami finansowymi miaty wptyw na wzrost
wartosci aktywéw pod zarzadzaniem Towarzystwa opisane zostaty w pkt 9.2.2 ponize;j.
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9.2.2. Czynniki majace istotny wplyw na wynik z dziaftalnosci operacyjnej

Do gtéwnych czynnikdéw, ktdre miaty istotny wptyw na wynik dziatalnosci operacyjnej Towarzystwa w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi nalezg zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i te o charakterze wewnetrznym.

Wyniki dziatalnosci ALTUS TFI, jako podmiotu, ktdrego podstawowg dziatalnoscig jest zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi, bezposrednio zwigzane sg z koniunkturg na rynkach finansowych (a wiec takze z sytuacjg gospodarczg
kraju) oraz nastrojami inwestycyjnymi panujgcymi na tym rynku.

Po istotnym spowolnieniu tempa wzrostu gospodarczego i dekoniunkturze na rynkach finansowych 2009 roku, 2010 rok
byt okresem udanym dla rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce. W catym 2010 roku wysoko$¢ stop procentowych
pozostawata na niezmienionym poziomie, co powodowato, ze atrakcyjnosé bezpiecznych produktéw oszczednosciowych
o statym dochodzie (depozytéw bankowych i obligacji Skarbu Panstwa) byta nizsza niz bardziej ryzykownych, ale
potencjalnie bardziej zyskownych form inwestowania. W rezultacie nastgpit wzrost zainteresowania klientéw lokowaniem
srodkéw w fundusze inwestycyjne, w szczegolnosci te, ktdre cechowaty sie relatywnie niskim poziomem ryzyka.

W 2010 roku korzystna koniunktura panowata réwniez na rynkach gietdowych, zaréwno w kraju, jak i za granicg, co
przektadato si¢ na wzrost wartosci instrumentéw finansowych (gtéwnie udziatowych) bedgcych sktadnikami portfeli
zarzgdzanych przez TFI funduszy.

Odmienna sytuacja panowata w Polsce w 2011 roku. Po podwyzce przez bank centralny stép procentowych wzrosta
atrakcyjnosc¢ depozytow bankowych i obligaciji skarbowych, a na gietdowych parkietach miaty miejsce najwieksze od 3 lat
spadki indeksow. Pomimo nizszego popytu na produkty oferowane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, liczba
funduszy inwestycyjnych zamknietych oferowanych przez Towarzystwo wzrosta w ciggu 2011 roku z 11 do 21, a fgczne
wptywy z emisji certyfikatéw inwestycyjnych wyniosty 437 min zt. Kryzys na rynkach finansowych, ktéry zasadniczo
negatywnie wptyngt na warto$¢ aktywdéw netto zarejestrowanych w Polsce funduszy inwestycyjnych, nie znalazt
odzwierciedlania w spadku wielkosci aktywow znajdujgcych sie pod zarzgdzaniem Towarzystwa — na przestrzeni 2011
roku wartosé aktywow pod zarzgdzaniem wzrosta z 366,5 min zt do 1.017,5 min zt.

Czynnikiem o charakterze wewnetrznym, majgcym réwnie istotny wptyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej Towarzystwa,
byty wyniki inwestycyjne poszczegdlnych funduszy, uzaleznione od decyzji o0s6b zarzadzajgcych funduszami,
wptywajgce na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie. Na przestrzeni
2011 roku gtéwne fundusze Spétki osiggaty ponadprzecietne wyniki. Dotyczyto to w szczegdlnosci ALTUS Subfunduszu
ASZ Rynkéw Zagranicznych, kitéry osiagnat roczng stope zwrotu na poziomie 16,4%, ALTUS Subfunduszu ASZ Rynku
Polskiego (z roczng stopg zwrotu wynoszgcg 13,7%) oraz funduszu ALTUS ASZ Obligacji 1 (w tym przypadku stopa
zwrotu wyniosta 7,1%).

Pomimo niekorzystnego wptywu czynnikéw o charakterze zewnetrznym osiggniete przez Towarzystwo na przestrzeni
2011 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 19,5 min zt. Natomiast zysk ze sprzedazy i zysk operacyjny wyniosty
odpowiednio 9,9 min zti 10,1 min zt.

Rok 2012 rok byt jednym z najlepszych okreséw dla rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce w catej historii dziatalnosci
branzy. Relatywnie wysoki popyt na produkty towarzystw funduszy inwestycyjnych, bedgcy pochodng spadku
atrakcyjnosci oszczednosciowych instrumentéw finansowych o statym dochodzie (depozytéw bankowych, obligacii
skarbowych) oraz dobra koniunktura na rynkach gietdowych przetozyta sie na dynamiczny wzrost na przestrzeni 2012
roku wartosci aktywéw znajdujacych sie pod zarzgdzaniem Towarzystwa. Wartos¢ aktywdw pozyskanych w wyniku
emisji certyfikatow inwestycyjnych wyniosta 763,7 min zt. Dodatkowo we wrzesniu 2012 roku Towarzystwo uruchomito
pierwsze cztery subfundusze funduszu otwartego ALTUS FIO Parasolowego. W rezultacie na przestrzeni 2012 roku
warto$¢ aktywéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa wzrosta o okoto 900 min zt i wyniosta na koniec roku 1.903 min zt.
Powyzsze czynniki oraz dodatkowo wysoka efektywnos¢ zarzgdzania, przejawiajgca sie uzyskiwaniem
ponadprzecietnych stép zwrotu z aktywow wiekszosci funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo, pozwolity Spétce na
osiagniecie ponad dwuipdtkrotnie wyzszych przychoddéw z tytutu sprzedazy niz w roku 2011 (przychody ze sprzedazy
wzrosty 19,5 min zt w 2011 roku do okoto 49 min zt w 2012 roku).

Nizsza dynamika wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej niz wartosci sprzedazy przyczynita sie do istotnego wzrostu
wyniku na sprzedazy Spéiki (zysk ze sprzedazy wzrdst z 9,9 min zt w 2011 roku do 31,6 min zt w 2012 roku).

Istotnym czynnikiem, ktdry wptynat na uksztattowanie sie zysku operacyjnego Towarzystwa w 2012 roku byty relatywnie
wysokie pozostate koszty operacyjne, bedace wynikiem przede wszystkim utworzenia w cigezar tych kosztow rezerwy
w wysokosci 6 min zt na koszty zwigzane z realizacjg w Spéice ,planu motywacyjnego” (opisanego w pkt 15.1
niniejszego rozdziatu Prospektu). Wysoce ujemne saldo pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych spowodowato
obnizenie zysku operacyjnego do poziomu 25,1 min zt. Tym niemniej zysk operacyjny Towarzystwa za 2012 rok byt
niemal dwuipdtkrotnie wyzszy niz w roku 2011.

Wozrostowy trend na rynkach finansowych w 2013 roku w potgczeniu ze znacznym popytem na produkty towarzystw
inwestycyjnych przyczynit sie do dalszego wzrostu wartosci aktywéw pod zarzgdzaniem Towarzystwa. Wptywy z emisji
certyfikatow inwestycyjnych w 2013 roku wyniosty 620,7 min zt, w tym wptywy z nowouruchamianych funduszy
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zamknietych (ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ i ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych) uksztattowaty sie
na poziomie 289,7 min zt. W 2013 roku uruchomione zostaty kolejne subfundusze ALTUS FIO Parasolowego — ALTUS
Stabilnego Wzrostu, ALTUS Aktywnego Zarzgdzania i ALTUS Pieniezny. Znaczgca kwota aktywdéw zostata pozyskana
przez Spétke w ramach ustugi Asset Management (na koniec grudnia 2013 roku warto$é aktywdéw zarzgdzanych
w ramach tej ustugi wyniosta 1.840,7 min zl). W rezultacie na przestrzeni 2013 roku tgczna warto$¢ aktywow pod
zarzgdzaniem Towarzystwa wzrosta z 1.903 min zt do poziomu 4.347,3 min zt (w tym funduszu otwartego z 37,9 min z
do 625,9 min zt, za$ funduszy zamknigtych ALTUS z 1.685,5 min zt do 1.871,5 min zt). Sprzyjajgca koniunktura
w potaczeniu z dobrymi wynikami inwestycyjnymi zarzgdzanych funduszy, pozwolity Spétce na osiggniecie w 2013 roku
przychoddw ze sprzedazy w wysokosci 88,6 min zt, co oznacza wzrost o ponad 80% w stosunku do roku 2012.

Wprowadzenie do oferty Towarzystwa funduszu ALTUS FIO Parasolowego, ktérego jednostki uczestnictwa cieszyly sie
w 2013 roku rosngcym zainteresowaniem ze strony klientéw, przyczynito sie do relatywnie wysokiego wzrostu kosztow
operacyjnych Spétki, wynikajgcego przede wszystkim ze znacznego zwiekszenia kosztéw sprzedazy, zwigzanych
z dystrybucjg nowego produktu. Wzrost kosztéw, w tym gtéwnie kosztdw sprzedazy spowodowat nieznaczne obnizenie
sie wskaznika rentownosci sprzedazy Spoétki z poziomu 64,6% w 2012 roku do 63% w 2013 roku. Zysk ze sprzedazy
Spétki wynidst 55,8 min zt i byt o ponad 24 min wyzszy niz w roku poprzednim.

W 2013 roku wysoce ujemne saldo pozostatych przychodoéw i kosztdw operacyjnych, spowodowane utworzeniem przez
Spétke rezerw na koszty zwigzane z realizacjg ,planu motywacyjnego” w wysokosci 11.500 tys. zt (,plan motywacyjny”
opisany zostat w pkt 15.1 niniejszego rozdziatu Prospektu), spowodowato obnizenie kwoty zysku operacyjnego do
poziomu 45,1 min zt. Rentownos$¢ operacyjna Spotki zmniejszyta sie nieznacznie z poziomu 51,3% w 2012 roku do
50,9% w 2013 roku.

9.2.3. Elementy polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, ktore mialy
istotny wplyw lub ktore mogtyby bezposrednio lub posrednio miec istotny wpfyw na dziaftalnosc operacyjna
emitenta

Czynniki, ktére mialy istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi, wymienione zostaty w pkt. 9.2.2. powyze;j.

Wsrdéd najwazniejszych czynnikdw, ktére mogg miec istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i przyszte wyniki Spotki,
mozna wymienic:

— koniunktura gospodarcza — dobra koniunktura gospodarcza, przejawiajgca sie miedzy innymi poprawag wynikow
finansowych podmiotdw dziatajgcych na rynku i wzrostem zamoznosci spoteczenstwa, poprawia nastroje
inwestycyjne i sprzyja zwigkszeniu sktonnosci do inwestowania;

— poziom inflacji i polityka banku centralnego w zakresie poziomu stép procentowych wptywajgcych na sktonnosé¢ do
oszczedzania w bezpieczne produkty oszczednosciowe o staty dochodzie (lokaty bankowe, obligacje skarbowe)
—im nizsze oprocentowanie lokat bankowych, tym wigksze zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi;

— polityka fiskalna panstwa w zakresie wysokosci opodatkowania réznych form inwestycji kapitatowych — ewentualne
uprzywilejowanie innych sposobdw inwestowania kapitatu (np. lokat bankowych) moze spowodowa¢ zmniejszenie
popytu na produkty oferowane przez Spétke;

— koniunktura na rynku kapitatowym, majgca wptyw na warto$¢ instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad
portfeli inwestycyjnych funduszy, a tym samym na wielkos¢ zarzgdzanych aktywow i wysokos$¢ pobieranego przez
Towarzystwo wynagrodzenia za zarzgdzanie;

— utrzymanie wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry zarzgdzajgcej aktywami funduszy — odpowiednio dobrana
strategia inwestycyjna w ramach zarzgdzanych portfeli przektada sie na wyniki inwestycyjne funduszy;

— wyniki inwestycyjne zarzadzanych funduszy — osigganie wysokiej stopy zwrotu, przewyzszajacej przyjety dla danego
funduszu benchmark wptywa na zwigkszenie przychoddéw ze sprzedazy Towarzystwa dzieki mozliwosci pobrania
wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie; ponadto osigganie ponadprzecietnych stép zwrotu wptywa na pozycje
rynkowg Towarzystwa, zwiekszajac popyt ze strony inwestoréw na produkty oferowane przez Towarzystwo;

— rozwdj sieci dystrybucji — rozbudowa sie¢ placéwek oferujgcych jednostki uczestnictwa subfunduszy ALTUS FIO
Parasolowego pozwoli w znacznie wiekszym stopniu dotrze¢ z oferowanymi produktami do potencjalnych klientéw.

10. Zasoby kapitatowe

Analiza zasobow kapitatowych Spoétki zostata przeprowadzona na podstawie danych finansowych pochodzacych ze
zbadanego przez Biegtego Rewidenta sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 wraz z danymi poréwnawczymi
za lata 2012 i 2011, sporzadzonego wedtug Polskich Standardéw Rachunkowosci. Petna treS¢ wymienionego wyzej
sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok wraz z danymi poréwnawczymi za lata 2012 i 2011 oraz szczegdétowymi
notami objasniajgcymi zostata zamieszczona w pkt. 20.3 niniejszego rozdziatu Prospektu, zas opinia z badania tego
sprawozdania przeprowadzonego przez Biegtego Rewidenta zamieszczona zostata w pkt. 20.4.1 niniejszego rozdziatu
Prospektu.
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10.1. Informacje dotyczace zrédet i kwot kapitatu
Strukture zrédet finansowania majgtku Spoétki na przestrzeni lat 2011-2013 przedstawiono w ponizszej tabeli.

Tabela 25. Zrédta finansowania ALTUS TFI S.A. w latach 2011-2013 (w tys. zf)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura

Kapitat wtasny ogétem 51.872 65,9% 30.108 72,3% 15.975 82,0%
Kapitat zaktadowy 4.360 5,5% 4.320 10,4% 4.280 22,0%
gi?;);t:;;;ﬁadowy zarejestrowany po dniu 40 0.1% 40 0.1% 40 0.2%
Kapitat zapasowy 5.297 6,7% 1.464 3,5% 917 4,7%
Kapitat z aktualizacji wyceny 742 0,9% 638 1,5% 219 1,1%
Pozostate kapitaty rezerwowe 3.909 5,0% 2.673 6,4%% 2.136 11,0%
Zysk/Strata netto 37.564 47,7% 20.973 50,4% 8.383 43,0%
Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 26.869 34,1% 11.513 27,7% 3.518 18,0%
Rezerwy na zobowigzania 16.026 20,4% 6.391 15,4% 1.157 5,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 10.843 13,7% 5.122 12,3% 2.361 12,1%
Pasywa razem 78.781 100,0% 41.621 100,0% 19.493 100,0%

Zrodfto: ALTUS TFI

W strukturze zrédet finansowania ALTUS TFI w calym okresie, z ktérego pochodzg historyczne informacje finansowe
dominujg kapitaty wtasne. Na przestrzeni analizowanego okresu udziat kapitatéw wtasnych w strukturze pasywow
Towarzystwa zmniejszyt sie z ponad 80% na koniec 2011 roku do niecatych 66% na koniec roku 2013. Spadek ten byt
rezultatem wzrostu stanu rezerw, ktére tworzone byly przede wszystkim na koszty zwigzane z realizacjg w Spétce ,planu
motywacyjnego” (opisanego szczegdétowo w pkt 15.1 niniejszego rozdziatu Prospektu). Podstawowg pozycjg, ktéra
ksztattowata wysokos$¢ kapitatéw wiasnych w analizowanym okresie byt wypracowany przez Towarzystwo zysk netto.

Kapitat zaktadowy ALTUS TFI, w wyniku kolejnych emisji akcji przeprowadzanych w omawianym okresie, ulegt
zwiekszeniu z kwoty 4.000 tys. zt na koniec 2010 roku do 4.360 tys. zt na koniec grudnia 2013 roku.

W 2011 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego Towarzystwa — w wyniku emisji 2.800 akcji imiennych
serii D o warto$ci nominalnej 100 zt kazda kapitat zaktadowy wzrdst o kwote 280 tys. zt. Akcje te zostaty wyemitowane
z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy i zostaty zaoferowane inwestorom w drodze
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii D ustalona zostata na 200 zt, a tgczna wartos¢ oferty wyniosta 560 tys.
zt. Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji powiekszyta kapitat zapasowy Spétki.

Ponadto w kwietniu 2011 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Towarzystwa o kwote nie wyzszg niz 150 tys. zt poprzez emisje nie wiecej niz 1.500 akcji imiennych serii E
o wartosci nominalnej 100 zt kazda w celu przyznania prawa do objecia akcji serii E przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych (program motywacyjny dla kadry menedzerskiej Spoétki realizowany w latach 2011-2014; powyzsza
uchwata zostata zmieniona uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 grudnia 2013 roku — szczegoty
w/w programu przedstawione zostaty w pkt 17.3 niniejszego rozdziatu Prospektu). Cena emisyjna akcji serii E zostata
ustalona na poziomie réwnym ich wartosci nominalnej. W wyniku realizacji w/w programu motywacyjnego w 2011 roku
w zamian za warranty subskrypcyjne objetych zostato 400 akcji serii E o wartosci nominalnej 100 zt kazda, z tym ze
zgodnie z KSH podwyzszenie kapitatu zaktadowego (o kwote 40 tys. zt) zostato zarejestrowane w lutym 2012 roku.
W bilansie Spétki sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku niezarejestrowany kapitat zakladowy wykazany zostat
w pozycji ,Kapitat zaktadowy zarejestrowany po dniu bilansowym?”.

Podobnie w 2012 roku, w wyniku realizacji kolejnego etapu programu motywacyjnego, w zamian za warranty
subskrypcyjne objetych zostato kolejnych 400 akcji serii E o wartosci nominalnej 100 zt kazda, a podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Towarzystwa (o kwote 40 tys. zt) zostato zarejestrowane w styczniu 2013 roku. W bilansie sporzgdzonym
na dzien 31 grudnia 2012 roku niezarejestrowany kapitat zakladowy Spétki wykazany zostat w pozycji ,Kapitat zaktadowy
zarejestrowany po dniu bilansowym”.

Rowniez w 2013 roku w zamian za warranty subskrypcyjne objetych zostato 400 akcji serii E o wartosci nominalnej 100
zt kazda, jednakze podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote 40 tys. zt, ze wzgledu na éwczesny brak jego rejestraciji
w KRS, w bilansie na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato wykazane w pozyciji ,Kapitat zaktadowy zarejestrowany po dniu
bilansowym”. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w styczniu 2014 roku i wedtug stanu na Dzien
Prospektu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 4.400 tys. zt.
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Kapitat zapasowy Towarzystwa zostat utworzony w 2011 roku z podziatu zysku za 2010 roku oraz z nadwyzki ceny
emisyjnej wyemitowanych w 2010 roku akgji serii D nad ich wartoscig nominalng. W kolejnych latach wzrost wartosci
kapitatu zapasowego Spotki wynikat z przeznaczania na kapitat zapasowy czesci zysku wypracowanego przez
Towarzystwo w 2011 i 2012 roku. W rezultacie warto$¢ tego kapitatu wzrosta z 917 tys. zt na koniec grudnia 2011 roku
do 5.297 tys. zt na koniec grudnia 2013 roku.

Istotnym sktadnikiem kapitatéw wtasnych Towarzystwa byly pozostate kapitaty rezerwowe po raz pierwszy utworzone
w 2011 roku z podziatu zysku za rok poprzedni. Warto$¢ pozostatych kapitatdéw rezerwowych wzrosta na przestrzeni
analizowanego okresu z kwoty 2.136 tys. zt na dzier 31 grudnia 2011 roku do 3.909 tys. zt na dzien 31 grudnia 2013
roku.

Kapitaty rezerwowe tworzone sg przez Towarzystwo z przeznaczeniem na pokrycie szczegodlnych strat oraz wydatkéw.
Statut Towarzystwa przewiduje, ze nie mniej niz 10% zysku za dany rok jest przeznaczane przez Walne Zgromadzenie
na cele spoteczne. Srodki z podziatu zysku na cele spoteczne powigkszajg kapitaty rezerwowe Spétki. Wzrost wartosci
kapitatow rezerwowych z tytutu przeznaczenia czesci zysku na cele spoteczne byt nastepujgcy:

— w2011 roku (z podziatu zysku za 2010 rok) — 464 tys. zt
— w2012 roku (z podziatu zysku za 2011 rok) — 838 tys. zt
— w2013 roku (z podziatu zysku za 2012 rok) — 2.097 tys. zt
— w2014 roku (z podziatu zysku za 2013 rok) — 3.757 tys. zt.

Wykorzystanie kapitatow rezerwowych Towarzystwa na cele spoteczne w okresie objetym analizg przedstawia sie
nastepujgco:

— w2011 roku — 328 tys. zt
— w2012 roku — 301 tys. zt
— w2013 roku — 861 tys. zt.

Istotnym Zrédtem finansowania ALTUS TFI byt w caltym analizowanym okresie zysk netto, wypracowywany przez
Towarzystwo w rosngcych wartosciach poczgwszy od 2011 roku. Sposéb podziatu zysku dokonany w prezentowanym
okresie przedstawiony zostat w tabeli ponizej:

Tabela 26. Podziat zysku ALTUS TFI za lata 2010-2013 (w tys. z})

za 2013 za 2012 za 2011 za 2010

pokrycie straty za 2008 i 2009 rok 537
kapitat zapasowy 3.834 546 637
dywidenda dla akcjonariuszy 15.042 6.999 1.000
kapitat rezerwowy 33.807* 2.000
pozostate kapitaty rezerwowe — na cele spoteczne 3.757 2.097 838 464
Razem 37.564 20.973 8.383 4.638

*  Srodki z podziatu zysku za 2013 rok w kwocie 33.807 tys. zt. powigkszone o srodki z kapitafu zapasowego (utworzonego z zysku
za lata poprzednie) w kwocie 1.153 tys. zt oraz o Srodki z kapitafu rezerwowego (utworzonego z zysku za lata poprzednie) w kwocie
2.000 lys. zt zostaty przeznaczone na nabycie od akcjonariuszy Spotki 3.080.000 posiadanych przez nich akcfi w celu ich umorzenia
w trybie art. 360 § 2 pkt 2) KSH oraz art. 348 § 1 KSH

Zrodfo: ALTUS TFI

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 30, na podstawie ktérej Zarzgd zostat
upowazniony do nabycia w terminie do 30 maja 2014 roku nie wiecej niz 3.080.000 akcji wiasnych wyemitowanych przez
Spétke w celu ich umorzenia, w trybie art. 360 § 2 pkt 2) KSH oraz art. 348 § 1 KSH. W dniu 15 maja 2014 roku Spdtka
zawarta z akcjonariuszami, ktérzy ztozyli jej oferty sprzedazy akcji Spotki umowy, na podstawie ktérych Spétka nabyta
tacznie 3.080.000 akcji wlasnych w celu ich umorzenia za tgczng kwote 36.960 tys. zt (szczegdtowe informacje
dotyczace skupu akcji i ich planowanego umorzenia przedstawiono w pkt 21.1.7 niniejszego rozdziatu Prospektu).
Nabycie akcji wtasnych zostato sfinansowane ze Srodkéw witasnych Spétki, przeznaczonych na ten cel zgodnie
z uchwatg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2014 roku, pochodzgcych z:

— kapitatu rezerwowego utworzonego z podziatu zysku w tgcznej kwocie 35.807 tys. zi,
— kapitatu zapasowego utworzonego z podziatu zysku w kwocie 1.153 tys. zt.

Po przeprowadzeniu umorzenia wszystkich akcji wtasnych posiadanych przez Spétke, tj. 3.080.000 akcji, kapitat
zaktadowy Towarzystwa zostanie obnizony do kwoty 4.092 tys. zt.

Obce zrédta finansowania stanowity na koniec 2011 okoto 18% sumy bilansowej Towarzystwa, a ws$réd nich
najistotniejszg pozycje stanowity zobowigzania krétkoterminowe, ktére na koniec grudnia 2011 roku wyniosty 2.361 tys.
zt. Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2013 roku udziat kapitatdw obcych w finansowaniu
dziatalno$ci Towarzystwa wzrdst odpowiednio do okoto 28% i 34%. Byto to rezultatem istotnego zwigkszenia poziomu
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utworzonych rezerw krétkoterminowych (opis najistotniejszych rezerw utworzonych w latach 2012-2013 przedstawiony
zostat w pkt 9.1 powyzej).

Podstawowe wskazniki zadtuzenia Towarzystwa w latach 2011-2013 przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 27. Wskazniki zadtuzenia ALTUS TFI w latach 2011-2013

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Wskaznik ogéinego zadtuzenia 34,2% 27,7% 18,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 51,9% 38,2% 22,0%

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  wskazZnik ogdinego zadtuzenia — stan zobowigzari ogofem i rezerw na zobowigzania skorygowanych o stan rozliczeri
miedzyokresowych na koniec okresu/stan aktywow ogotem na koniec okresu;

—  wskazZnik zadfuzenia kapitatu wiasnego — stan zobowigzari ogdtem na koniec okresu/stan kapitatow wtasnych na koniec okresu;,

Zrédto: ALTUS TFI

W catym analizowanym okresie Towarzystwo nie korzystato z dtugoterminowych zrédet finansowania.

10.2. Wyjasnienie zrédet i kwot oraz opis przeptywdéw pienieznych
Przeptywy srodkéw pienigznych Towarzystwa na przestrzeni lat 2011-2013 przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 28. Wybrane pozycje rachunku przeptywéw srodkow pienieznych ALTUS TFI S.A. w latach 2011-2013 (w tys. zl)

2013 2012 2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 39.283 20.350 10.687
I. Zysk (strata) netto 37.564 20.973 8.383
II. Korekty razem: 1.719 -623 2.304
Amortyzacja 33 18 21
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej -830 -5
Zmiany kapitatu obrotowego, w tym: -391 2.288
— zmiana stanu rezerw 9.460 5.235 397
— zmiana stanu zapaséw (+ spadek/- wzrost) 10 -10
— zmiana stanu naleznosci (+ spadek/- wzrost) -10.963 -7.313 332
— zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 5.721 2.761 1.590
— zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1.702 -1.084 -21
Pozostate korekty -250
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -6.716 -4.047 -2.520
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 1.505
Z aktywow finansowych 1.505
Wyadatki z tytufu dziatalnosci inwestycyjnej 6.716 4.047 4.025
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 116 47 25
Nabycie aktywéw finansowych 6.600 4.000 4.000
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -15.863 -7.259 -728
Wplywy z dziatalnosci finansowej 40 40 600
Wptywy z emisji akciji 40 40 600
Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 15.903 7.299 1.328
Dywidendy zaptacone 15.042 6.998 1.000
Pozostate wydatki (cele spoteczne) 861 301 328
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 16.073 9.044 7.439

Zrodko: ALTUS TFI

Dziatalno$¢ operacyjna ALTUS TFI w calym okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi generowata
wysoce dodatnie przeptywy pieniezne, a gtdwnym Zrédtem finansowania biezacej dziatalnodci byt zysk netto
wypracowany przez Towarzystwo.
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W 2010 roku, obok zysku netto w wysokos$ci 8.383 tys. zt, istothym zrédtem finansowania dziatalno$ci Towarzystwa byty
wptywy z emisji Akcji Serii C w wysokosci 2.500 tys. zt. W okresie tym Towarzystwo niemal nie prowadzito dziatalnosci
inwestycyjnej — wydatki inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
wyniosty okoto 19 tys. zt.

W 2011 roku dziatalno$¢ Towarzystwa finansowana byta gtéwnie z zysku netto, za$ dodatkowym zrédfem finansowania
byly wptywy z emisji Akcji Serii D (w kwocie 560 tys. zt) oraz dokonane przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych
wptaty na Akcje Serii E (w kwocie 40 tys. z).

W 2011 roku ujemne saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto relatywnie wysokie i wynosito 2.520
tys. zt. W okresie tym Towarzystwo dokonato dtugoterminowej inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu ALTUS 9
FIZ na kwotge 2.500 tys. zt, a takze krotkoterminowej inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy ALTUS 12 FIZ,
ALTUS 16 FIZ i SECUS FIZ InReturn na tagczng kwote 1.500 tys. zt (certyfikaty te w ciggu roku obrotowego zostaty przez
Towarzystwo zbyte za fgczng kwote 1.505 tys. zi).

Saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej byto nieznacznie ujemne, na co wptyw miata przede wszystkim
wyptata dywidendy dla akcjonariuszy Towarzystwa z zysku za rok 2010 w wysokosci 1.000 tys. zt. W 2011 roku
Towarzystwo poniosto réwniez wydatki na dziatalnosé spoteczng w kwocie 328 tys. zt

W 2012 roku Towarzystwo wygenerowato wysoce dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Réwniez i w tym
okresie gléwnym zrédtem finansowania byt zysk netto, ktéry wynidst 20.973 tys. zt. Zmiany w poziomie kapitatu obrotowego
Towarzystwa w niewielkim stopniu wptywaty na obnizenie wysokosci strumieni przeptywéw srodkéw pienieznych (znaczny
wzrost stanu naleznosci zostat skompensowany wzrostem stanu rezerw i zobowigzan krétkoterminowych).

Kwota wydatkéw inwestycyjnych dokonanych przez Towarzystwo w tym okresie wyniosta fgcznie 4.047 tys. zt i dotyczyta
przede wszystkim nabycia jednostek uczestnictwa subfunduszy utworzonego we wrzesniu 2012 roku ALTUS FIO
Parasolowy (za tagczng kwote 4.000 tys. zt).

Saldo srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej Towarzystwa bylo wysoce ujemne, na co wptyw miata przede
wszystkim wyptata dywidendy z zysku za rok poprzedni oraz wydatki poniesione na cele spoteczne. W ciggu 2012 roku
miato miejsce objecie kolejnych Akcji Serii E w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Posiadacze
warrantéw subskrypcyjnych dokonali wptat na Akcje Serii E w tgcznej kwocie 40 tys. zt.

W 2013 roku wysokie dodatnie saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej uksztattowane zostato przede
wszystkim przez wypracowany zysk netto w kwocie 37.564 tys. zt, spadek stanu naleznosci (gtéwnie handlowych)
o kwote 10.963 tys. zt i wzrost stanu rezerw o kwote 9.460 tys. zt. Saldo przeptywdéw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej byto ujemne, a wydatki Towarzystwa dotyczyly gtéwnie nabycia certyfikatow inwestycyjnych ALTUS ASZ
FIZ Nowa Europa+ i ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spétek Dywidendowych za tagczng kwote 3.600 tys. zt oraz jednostek
uczestnictwa subfunduszy funduszu ALTUS FIO Parasolowego za tagczng kwote 3.000 tys. zt.

W 2013 roku wyptata dywidendy dla akcjonariuszy za 2012 rok w kwocie 15.042 tys. zt oraz poniesione wydatki na cele
spoteczne w wysokosci 861 tys. zt spowodowaty wystgpienie wysoce ujemnego salda przeptywdw finansowych.

10.3. Informacje na temat potrzeb kredytowych oraz struktury finansowania

W catym okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Towarzystwo wykorzystywato do finansowania swojej
biezacej dziatalnosci wtasne zasoby kapitatowe i nie korzystato z zewnetrznych zrédet finansowania w postaci dtugo-
i krétkoterminowych kredytow i pozyczek bankowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku w strukturze finansowania Towarzystwa kapitaty wtasne stanowity niemal
66% sumy pasywow. Szczegdtowe informacje na temat struktury finansowania Towarzystwa przedstawione zostaty
w pkt. 10.1 powyze;j.

W styczniu 2014 roku nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 40 tys. zi,
wynikajacego z objecia w 2013 roku, w zamian za warranty subskrypcyjne, 400 akcji serii E o wartosci nominalnej 100 zt
kazda. W rezultacie wedtug stanu na Dzier Prospektu kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 4.400 tys. zt.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia uchwatg nr 29 dokonato podziatu zysku Spétki za rok
2013 w wysokosci 37.564 tys. zl, przeznaczajgc te kwote na kapitat rezerwowy, z tym ze kwota 3.756 tys. zt
przeznaczona zostata na cele spoteczne. Nastepnie w maju 2014 roku, na podstawie uchwaty nr 30 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2014 roku, upowazniajgcej Zarzad do nabycia akcji wtasnych wyemitowanych
przez Spotke w celu ich umorzenia, Spétka nabyta od akcjonariuszy, ktérzy ztozyli jej oferte sprzedazy, 3.080.000 akc;ji
wtasnych za tgczng kwote 36.960 tys. zt (szczegdtowe informacje dotyczgce skupu i planowanego umorzenia akcji
przedstawiono w pkt 21.1.7 niniejszego rozdziatu Prospektu). Nabycie akcji wtasnych zostato sfinansowane ze $rodkéw
wtasnych Spétki pochodzacych z:

— kapitatu rezerwowego utworzonego z podziatu zysku w tgcznej kwocie 35.807 tys. zi,
— kapitatu zapasowego utworzonego z podziatu zysku w kwocie 1.153 tys. zt.
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Powyzsze zdarzenia wptynety na zmiany struktury finansowania Towarzystwa w ramach kapitatéw wiasnych. Po
przeprowadzeniu umorzenia wszystkich akcji wtasnych posiadanych przez Spétke, tj. 3.080.000 akcji, kapitat zaktadowy
Towarzystwa zostanie obnizony do kwoty 4.092 tys. zt.

Zarzad nie przewiduje koniecznosci korzystania z finansowania dziatalnosci Towarzystwa dtugiem w przysztosci.

10.4. Ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych

W ocenie Towarzystwa nie istniejg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych, ktére miaty lub
ktére mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Towarzystwa. Przez caty okres
od poczatku swojej dziatalnosci ALTUS TFI posiadat zasoby kapitatowe na poziomie umozliwiajgcym bezpieczne
funkcjonowanie. Jedynym znanym ograniczeniem w wykorzystaniu zasobow kapitatowych jest koniecznosé
utrzymywania minimalnego poziomu kapitatow wtasnych okre$lonych przepisami prawa. Towarzystwo nigdy nie zblizyto
sie do poziomu kapitatu minimalnego, a poziom odchylenia /n plus przekraczat kilkukrotnie ustawowe wymogi
kapitatowe.

10.5. Przewidywane zrédta funduszy potrzebnych do zrealizowania zobowigzan przedstawionych
w pkt. 5.2.3 i w pkt. 8.2.

W zwigzku z faktem, iz ALTUS TFI nie posiada okreslonych kwotowo zobowigzan, o ktérych mowa w pkt. 5.2.3 oraz pkt.
8.2 niniejszego rozdziatu Prospektu, tj. dotyczacych przysztych inwestycji Towarzystwa oraz planowanego nabycia
znaczacych aktywoéw trwatych, Towarzystwo nie przeznaczyto funduszy na ich realizacje. Ewentualne inwestycje bedg
finansowane ze srodkow wtasnych Towarzystwa.

11. Badania i rozwdj, patenty i licencje

11.1. Prace badawczo-rozwojowe

Spétka nie prowadzita jakichkolwiek prac badawczo-rozwojowych ani tez nie przygotowywata w tym zakresie
jakichkolwiek strategii.

11.2. Patenty i licencje

Spdtka nie posiada zadnych patentdw udzielanych na warunkach Ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. Prawo wiasnosci
przemystowej (Dz.U. 2001 nr 49 poz. 508, z p6zn. zm.).

W toku dziatalnoéci Spoétka wykorzystuje wytgcznie standardowe licencje dotyczgce uzytkowanego oprogramowania
komputerowego.

11.3. Znaki towarowe

Spdtka posiada znaki towarowe objete prawem ochronnym, ktére wykazano w ponizszej tabeli:

Tabela 29. Znaki towarowe Spétki

A“-US zgtoszenie nr 375763 z dnia 24 wrzesnia 2010 roku
z tytutu dokonanego zgtoszenia Spoétce przystuguje prawo pierwszenstwa
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do uzyskania prawa ochronnego
superus zarejestrowany pod nr 244095 na podstawie decyzji

(znak stowny) z dnia 26 stycznia 2012 roku

12. Informacje o tendencjach

12.1. Najistotniejsze ostatnio wystepujace tendencje w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz
kosztach i cenach sprzedazy

ALTUS TFI prowadzi dziatalno$¢ o charakterze finansowym, w zwigzku z czym nie da sie dla niego okresli¢ tendencji
w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy czy zapaséw. W okresie od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego do Dnia Zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity zadne istotne tendencje w zakresie
dziatalnos$ci Spotki.
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Po dniu 31 grudnia 2013 roku do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Spétka wprowadzita do swojej oferty kolejne fundusze
inwestycyjne zamkniete: w styczniu 2014 roku fundusz dedykowany FRAM FIZ i fundusz niededykowany ALTUS FIZ
Akcji+, w lutym 2014 roku fundusz niededykowany ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ GlobAl, w marcu 2014 roku
fundusz niededykowany ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynkéw Zagranicznych 2, zas w maju 2014 roku fundusze
dedykowane ALTUS FIZ 33, ALTUS FIZ 34 i ALTUS FIZ 35.

Podstawowe informacje o funduszach niededykowanych wprowadzonych do oferty Towarzystwa w 2014 roku
przedstawiono ponizej:

ALTUS FiZ Akcji +

Fundusz akcyjny, wpisany do RFI w dniu 10 stycznia 2014 roku; pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata
miejsce w dniu 16 stycznia 2014 roku.

Nie mniej niz 50% aktywow funduszu moze by¢ lokowana w akcje spotek oraz w kwity depozytowe wyemitowane na
podstawie akcji takich spotek i prawa do akcji takich spdtek, a takze w depozyty w bankach i instytucjach kredytowych.
Fundusz lokuje aktywa gtéwnie w lokaty denominowane w walucie polskiej na rynku polskim.

Dobdr lokat do portfela funduszu opiera sie na zatozeniu inwestowania aktywéw na rynku polskim, a takze na
wyselekcjonowanych rynkach zagranicznych. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat
w aktywach funduszu podejmowane sg z uwzglednieniem dgzenia do maksymalizacji zwrotu z lokat funduszu przy
zachowaniu adekwatnego poziomu ryzyka ponoszonego w dtugim horyzoncie czasowym.

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ GlobA/l

Fundusz akcyjny, wpisany do RFI w dniu 22 stycznia 2014 roku; pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata
miejsce w dniu 10 lutego 2014 roku.

Fundusz moze lokowa¢ od 0% do 100% aktywéw w rézne kategorie zbywalnych lokat z uwzglednieniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz charakteryzuje si¢ brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmienno$cig sktadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat w funduszu podejmowane sg
przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do uzyskiwania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka inwestycyjnego oraz z uwzglednieniem ptynnosci inwestycji rozumianej jako mozliwo$¢ szybkiej
zmiany udziatu poszczegdinych rodzajéw lokat w aktywach funduszu.

ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu FIZ Rynkow Zagranicznych 2

Fundusz akcyjny, wpisany do RFI w dniu 13 marca 2014 roku; pierwsza wycena certyfikatow inwestycyjnych miata
miejsce w dniu 19 marca 2014 roku.

Dobdr lokat do portfela funduszu opiera sie na zatozeniu inwestowania aktywéw na rynku zagranicznym. Fundusz
charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat i duzg zmienno$cig skfadnikéw lokat
posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegélnych lokat w funduszu podejmowane sg
przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej,
jak i negatywnej koniunktury na zagranicznych rynkach finansowych, w tym przede wszystkim na rynku akcji.

Aktywa subfunduszu moga by¢ lokowane w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru spotek,
zardbwno bedgcych przedmiotem publicznej oferty, jak nie bedace przedmiotem takiej oferty, udziaty w spdtkach
z ograniczong odpowiedzialnos$cig, instrumenty rynku pienieznego, waluty obce, instrumenty pochodne, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych,
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, listy zastawne, wierzytelnosci, z wyjgtkiem
wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, a takze depozyty w bankach krajowych i zagranicznych lub instytucjach
kredytowych. Fundusz dgzy, aby co najmniej 50% aktywdéw byto lokowane w lokaty denominowane w walutach obcych
na rynkach zagranicznych.
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Ponadto w kwietniu 2014 roku oferta Towarzystwa zostata poszerzona o kolejne subfundusze wchodzgce w sktad
funduszu ALTUS FIO Parasolowego. Podstawowe informacje o w/w subfunduszach przedstawione zostaty ponizej:

ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu

Polityka inwestycyjna Subfundusz realizuje cel inwestycyjny absolutnej stopy zwrotu. Decyzje inwestycyjne
podejmowane sg przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na rynkach
finansowych tworzgcych spektrum inwestycyjne subfunduszu. Decyzje odnosnie udziatu
w aktywach subfunduszu instrumentéw udziatowych lub instrumentéw dtuznych podejmowane
sg z uwzglednieniem dgzenia do wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka.

Limity subfunduszu Gtéwng kategorie lokat (min. 60% aktywdw) stanowig instrumenty dtuzne (np. obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe), depozyty bankowe oraz papiery
wartosciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony co do ich odkupu. Fundusz
moze inwestowaé¢ do 40% aktywOw subfunduszu w instrumenty udziatowe (np. akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze). Co najmniej 66% aktywéw fundusz lokuje
w aktywa panstw nalezacych do Europy Srodkowo-Wschodniej, Turcji lub (po uzyskaniu
zgody KNF) na rynkach panstw tworzgcych Wspdlnote Niepodlegtych Panstw.

Profil inwestora Subfundusz adresowany jest do inwestoréw oczekujgcych od swej inwestycji ponadprzecietnych
zyskow, ktérzy sg w stanie akceptowa¢ nawet znaczne, okresowe wahania wartosci
zainwestowanego kapitatu.

Horyzont inwestycyjny Minimum 5 lat.
Benchmark Stawka referencyjna 1,5 x WIBID 12M.

Poziom ryzyka Podwyzszone.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy

Polityka inwestycyjna Subfundusz realizuje cel inwestycyjny absolutnej stopy zwrotu. Decyzje inwestycyjne
podejmowane sg przede wszystkim z uwzglednieniem dgzenia do osiggniecia dodatniej stopy
zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na rynkach
finansowych tworzgcych spektrum inwestycyjne subfunduszu. Decyzje odnosnie udziatu
w aktywach subfunduszu instrumentéw udziatowych lub instrumentéw dtuznych podejmowane
sg z uwzglednieniem dazenia do wyboru korzystniejszej relacji zysku do ryzyka.

Limity subfunduszu Fundusz inwestuje od 20% do 80% aktywoéw w instrumenty dtuzne oraz do 30% aktywoéw
w instrumenty dtuzne i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa.
Fundusz moze inwestowaé min. 20% aktywoéw w instrumenty udziatowe (np. akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze). Subfundusz moze réwniez inwestowac za
granicg bez okreslonego limitu takich inwestycji, przy czym co najmniej 66% aktywow
subfundusz lokuje w aktywa z panstw nalezacych do Europy Srodkowo-Wschodniej, Turcii lub
(po uzyskaniu zgody KNF) na rynkach panstw tworzacych Wspodlnote Niepodlegtych Panstw.

Profil inwestora Subfundusz adresowany jest do inwestoréw oczekujgcych od swej inwestycji ponadprzecietnych
zyskéw, ktorzy sg w stanie akceptowa¢ nawet znaczne, okresowe wahania wartosci
zainwestowanego kapitatu.

Horyzont inwestycyjny Minimum 5 lat.

Benchmark Stawka referencyjna 2 x WIBID 12M.

Poziom ryzyka Wysokie.

12.2. Tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére wedle wszelkiego
prawdopodobieristwa moga mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy emitenta

W ocenie Zarzadu poza elementami wskazanymi w pkt 9.2.3 niniejszego rozdziatu oraz czynnikami ryzyka opisanymi
w rozdziale 1l Prospektu nie istniejg tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktére mogg
mie¢ znaczacy wptyw na perspektywy Towarzystwa.

13. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe

Zarzad Towarzystwa podjat decyzje o niesporzgdzaniu prognoz wynikéw finansowych.
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14. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze oraz osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla
14.1. Dane na temat cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz os6b

zarzadzajacych wyzszego szczebla, ktére maja znaczenie dla stwierdzenia, ze emitent posiada
stosowna wiedze i doswiadczenie do zarzadzania swoja dziatalnoscia

14.1.1. Zarzad
Osoby wchodzgce w sktad Zarzadu

—  Piotr Osiecki — Prezes Zarzgdu
Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzgdu
Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Witold Chus$é — Cztonek Zarzadu

Ponizej zostaty przedstawione zyciorysy i informacje na temat cztonkéw Zarzadu Spétki, ktére opracowane zostaty na
podstawie ztozonych przez nich oswiadczen.

Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Wiek: 40 lat

Miejsce pracy: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2014 (3-letnia kadencja za okres od 4 kwietnia 2012 roku do 4 kwietnia 2015 roku).

Pan Piotr Osiecki posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1997 roku uzyskat tytut MBA, University of Minnesota, Carson
School of Management/Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. W 2000 roku obronit tytut magistra ekonomii w Szkole
Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

2005-2008 PZU Asset Management S.A., wiceprezes zarzadu, CIO
2004-2008 PZU S.A., petnomocnik zarzgdu ds. prywatyzaciji

2001-2004 NFI Progress S.A., prezes zarzgdu

2000-2004 PZU NFI Management Sp. z 0.0., wiceprezes zarzadu
2001-2002 PZU SA, Dyrektor Biura Projektow

2000 Bankowy Dom Maklerski PKO BP, zastepca Dyrektora Biura
1998-2000 DM Elimar, zarzgdzajacy portfelem

1998-2000 Ministerstwo Skarbu Panstwa, doradca Ministra

1996-1998 SGH w Warszawie, asystent w katedrze Ekonomii Il
1994-1995 Bank Handlowy SA, makler papieréw warto$ciowych

Pan Piotr Osiecki zdobyt doswiadczenie zawodowe w trakcie 19-to letniej pracy w biurach maklerskich, firmach asset
managementi innych zwigzanych w szczegdlnosci z obrotem papierami wartosciowymi na rynku gietdowym, organizacjg
projektéw w zakresie pozyskiwania finansowania oraz zarzgdzania aktywami. Ponadto Pan Piotr Osiecki posiada
licencje doradcy Inwestycyjnego nr 128, licencje Maklera Papieréow Wartosciowych nr 991 oraz tytut CFA.

Sprawowane przez pana Piotra Osieckiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych spétek:

od 2014 SEMEKO S.A. Grupa Inwestycyjna S.A., cztonek rady nadzorczej
od 2013 Agtes S.A. czlonek rady nadzorczej

2013 Polskie Linie Lotnicze S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2009 Black Lion Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej

od 2012 Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej

od 2011 Instal-Rem S.A., przewodniczgcy rady nadzorczej

2010-2013 Barter S.A., cztonek rady nadzorczej
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2010-2011 Barista S.A., cztonek rady nadzorczej

2010 BOOKHOUSECAFE S.A. cztonek rady nadzorczej

2009-2011 Scanmed S.A., cztonek rady nadzorczej

2009-2010 Barista Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorcze;j

2009 Promultimedia S.A. (obecnie: Metacon Polska S.A.), cztonek rady nadzorczej
2008-2009 Altus Corporate Finance S.A., prezes zarzgdu

Pan Piotr Osiecki w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty: ZORM Investments S.a.r.l., Osiecki Inwestycje 3 Sp. z o.0.,
Osiecki Inwestycje 2 Sp. z 0.0., Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0., Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. oraz Black Lion Sp.
z 0.0., a takze akcje: Fund Management Black Lion Sp. z 0.0. S.K.A oraz Assets Management Black Lion Sp. z o.0.
S.K.A., Zydorowicz Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., AMEX Sp. z 0.0. 1 S.K.A,, Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0. 1 S.K.A. oraz
byt wspdlnikiem Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Pan Piotr Osiecki na Dzien Zatwierdzenia Prospektu posiada udziaty: ZORM Investments S.a.r.l., Osiecki Inwestycje 3
Sp. z 0.0., Osiecki Inwestycje 2 Sp. z 0.0., Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0., Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. oraz Black
Lion Sp. z 0.0., a takze akcje: Zydorowicz Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., AMEX Sp. z 0.0. 1 S.K.A., Osiecki Inwestycje Sp.
z 0.0. 1 S.K.A. oraz jest wspdlnikiem Mercurius Financial Advisors Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Pan Piotr Osiecki jest bratem Cztonka Rady Nadzorczej pani Beaty Proczek, a takze synem siostry ojca Cztonka Rady
Nadzorczej pana Piotra Pawta Jaczewskiego. Poza wskazanym pokrewienstwem nie wystepujg powigzania rodzinne
pomiedzy panem Piotrem Osieckim a innymi Cztonkami Zarzgdu albo Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Z wyjatkiem informacji wskazanych powyzej, pan Piotr Osiecki:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spoétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéow Niewyptacalnych,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegtosci podatkowych,

- nie prowadzi interesdw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkéw, kidre pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu
Wiek: 41 lat

Miejsce pracy: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2014 (3-letnia kadencja za okres od 4 kwietnia 2012 roku do 4 kwietnia 2015 roku).

Pan Andrzej Zydorowicz posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1996 roku uzyskat tytut licencjata w Szkole Gtdwnej Handlowej
w Warszawie, natomiast w 2000 roku uzyskat tytut magistra ekonomii w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

2006-2008 PZU Asset Management S.A., Dyrektor Biura Rynku Publicznego
2003-2006 BPH TFI S.A., Zastepca Dyrektora Zarzgdzajacego Portfelami AKcji
1995-2003 Dom Maklerski BOS, Dyrektor Biura, Dyrektor Wydziatu Indywidualnej Obstugi Klienta

Sprawowane przez pana Andrzeja Zydorowicza w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych spétek:

od 2013 Préchnik S. A., cztonek rady nadzorczej
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Pan Andrzej Zydorowicz w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty: ZORM Investments S.a.r.l., Zakiady Sprzetu
Medycznego Sp. z 0.0., Zydorowicz Inwestycje Sp. z o0.0., a takze akcje: Zydorowicz Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A,,
Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0. 1 S.K.A., WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. oraz Brand 24 S.A.

Pan Andrzej Zydorowicz na Dzieh Zatwierdzenia Prospektu posiada udziaty: ZORM Investments S.a.r.l., Zydorowicz
Inwestycje Sp. z o.0., a takze akcje: Zydorowicz Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A., Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0. 1 S.K.A,,
WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. oraz Brand 24 S.A.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Andrzejem Zydorowiczem a innymi Cztonkami Zarzadu albo
Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Z wyjatkiem informacji wskazanych powyzej, pan Andrzej Zydorowicz:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spoétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdéw Niewyptacalnych,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktorych w okresie jego kadencji ogtoszono upadio$é, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegtosci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu
Wiek: 31 lat

Miejsce pracy: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2014 (3-letnia kadencja za okres od 4 kwietnia 2012 roku do 4 kwietnia 2015 roku).

Pan Jakub Ryba posiada wyksztatcenie wyzsze. W 2007 roku obronit tytut magistra ekonomii w Szkole Gtownej
Handlowej w Warszawie. Ponadto zdat Il poziomy CFA.

Doswiadczenie zawodowe:

od 2009 ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Dyrektor Biura Analiz
2007-2009 PZU Asset Management S.A., Zarzgdzajacy Portfelem Akciji
2006-2007 PZU Asset Management S.A., analityk

Sprawowane przez pana Jakuba Rybe w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych lub
nadzorczych spotek:

od 2014 DEBT TRADING PARTNERS BIS Sp. z 0.0. S.K.A., cztonek rady nadzorczej
od 2013 AGTES S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2011 DTP S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2011 DEBT TRADING PARTNERS Sp. z 0.0. SKA, cztonek rady nadzorczej

Pan Jakub Ryba w ciggu ostatnich 5 lat posiadat udziaty: ZORM Investments S.a.r.l., Ryba Inwestycje Sp. z 0.0., a takze
akcje: Ryba Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.

Pan Jakub Ryba na Dzien Zatwierdzenia Prospektu posiada udzialy ZORM Investments S.a.r.l.,, i Ryba Inwestycje Sp.
Z 0.0., a takze akcje Ryba Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Jakubem Rybg a innymi Cztonkami Zarzgdu albo Cztonkami Rady
Nadzorczej.
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Z wyjatkiem informacji wskazanych powyzej, pan Jakub Ryba stosownie:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych,

- nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktorych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegto$ci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkdéw, kiére pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

Witold Chus¢é — Cztonek Zarzadu
Wiek: 40 lat

Miejsce pracy: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2014 (3-letnia kadencja za okres od 4 kwietnia 2012 roku do 4 kwietnia 2015 roku).

Pan Witold Chu$¢ posiada wyksztatcenie wyzsze uzyskane w roku 1993 na Uniwersytecie Marii Curie-Sktodowskiej
w Lublinie.

Doswiadczenie zawodowe:

Od 2011 ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Zarzadzajgcy Funduszami Dtuznymi
2007-2010 BPH TFI S.A., Zarzgdzajgcy Funduszami Dtuznymi

2003-2007 Pioneer Investements, Manager Portfeli Diuznych

2000-2003 Bank Handlowy w Warszawie, Starszy Analityk Rynku Papieréw Diuznych

1999-2000 CDM Pekao, makroanalityk

1998-1999 GINB, NBP, specjalista

Pan Witold Chusc¢ posiada doswiadczenie zawodowe uzyskane w trakcie 14-letniej pracy, w zakres ktdrej wchodzita min.
analiza i zarzgdzanie funduszami dtuznymi. Zarzgdzanie funduszami zaréwno w strategii benchmarkowej jak i absolutnej
stopy zwrotu. Charakteryzuje go znajomos¢ rynku obligacji skarbowych krajéw OECD, rynku obligacji korporacyjnych
oraz biegtos¢ w zarzgdzaniu ryzykiem stopy procentowej, ryzykiem kredytowym i ryzykiem walutowym.

Pan Witold Chusé na Dzier Zatwierdzenia Prospektu nie petni ani w ciggu ostatnich 5 lat nie petit funkcji w organach
administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych zadnych spétek poza Towarzystwem.

Pan Witold Chus¢ na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie jest ani w ciggu ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem ani
posiadaczem akcji w zadnych spétkach.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Witoldem Chusciem a innymi Cztonkami Zarzadu albo Cztonkami
Rady Nadzorcze;j.

Z wyjatkiem informacji wskazanych powyzej, pan Witold Chus¢:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych,

- nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktorych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,
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- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postgpowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegto$ci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

14.1.2. Rada Nadzorcza

Osoby wchodzgce w sktad Rady Nadzorczej:

— Rafat Tomasz Mania — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—  Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

—  Piotr Pawet Jaczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Beata Proczek — Czlonek Rady Nadzorczej

—  Piotr Maciej Kaminski — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Ponizej przedstawione zostaly zyciorysy zawodowe oraz informacje na temat poszczegodlnych czionkéw Rady

Nadzorczej opracowane na podstawie ich o$wiadczen.

Rafat Tomasz Mania — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiek: 43 lata

Pan Rafat Tomasz Mania na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie jest zatrudniony na podstawie umowy o prace w Spétce
lub poza Spétka.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2015 (2-letnia kadencja za okres od 24 kwietnia 2014 roku do 24 kwietnia 2016 roku).

Pan Rafat Tomasz Mania posiada wyksztatcenie wyzsze. W 1997 roku uzyskat tytut inzyniera Akademii Rolniczo-
Technicznej w Olsztynie. W 1999 roku uzyskat tytut MBA Universite du Quebec a Montreal/Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

2009-2010 Progress Inwestycje Jedynka Sp. z 0.0., cztonek zarzgdu

2008-2009 Progress Inwestycje Jedynka BIS Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2008-2009 Supernova Management Sp. z o0.0. i Equity Fellows Sp. z 0.0. (obecnie: Black Lion Sp.
Z 0.0.), prezes zarzadu

2003-2007 BPH TFI S.A., prezes zarzadu

2001-2003 zastepca dyrektora w dziale Corporate Finance w towarzystwie ubezpieczeniowym Eureko
w Londynie

2000-2001 PZU S.A., odpowiedzialny za zarzgdzanie aktywami, cztonek zarzadu

2000 PKO BP S.A., Dyrektor Zarzgdzajacy

1999-2000 Dyrektor Departamentu Nadzoru i Prywatyzacji | w Ministerstwie Skarbu Parnstwa

1998-1999 PTE Razem w organizacji, cztonek zarzadu i Dyrektor ds. Inwestyciji

1995-1998 CDM Pekao S.A., Zastepca Dyrektora Zarzgdzania Aktywami

Ponadto pan Rafat Tomasz Mania jest bytym cztonkiem Zwigzku Makleréw i Doradcéw, a latach 2004-2013 zasiadat
w zarzgdzie CFA Society of Poland.

Pan Rafat Tomasz Mania posiada tytut CFA, licencje doradcy inwestycyjnego (licencja nr 17) oraz licencje maklera
papieréw wartosciowych (licencja nr 634). Charakteryzuje go znajomo$¢ zarzadzania aktywami, z uwzglednieniem
aktywow publicznych oraz niepublicznych, a takze szerokie doswiadczenie w nadzorze wtascicielskim, oraz dogtebna
znajomos$¢ funkcjonowania rynku kapitalowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku towarzystw funduszy
inwestycyjnych.
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Sprawowane przez pana Rafata Tomasza Manie w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajacych lub nadzorczych spétek:

od 2012 Integrated Outsourcing Solutions S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2012 Relpol S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2011 Krynica Vitamin S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2008/2009 PE Poland Investments Ltd., cztonek zarzgdu

od 2008 ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., cztonek rady nadzorczej

2010-2014 Bookhousecafe S.A., cztonek rady nadzorczej

2010-2011 Barista S.A., cztonek rady nadzorczej

2010 Barista Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorczej

2009-2010 Progress Inwestycje Jedynka Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2009 Promultimedia S.A. (obecnie: Metacon Polska S.A.), cztonek rady nadzorczej

2009 VIS Investments Sp. z 0.0. SKA (obecnie: Kolejowa Invest Sp. z 0.0. SKA w likwidacji),
cztonek rady nadzorczej

2008-2009 Equity Fellows Sp. z 0.0. (obecnie: Black Lion Sp. z 0.0.), cztonek zarzgdu

2008-2009 Wytwérnia Podktadow Strunobetonowych S.A., cztonek rady nadzorczej

2008-2009 Assets Management Equity Fellows Sp. z 0.0. SKA, cztonek zarzagdu

2008-2009 Investment Advisors Equity Fellows Sp. z 0.0. SKA, cztonek zarzgdu

2008-2009 Scanmed S.A., cztonek rady nadzorczej

2008-2009 Supernova Management Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2008-2009 Progress Inwestycje Jedynka BIS Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2007-2009 Wytwérnia Podktadéw Strunobetonowych Kolbet S.A. (obecnie: Track Tec S.A.), cztonek
rady nadzorczej

2007-2009 Altus Corporate Finance S.A., cztonek rady nadzorczej

2007-2009 CT Zuraw S.A., czlonek rady nadzorczej

2006-2009 Elstar Qils S.A. (obecnie: ADM Czernin S.A.), cztonek rady nadzorczej

Pan Rafat Mania w ciggu ostatnich 5 lat posiadat akcje: Krynica Vitamin Sp. z o0.0., IT Partner Sp. z o.0., Black Lion Sp.
z 0.0. (dawniej: Equity Fellows Sp. z 0.0.), Supernova Management Sp. z 0.0., Géralska Invest Sp. z o0.0., PE Poland
Investments Ltd., Estate Fellows Sp. z 0.0. sp.k. (dawniej: Estate Fellows Sp. z 0.0. S.K.A), Estate Fellows Sp. z 0.0,
a takze akcje: Assets Management Equity Fellows Sp. z 0.0. S.K.A, Investment Advisors Equity Fellows Sp. z 0.0. S.K.A,
Track Tec S.A. (dawniej: Wytwodrnia Podktadéw Strunobetonowych Kolbet S.A.) AMEX Sp. z 0.0. 1 S.K.A., Osiecki
Inwestycje Sp. z 0.0. 1 S.K.A., Krynica Vitamin S.A. oraz byt wspdlnikiem: ZORM Investments S.a.r.l., Mercurius
Financial Advisors Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., IT Partner Sp. z 0.0. sp.k., Logistyka Kaczmarek Sp.].

Pan Rafat Tomasz Mania na Dzien Zatwierdzenia Prospektu posiada udziaty: ZORM Investments S.a.r.l., Goralska
Invest Sp. z 0.0., PE Poland Investments Ltd., Estate Fellows Sp. z 0.0. sp.k. (dawniej: Estate Fellows Sp. z 0.0. S.K.A),
Estate Fellows Sp. z 0.0., a takze akcje: AMEX Sp. z 0.0. 1 S.K.A., Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0. 1 S.K.A. oraz Krynica
Vitamin S.A.

Nie wystepujg powigzania rodzinne pomiedzy panem Rafatem Manig a Cztonkami Zarzgdu albo innymi Cztonkami Rady
Nadzorczej.

Z wyjatkiem informacji wskazanych powyzej, pan Rafat Tomasz Mania:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktdra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych ani wspélnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych,

- nie petnit funkcji cztonka organdw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,
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- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegto$ci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 42 lata

Miejsce pracy: Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0., ul. Smiata 26, 01-523 Warszawa

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2015 (2-letnia kadencja za okres od 24 kwietnia 2014 roku do 24 kwietnia 2016 roku).

Pan Michat Kowalczewski posiada wyksztatcenie wyzsze. Od 1999 roku jest doktorem nauk ekonomicznych Szkoty
Gtéwnej Handlowej w Warszawie.

Doswiadczenie zawodowe:

od 2005 Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0., prezes zarzgdu

od 2004 Mercurius Financial Advisors Sp. z 0.0., prezes zarzgdu

2000-2004 Millenium Dom Maklerski S.A., Dyrektor Pionu Sprzedazy Korporacyjnej
1995-2000 Szkota Gtéwna Handlowa, pracownik naukowy

1993-1999 CDM Pekao S.A., zastepca Dyrektora Departamentu Rynku Wtérnego

Pan Michat Kowalczewski posiada doswiadczenie zawodowe uzyskane w trakcie 18-to letniej pracy w biurach
maklerskich, zwigzane w szczegdlnosci z obrotem papierami warto$ciowymi na rynku gietdowym, organizacjag projektéw
w zakresie pozyskiwania finansowania oraz fuzji i przejeé.

Ponadto pana Michata Kowalczewskiego charakteryzuje znajomos$¢ strategii i zwyczajow pracy przedsigbiorstw
finansowych, zaréwno w zakresie ich tworzenia, jak i prowadzenia. Wieloletnia wspétpraca z miedzynarodowymi
instytucjami rynku kapitatowego — wiedza obejmujgca zasady ich dziatania, podejscia do klienta i pozyskiwania rynku.
Gruntowna znajomos$¢ zagadnien finansowych przedsiebiorstw, w szczegolnosci bankéw oraz systemu rozliczen.
Szczegdlne uwzglednienie rynku kapitalowego, zaréwno krajowego, jak i obrotu migdzynarodowego. Kompletna
znajomos¢ uregulowan prawnych, systemu i zwyczajoéw rynku kapitatowego w Polsce.

Sprawowane przez pana Michata Kowalczewskiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych spétek:

od 2013 Emperia Holding S.A., wiceprzewodniczacy rady nadzorczej

od 2012 Getin Noble Bank S.A. (dawniej: Get Bank S.A.), cztonek rady nadzorcze;j

od 2008 ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., cztonek rady nadzorczej
od 2005 Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0., prezes zarzadu

od 2004 Mercurius Financial Advisors Sp. z 0.0., prezes zarzgdu

2006-2012 Getin Noble Bank S.A., cztonek rady nadzorczej

2004-2010 Getin Bank S.A., cztonek rady nadzorczej

Pan Michat Kowalczewski w ciggu ostatnich 5 lat posiadat oraz na Dziery Zatwierdzenia Prospektu nadal posiada udziaty:
Genesis Public Relations Sp. z 0.0., Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0., Mercurius Financial Advisors Sp. z o0.0.,
a takze w ciggu ostatnich 5 lat posiadat oraz na Dzie Zatwierdzenia Prospektu nadal posiada akcje Mercurius Financial
Advisors Sp. z 0.0. 2 S.K.A. oraz w ciggu ostatnich 5 lat byt oraz na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nadal jest
wspolnikiem: Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., Genesis Public Relations
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nie wystepuja powigzania rodzinne pomiedzy panem Michatem Kowalczewskim a Cztonkami Zarzadu albo innymi
Cztonkami Rady Nadzorcze;j.
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Poza informacjami wskazanymi powyzej, pan Michat Kowalczewski:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych,

- nie pehit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktorych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtosé, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegto$ci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkdéw, kiére pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

Piotr Pawet Jaczewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 36 lat

Miejsce pracy: AMA-BUD Sp. z 0.0., ul. Swiatowida 61A/4, 03-144 Warszawa

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2015 (2-letnia kadencja za okres od 24 kwietnia 2014 roku do 24 kwietnia 2016 roku).

Pan Piotr Pawet Jaczewski posiada wyksztatcenie wyzsze. Od 2002 roku jest magistrem Szkoty Gtéwnej Handlowej
w Warszawie, wydziat Finanse i Bankowosc.

Doswiadczenie zawodowe:

od 2012 AMA-BUD Sp. z 0.0., prezes zarzadu
2004-2012 AMA-BUD Sp. z 0.0., dyrektor zarzgdzajgcy
2000-2001 CAB Securities, analityk gietdowy

Pan Piotr Pawet Jaczewski posiada doswiadczenie zawodowe uzyskane w trakcie 10-letniego zarzadzania
przedsigbiorstwem z branzy developerskiej.

Sprawowane przez pana Piotra Pawta Jaczewskiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych spétek:

od 2014 RTS Widzew £ 6dz S.A. w upadtosci uktadowej, cztonek rady nadzorczej

od 2012 AMA-BUD Sp. z 0.0., prezes zarzgdu

2002-2004 Fabryka Srub w tarncucie SRUBEX S.A. (obecnie: ALTERCO S.A.), cztonek rady
nadzorczej

Pan Piotr Pawet Jaczewski w ciggu ostatnich 5 lat posiadat oraz na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nadal posiada
udziaty AMA-BUD Sp. z o.0.

Pan Piotr Pawet Jaczewski jest synem brata matki Prezesa Zarzgdu pana Piotra Osieckiego oraz Cztonka Rady
Nadzorczej pani Beaty Proczek. Poza wskazanym pokrewienstwem nie wystepujg powigzania rodzinne pomigdzy
panem Piotrem Pawtem Jaczewskim a innymi Cztonkami Zarzadu albo Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Poza informacjami wskazanymi powyzej, pan Piotr Pawet Jaczewski:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych,
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- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktérych w okresie jego kadencji ogtoszono upadtos¢, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje poza
przypadkiem spotki RTS Widzew £6dz S.A. w upadiosci uktadowej wskazanym powyzej,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzer publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegto$ci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

Beata Proczek — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 44 lata

Miejsce pracy: ul. Powstancow Slqskich 87/275, 01-355 Warszawa, gdzie prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg pod nazwg
»Proczek Beata Nauka Jezykéw Obcych”.

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2015 (2-letnia kadencja za okres od 24 kwietnia 2014 roku do 24 kwietnia 2016 roku).

Pani Beata Proczek posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. W 1994 roku uzyskata tytut magistra w Szkole Gtéwne;j
Handlowej w Warszawie na wydziale Handlu Zagranicznego.

Doswiadczenie zawodowe:
od 2009 ~Proczek Beata nauka jezykéw obcych”, wtasna dziatalno$¢ gospodarcza

2003-2009 AP CONSULTING Rozwigzania Informatyczne Proczek Sp.j., dziatalno$¢ gospodarcza
w zakresie informatyki i consultingu

1994-2002 BRE Bank, referent (system wydawania kart ptatniczych)

Sprawowane przez panig Beate Proczek w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych, zarzgdzajacych
lub nadzorczych spétek:

2010-2012 Sarmata Sp. z 0.0., prezes zarzadu

Pani Beata Proczek w ciggu ostatnich 5 lat byta wspdlnikiem AP CONSULTING Rozwigzania Informatyczne Proczek
Sp.j.

Pani Beata Proczek jest siostrg Prezesa Zarzadu pana Piotra Osieckiego, a takze cdrkg siostry ojca Cztonka Rady
Nadzorczej pana Piotra Pawta Jaczewskiego. Poza wskazanym pokrewienstwem nie wystepujg powigzania rodzinne
pomiedzy panig Beatg Proczek a innymi Cztonkami Zarzadu albo Cztonkami Rady Nadzorcze;.

Z wyjatkiem informacji wskazanych powyzej, pani Beata Proczek:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktdra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byfa i nie jest, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spotkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewypfacalnych,

- nie penita funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku
do ktérych w okresie jej kadencji ogtoszono upadtos$é, ustanowiono zarzgd komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzita, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niej
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na nig sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzita, iz nie bylo ani nie jest wobec niej prowadzone postgpowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegto$ci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigazkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z jej
obowigzkami wobec Towarzystwa.
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Piotr Maciej Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 45 lat
Miejsce pracy: Pracodawcy RP — konfederacja zwigzkéw pracodawcéw, Warszawa, ul. Brukselska 7

Termin uptywu kadencji: kadencja uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2015 (2-letnia kadencja za okres od 24 kwietnia 2014 roku do 24 kwietnia 2016 roku).

Pan Piotr Maciej Kaminski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt w 1993 roku Studia Podyplomowe Tempus Cubis
Uniwersytety w Amsterdamie, Mediolanie i Leuven. Od 1994 roku jest magistrem zarzgdzania Uniwersytetu
Warszawskiego. W 2007 roku ukonczyt AMP w |IESE Business School. Ponadto pan Piotr Maciej Kaminski zdat egzamin
dla cztonkéw Rad Nadzorczych spétek z udziatem Skarbu Panstwa.

Doswiadczenie zawodowe:

2011-2013 Totalizator Sportowy Sp. z 0.0., cztonek zarzadu (p.o. prezesa)
2006-2009 Bank Pocztowy S.A., prezes zarzadu

2005-2008 GPW w Warszawie S.A., cztonek i prezes Rady Gietdy
2003-2006 PKO Bank Polski S.A., cztonek zarzgdu

2000-2003 GPW w Warszawie S.A., wiceprezes zarzadu

1994-2000 KPWiG, Dyrektor Departamentu Spétek Publicznych i Finanséw
1993-1994 KPWIiG, Naczelnik Wydziatu Emisji

Pan Piotr Maciej Kaminski posiada doswiadczenie zawodowe w zarzgdzaniu i nadzorze w podmiotach rynku
finansowego w Polsce.

Sprawowane przez pana Piotra Macieja Kaminskiego w ciggu ostatnich 5 lat funkcje w organach administracyjnych,
zarzgdzajgcych lub nadzorczych spétek:

od 2014 CCS Energia Sp. z 0.0., cztonek rady nadzorcze;j

od 2014 PC Guard S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2014 Grupa Kapitatowa IMMOBILE S.A. (dawniej: Makrum S.A.), cztonek rady nadzorczej

od 2013 Newag S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2013 Sfinks Polska S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2013 Work Service S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2010 Budimex S.A., cztonek rady nadzorczej

od 2006 Wielton S.A., cztonek rady nadzorczej

2011-2013 Totalizator Sportowy Sp. z 0.0., cztonek zarzadu

2010-2011 Idea Bank S.A., cztonek rady nadzorczej

2010-2011 MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0., przewodniczgcy rady nadzorcze;j

2010-2011 PZU S.A., cztonek rady nadzorczej

2010-2011 Rubicon Partners S.A., cztonek rady nadzorczej

2010 Mostostal Chojnice S.A. (obecnie: Mostostal Chojnice S.A. w upadtosci likwidacyjnej),
cztonek rady nadzorczej

2009-2011 GO TFI S.A., czionek rady nadzorczej

2009-2010 Polska Agencja Informaciji i Inwestycji Zagranicznych S.A., cztonek rady nadzorcze;j

2007-2011 Pentacomp Systemy Informatyczne S.A., cztonek rady nadzorczej

2007-2009 CEE Property TFI S.A., cztonek rady nadzorczej

2006-2011 Pamapol S.A., cztonek rady nadzorczej

2006-2009 Bank Pocztowy S.A., prezes zarzgdu

Pan Piotr Maciej Kaminski na Dzieri Zatwierdzenia Prospektu nie jest ani w ciggu ostatnich 5 lat nie byt wspdlnikiem ani
posiadaczem akcji w zadnych spoétkach.
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Nie wystepujg powigzania rodzinne pomigedzy panem Piotrem Maciejem Kaminskim a Cztonkami Zarzadu albo innymi
Cztonkami Rady Nadzorcze;j.

Poza informacjami wskazanymi powyzej, pan Piotr Maciej Kaminski:

- nie wykonuje zadnej dziatalnosci/nie sprawuje funkcji poza funkcjg w Towarzystwie, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Towarzystwa,

- nie byt i nie jest, cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych ani wspdlnikiem w innych
spoétkach kapitatowych lub osobowych,

- nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwo oszustwa,

- nie jest wpisany do Rejestru Diuznikdw Niewyptacalnych,

- nie petnit funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych w podmiotach, w stosunku do
ktorych w okresie jego kadencji ogtoszono upadio$é, ustanowiono zarzad komisaryczny lub otwarto likwidacje,

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw administracyjnych, zarzgdzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta ani zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta,

- potwierdzit, iz organy ustawowe lub regulacyjne (w tym organizacje zawodowe) nie wniosty przeciwko niemu
oficjalnych oskarzen publicznych ani nie natozyty na niego sankcji w ciggu ostatnich pieciu lat,

- potwierdzit, iz nie byto ani nie jest wobec niego prowadzone postepowanie w sprawie o przestepstwo lub
wykroczenie skarbowe,

- nie posiada zalegtosci podatkowych,

- nie prowadzi intereséw prywatnych ani nie wykonuje innych obowigzkéw, ktére pozostawatyby w konflikcie z jego
obowigzkami wobec Towarzystwa.

14.2. Informacje na temat konfliktu intereséw w organach administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych oraz wsrdd oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla

74.2.1. Konflikt interesow

Zdaniem Spoétki w odniesieniu do cztonkéw Zarzgdu oraz cztonkéw Rady Nadzorczej nie ma istniejacych konfliktow
interesdw pomiedzy obowigzkami wobec Spdtki a interesami prywatnymi lub takze obowigzkami wynikajgcymi z tytutu
innej dziatalnosci.

Nalezy jednak wskazac, iz w Spoétce wystepujg powigzania rodzinne tgczace niektérych cztonkéw organdw Spdétki. Pani
Beata Proczek, bedgca Cztonkiem Rady Nadzorczej oraz pan Piotr Osiecki, bedgcy Prezesem Zarzgdu sg
rodzenstwem, pan Piotr Pawet Jaczewski, bedacy Cztonkiem Rady Nadzorczej, jest synem brata matki pani Beaty
Proczek i pana Piotra Osieckiego.

Z uwagi na fakt wystepowania powigzan rodzinnych pomiedzy niektérymi cztonkami organdéw Spoétki nie mozna
wykluczy¢ potencjalnego zaistnienia konfliktu interesu pomiedzy interesami tych oséb a interesami Spotki.

14.2.2. Umowy zawarte odnosnie powofywania cztonkow organow

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie zawarto zadnych uméw odno$nie powotywania cztonkéw organdéw, o ktérych
mowa w pkt. 14.1.1. oraz 14.1.2. powyzej.

14.2.3. Uzgodnione ograniczenia w zbywaniu akcji Spotki

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie istniejg zadne ograniczenia w zbywaniu akgiji.

106 Prospekt Emisyjny



/Il. Dokument rejestracyjny ALTUS TFIl S.A.

15. Wynagrodzenie i inne Swiadczenia za ostatni peiny rok obrotowy w odniesieniu
do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych oraz
osoéb zarzadzajacych wyzszego szczebla

15.1. Wysokos$¢ wyptaconego wynagrodzenia (w tym swiadczer warunkowych lub odroczonych) oraz
przyznanych przez emitenta i jego podmioty zalezne swiadczen w naturze za ustugi $wiadczone na
rzecz Spoétki lub jej podmiotéw zaleznych

Tabela 30. Wynagrodzenia cztonkéw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych

Imie | nazwisko Wysokos¢é wynagrodzenia War?os’é innych éwiadcze*r'l Wartos$¢ innych éwiadczei
brutto za rok 2013 naliczonych za rok 2013 wyptaconych w roku 2013

Zarzad

Piotr Osiecki 24.000,00 PLN 5.024.334,58 PLN 2.484.818,46 PLN

Andrzej Zydorowicz 240.000,00 PLN 2.944.725,90 PLN 844.289,15 PLN

Jakub Ryba 240.000,00 PLN 1.314.312,69 PLN 308.886,27 PLN

Witold Chusé 330.281,15 PLN 0 PLN 1.895.373,51 PLN

Rada Nadzorcza

Rafat Tomasz Mania 0 PLN 0 PLN 0 PLN

Michat Kowalczewski 0 PLN 0 PLN 0 PLN

Beata Proczek*** 0 PLN 0 PLN 0 PLN

Piotr Pawet Jaczewski*** 0 PLN 0 PLN 0 PLN

Piotr Maciej Kaminski*** 0 PLN 0 PLN 0 PLN

* Wartosc wyptaty kwoly realizacji z tytufu ,planu motywacyjnego” naliczonego za 2013 rok, naleznego w 2014 roku

** Wartosc wyptaty kwoly realizacji z tytutu ,planu motywacyjnego” naliczonego za 2012 rok, wypfaconego w 2013 roku
***  zostali powotani do Rady Nadzorczej w dniu 29 stycznia 2014 roku

Zrodto: ALTUS TF/

Z Cztonkami Zarzadu zawarte zostaty w 2012 i w 2013 roku umowy planu motywacyjnego polegajace na uprawnieniu do
nabycia warunkowego prawa (,Prawo”) do otrzymania w przysztosci rozliczenia pienieznego wynikajgcego z realizacji
tego Prawa (,Kwota Realizacji’). Wyptate Kwoty Realizacji uzalezniono od tgcznego spetnienia sie warunkow
zawieszajgcych zawartych w umowach. Cena nabycia Prawa w kazdym roku wynosita 1 ztoty. Przyznane w 2012 roku
Prawo podlegato realizacji do dnia 30 czerwca 2013 roku, natomiast przyznane w 2013 roku podlega realizacji do dnia
30 czerwca 2014 roku. Zgodnie z umowami realizacja Prawa mogta nastgpi¢ dopiero po zakonczeniu okresu
rozliczeniowego (tj. roku obrotowego Spotki zakoriczonego odpowiednio 31.12.2012 roku oraz 31.12.2013 roku) i po
spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw. Realizacja Prawa polegata na zadaniu od Spétki wyptaty Kwoty Realizaciji
i w nastepstwie tego na wyptacie przez Spodtke tej kwoty.

Towarzystwo nie przyznato Cztonkom Zarzgdu ani Cztonkom Rady Nadzorczej Swiadczen w naturze za ustugi
$wiadczone na rzecz Spotki.

15.2. Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez emitenta lub jego podmioty zalezne na
Swiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Spdtka nie prowadzi praktyki w zakresie wydzielania lub gromadzenia funduszy na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub
podobne Swiadczenia.

Spétka nie posiada podmiotéw zaleznych.
16. Praktyki organu administracyjnego, zarzadzajgcego i nadzorujagcego

16.1. Data zakoriczenia obecnej kadencji oraz okres przez jaki cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorujacych sprawowali swoje funkcje

ZARZAD

Stosownie do postanowien art. 16 ust. 1 pkt 3) Statutu Zarzad powotywany jest przez Rade Nadzorcza. Zgodnie z art. 17
ust. 2 Statutu kadencja Cztonkéw Zarzgdu wynosi 3 lata.

Obecny sktad Zarzgdu stanowia: pan Piotr Osiecki, pan Andrzej Zydorowicz, pan Jakub Ryba oraz pan Witold Chus¢.
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Powotanie pana Piotra Osieckiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu nastgpito na mocy Uchwaty nr 2/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 4 kwietnia 2012 roku z dniem 4 kwietnia 2012 roku.

Powotanie pana Andrzeja Zydorowicza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu nastgpito na mocy Uchwaty nr 3/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 4 kwietnia 2012 roku z dniem 4 kwietnia 2012 roku.

Powotanie pana Jakuba Ryby do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu nastgpito na mocy Uchwaty nr 4/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 4 kwietnia 2012 roku z dniem 4 kwietnia 2012 roku.

Powotanie pana Witolda Chusécia do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu nastgpito na mocy Uchwaty nr 5/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 4 kwietnia 2012 roku z dniem 4 kwietnia 2012 roku.

Kadencja Zarzgdu rozpoczeta sie z dniem 4 kwietnia 2012 roku, uptyngé ma natomiast dnia 4 kwietnia 2015 roku.
Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spdtek Handlowych mandaty Czionkéw Zarzgdu wygasajg najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia
funkcji Cztonka Zarzagdu, tj. za rok 2014.

RADA NADZORCZA

Stosownie do postanowien art. 12 pkt 2) Statutu Rada Nadzorcza powotywana jest przez Walne Zgromadzenie. Zgodnie
z art. 13 ust. 4 Statutu kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej wynosi 2 lata.

Obecny sktad Rady Nadzorczej stanowig: pan Michat Kowalczewski, pan Rafat Tomasz Mania, pani Beata Proczek, pan
Piotr Maciej Kaminski oraz pan Piotr Pawet Jaczewski.

Powotanie pana Michata Kowalczewskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej nastgpito na mocy uchwaty
nr 39 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 kwietnia 2014 roku.

Powotanie pana Tomasza Mani do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej nastgpito na mocy uchwaty nr 38
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 kwietnia 2014 roku.

Powotanie pani Beaty Proczek do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w ramach obecnej kadencji nastgpito na
mocy uchwaty nr 40 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 kwietnia 2014 roku.

Powotanie pana Piotra Macieja Kaminskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w ramach obecnej kadenc;ji
nastgpito na mocy uchwaty nr 41 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 kwietnia 2014 roku.

Powotanie pana Piotra Pawta Jaczewskiego do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w ramach obecnej kadenc;ji
nastgpito na mocy uchwaty nr 42 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 kwietnia 2014 roku.

Kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem 24 kwietnia 2014 roku, uptyngé ma natomiast dnia 24 kwietnia 2016
roku. Zgodnie z postanowieniami Kodeksu Spotek Handlowych mandaty Czionkéw Rady Nadzorczej wygasajg
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, tj. za rok 2015.

16.2. Informacje o umowach o swiadczenie ustug cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorujacych z emitentem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéw zaleznych,
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy

Nie istniejg jakiekolwiek umowy o Swiadczenie ustug cztonkéw organdw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
zawarte ze Spétka, ktére okreslatyby $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Spétka nie posiada podmiotéw zaleznych.

16.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen emitenta, dane cztonkéw danej
komisji oraz podsumowanie zasad funkcjonowania tych komisji

W Spéitce nie funkcjonuje komisja ds. audytu. Zgodnie z art. 86 ust 3 z dnia 7 maja 2009 roku Ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649), w jednostkach zainteresowania publicznego, w ktérych rada nadzorcza sktada sie
z nie wiecej niz 5 cztonkdw, zadania komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg z dnia 14 lutego 2014 roku powierzyto zadnia komitetu audytu Radzie Nadzorczej
Spotki.

Osobg spetniajgcg wymogi dotyczace kwalifikacji w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej jest pan Rafat
Mania.

W Spétce nie funkcjonuje komisja ds. wynagrodzen.
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16.4. Oswiadczenie na temat stosowania przez emitenta procedur tadu korporacyjnego

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, Spdtka jako emitent, ktérego akcje sg dopuszczone do obrotu gietdowego na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. powinna przestrzegaé¢ zasad tadu korporacyjnego dla spétek akcyjnych
bedacych emitentami akciji, obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, ktére sg dopuszczone do obrotu
gietdowego. Zasady tadu korporacyjnego w postaci ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW” stanowig zatgcznik
do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r. i weszty w zycie 1 stycznia 2008 r. W dniu 19 maja 2010
r. Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 17/1249/2010 dokonata zmian w ww.
dokumencie, ktére to zmiany zaczety obowigzywaé od dnia 1 lipca 2010 r. (za wyjatkiem zasady okreslonej w czesci IV
ust. 10 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW, ktéra powinna by¢ stosowana najpézniej poczgwszy od dnia
1 stycznia 2012 r.). Kolejne zmiany Rada Gietdy uchwalita w dniach 31 sierpnia i 19 pazdziernika 2011 r., a dotyczyty
one przede wszystkim elementéw wchodzgcych w zakres fadu informacyjnego oraz przesunety wejscie w zycie zasady,
o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajgcym na 1 stycznia 2013 r. Najnowsze zmiany w zakresie tadu korporacyjnego
zostaty dokonane uchwatg nr 19/1307/2012 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 listopada
2012 r. w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2013 r., ktére dotyczg miedzy innymi obowigzku zamieszczania
przez spotke na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video.
Aktualna tre$¢ dokumentu dostepna jest na oficjalnej stronie internetowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
poswieconej tej tematyce (www.corp-gov.gpw.pl).

tad korporacyjny (ang. corporate goverance) to zbidr zasad postepowania, skierowanych zaréwno do organéw spoétek
oraz cztonkéw tych organdéw, jak i od akcjonariuszy tych spétek. W przypadku, gdy okresdlona zasada tadu
korporacyjnego nie jest stosowana przez spétke w sposob trwaty lub jest naruszona incydentalnie, spdtka jest
zobowigzana opublikowaé raport zawierajgcy informacje w tym zakresie. Ponadto do raportu rocznego spotka jest
zobowigzana dotgczyé raport dotyczgcy stosowania przez nig zasad fadu korporacyjnego w danym roku obrotowym.

Spétka ma zamiar stosowac i przestrzega¢ wszystkich zasad tadu korporacyjnego z wyjgtkiem wskazanych ponizej, wraz
z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych Spétka nie bedzie ich stosowata:

Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych

1. Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez
przepisy prawa:

6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz z przekazang
przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem istotnym dla spotki,

Zasada nie bedzie stosowana w czesci dotyczgcej sprawozdania z pracy komitetéw, z uwagi na fakt, iz
w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg takie komitety.

7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego

zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.
W Spoétce nie jest prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, zawierajgcy
wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegolnych kwestii w protokotach walnego zgromadzenia
decyduje ich przewodniczacy, kierujac sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz uzasadnionymi
zadaniami akcjonariuszy.

11) powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spoétki.

Zasada nie byta stosowana, poniewaz w Spoétce nie jest stosowana zasada nr 2 z czesci lll ,Dobre Praktyki
stosowane przez czfonkow rad nadzorczych’.

IIl. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

2. Czonek rady nadzorczej powinien przekaza¢ zarzadowi spotki informacje na temat swoich powigzan

z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Powyzszy obowigzek dotyczy powigzan natury ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych
mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej przez rade.
Zasada nie bedzie stosowana przez Rade Nadzorcza. Cztonkéw Rady Nadzorczej obowigzuje zasada
lojalnosci wobec Spdtki, a w swych dziataniach powinni oni kierowac sie jej interesem. Ponadto cel powyzszej
zasady zapewniony jest w Spoétce poprzez stosowang regute wytaczenia sie cztonka Rady Nadzorczej od
udziatu w decyzjach Rady w sytuacji konfliktu interesow.

8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien byé stosowany
Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...).

Powyzsza zasada nie jest stosowana, poniewaz w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonujg zadne komitety.
Zgodnie z dyspozycjg zawartg w art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
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(Dz. U. Nr 77, poz. 649), zadania komitetu audytu wykonywane sg przez Rade Nadzorcza. Zgodnie z
powotanym przepisem spoétka publiczna, ktérej rada nadzorcza sktadata sie z nie wiecej niz pieciu cztonkéw
moze wykonywaé zadania komitetu audytu. Rada Nadzorcza Spoétki sktadata sie z 5 cztonkdéw i wykonuje
zadania komitetu audytu.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

10. Spétka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikaciji elektronicznej, polegajacego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

W ocenie Zarzgdu obowigzujgce w Spotce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg wtasciwg i efektywng
realizacjg¢ praw wynikajacych z akcji i wystarczajgco zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym
mniejszosciowych. W ocenie Zarzadu powyzsza zasada nie jest i nie bedzie stosowana, z uwagi na utrudnienia
logistyczne oraz zagrozenia zaréwno natury technicznej, jak i prawnej dla prawidtowego i sprawnego przeprowadzania
obrad walnego zgromadzenia, a w szczegdlnosci realne ryzyko takich zaktocen technicznych, ktére uniemozliwig
nieprzerwang, dwustronng komunikacje z akcjonariuszami znajdujgcymi si¢ w miejscach innych niz sala obrad. Ponadto
w ocenie Spétki udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej zwigzany jest
z zagrozeniem przeptywu informacji podczas takiej komunikacji. Z uwagi na powyzsze Spétka nie moze zadeklarowac
zastosowania zasady IV.10. w terminie okre$lonym przez Rade Gietdy. Jednakze Spétka nie wyklucza mozliwosci
stosowania ww. zasady w przysztoSci.

17. Zatrudnienie

17.1. Informacje o zatrudnieniu w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi i do Dnia Prospektu zatrudnienie w ALTUS TFI ksztattowato
sie nastepujgco:

Tabela 31. Zatrudnienie w ALTUS TFI S.A. w latach 2011-2013 i do Dnia Prospektu

Stan na dzier 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 Dzien
Prospektu
Liczba pracownikéw (umowy o prace) 8 11 14 17
Liczba wspétpracujgcych (umowy
) 2 2 5 5
cywilnoprawne)
Ogoétem 10 13 19 22

Zrodfo: ALTUS TFI

ALTUS TFI tworzy zespét profesjonalistbw majacych ogromne doswiadczenie w branzy funduszy inwestycyjnych
i zarzadzania aktywami. Obecnie Towarzystwo zatrudnia 8 zarzgdzajgcych funduszami, sposréd kitdrych 3 posiada
licencje doradcy inwestycyjnego. Kluczowi pracownicy Towarzystwa sg od wielu lat zwigzani z rynkiem kapitatowym
i nabywali doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych w najwiekszych firmach zarzadzajgcych w Polsce. Czes$¢ osdb
zarzgdzajgcych zwigzata swoje kariery z ALTUS TFI bedac jednoczes$nie akcjonariuszami Towarzystwa.

Wigkszos¢ pracownikéw zatrudniona jest w siedzibie Towarzystwa, tym samym zestawienie zatrudnionych w podziale na
rejony geograficzne jest nieistotne.

Spodtka nie zatrudnia pracownikéw czasowych.

110 Prospekt Emisyjny



/Il. Dokument rejestracyjny ALTUS TFIl S.A.

17.2. Informacje o posiadanych przez cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub
nadzorczych akcjach i opcjach na akcje emitenta

Tabela 32. Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Udziat
w ogodlnej
liczbie
gltoséw

Udziat
w kapitale
zaktadowym

Suma akcji

Imie i nazwisko Seria A* Seria B Seria C Seria D Seria E .
serii A-E

Zarzad

—9.800.000
bezposrednio
—1.567.360 za
posrednictwem
Osiecki
Piotr Osiecki 7.500.000 2.654.000 Investments  2.800.00

S.C.Sp.
—2.996.000 za
posrednictwem
ALTUS TFI
S.A**

852.000 za 2.730.360 za
posrednictwem posrednictwem

84.000 za
0 posrednictwem
ALTUS TFI
S-A-**

27.401.360 62,27% 67,77%

Andrzej Zydorowicz 0 Zydorowicz Zydorowicz 0 0 3.582.360 8,14% 6,96%
Investments Investments
S.C.Sp. S.C.Sp.
837.000 za
posrednictwem
Jakub Ryba 0 0 0 0 Ryba 837.000 1,90% 1,63%
Investments
S.C.Sp.
Rada Nadzorcza
Michat Kowalczewski 0 1.000.000 1.700.000 0 0 2.700.000 6,14% 5,24%
3.530.280 za
posrednictwem
Rafat Tomasz Mania 0 0 Mania 0 0 3.530.280 8,02% 6,85%
Investments
S.C.Sp.

*  Akcje Serii A na podstawie Statutu sg uprzywilejowane w ten sposob, Ze jedna akcja daje prawo do dwoch gfosow
*j‘ zgodnie z art. 364 § 2 KSH Spdtka nie wykonuje prawa gfosu z akcji wtasnych
Zrodfo: ALTUS TFI

17.3. Opis wszelkich ustalen dotyczacych uczestnictwa pracownikéw w kapitale emitenta

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 30 w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 150.000,00 (sto pigédziesiat tysiecy) zt poprzez
emisje nie wiecej niz 1.500 (jednego tysigca pieciuset) nowych zwyktych akcji imiennych serii E, o wartosci nominalnej
100,00 (stu) zt kazda akcja. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostato w celu przyznania prawa
do objecia akcji serii E przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych. Cena emisyjna réwna byta cenie nominalnej.
Dotychczasowi akcjonariusze pozbawieni zostali w catosci prawa poboru w celu przyznania praw do objecia akcji serii E
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych.

Jednoczesnie na podstawie uchwaty nr 32 podjetej w dniu 15 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito wyemitowa¢ 150 (sto piecdziesigt) warrantdw subskrypcyjnych imiennych serii A, nieodptatnych,
skierowanych do pracownikéw i cztonkéw Zarzadu i uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych imiennych serii E Spétki.
Na jeden warrant subskrypcyjny wyemitowany na podstawie powyzszej uchwaty przypadato 10 (dziesig¢) akcji zwyktych
imiennych serii E Spdtki, o cenie nominalnej 100,00 (sto) ztotych za jedng akcje réwnej cenie emisyjnej.

W ramach | transzy w dniu 17 listopada 2011 roku objeto 400 akcji serii E w zamian za 40 warrantdw subskrypcyjnych
serii A. Akcje zostaty objete przez dwdch pracownikéw Spotki.

W ramach Il transzy w dniu 30 maja 2012 roku objeto 400 akgji serii E w zamian za 40 warrantéw subskrypcyjnych serii
A. Akcje zostaty objete przez dwdch pracownikéw Spotki.

W ramach Il transzy w dniu 5 czerwca 2013 roku objeto 400 akcji serii E w zamian za 40 warrantéw subskrypcyjnych
serii A. Akcje zostaty objete przez jednego pracownika Spotki.

W dniu 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 226.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.260 (dwdch
tysiecy dwustu szescdziesieciu) nowych imiennych akgcji serii E o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda.
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Jednoczesdnie w dniu 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 3 zmieniajgca
uchwate nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 15 kwietnia 2011 roku, zastepujaca dotychczasowe uprawnienie
do wyemitowania 150 warrantdéw subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
uprawnieniem do wyemitowania 226 warrantéw subskrypcyjnych. Zgodnie z trescig uchwaty nr 3 objecie w ramach
ostatniej transzy 300 akcji serii E w zamian za 30 warrantéw subskrypcyjnych serii A bedzie mozliwe do zrealizowania
nie wczesniej niz 30 maja 2014 roku, lecz nie pdzniej niz 31 pazdziernika 2014 roku pod warunkiem, iz osoba
uprawniona — pan Jakub Ryba — pozostanie do dnia objecia akcji wigcznie pracownikiem Spétki.

W zwigzku z podziatem (splitem) akcji, w dniu 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate nr 3 zmieniajgcg uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 grudnia 2013 roku. Zgodnie
z trescig uchwaty nr 3 z dnia 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 226.000,00 zt poprzez emisje nie wigcej niz 2.260.000 (dwa
miliony dwiescie szescdziesiat tysiecy) nowych imiennych akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Jednoczesnie w dniu 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 zmieniajgca
uchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 13 grudnia 2013 roku. Zgodnie z trescig uchwaty nr 5 z dnia
29 stycznia 2014 roku w zamian za ostatnig wyemitowang transze 30 warrantdw subskrypcyjnych serii A bedzie mozliwe
objecie 300.000 akcji serii E w terminie nie wczesniejszym niz 30 maja 2014 roku, lecz nie pdzniejszym niz
31 pazdziernika 2014 roku pod warunkiem, iz osoba uprawniona — pan Jakub Ryba — pozostanie do dnia objecia akciji
wigcznie pracownikiem Spotki.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu objetych zostato 1.200.000 Akcji Serii E w zamian za 120 warrantéw subskrypcyjnych
skierowanych do pracownikéw i cztonkéw Zarzadu. Pan Jakub Ryba jest uprawniony do objecia, w terminie do dnia
31 pazdziernika 2014 roku, dalszych 300.000 Akcji Serii E po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt za jedng akcje, pod
warunkiem pozostawania do dnia objecia akcji wtgcznie pracownikiem Spétki. Uprawnionych do objecia pozostatych 76
warrantéw subskrypcyjnych — uprawniajgcych do objecia 760.000 Akcji Serii E — w tym zasady oraz terminy ich objecia
wskazaé ma uchwata Rady Nadzorczej podjeta na wniosek Prezesa Zarzgdu. Na Dzierh Prospektu 76 warrantow,
o ktérych mowa powyzej nie zostato wyemitowanych.

Od 2010 roku Towarzystwo prowadzi polityke wyptaty na rzecz akcjonariuszy czesci zysku netto. Wyptata nadwyzek
finansowych moze przyjg¢ nie tylko forme dywidendy, ale takze skupu akcji wlasnych w celu ich umorzenia.
W odniesieniu do czesci zysku netto wypracowanego za 2013 rok powigkszonego — zgodnie z art. 360 § 2 pkt 2) KSH
w zwigzku z art. 348 § 1 KSH — o kwoty przeniesione z kapitatu zapasowego i rezerwowego, akcjonariusze Spotki
uchwatg nr 29 z dnia 24 kwietnia 2014 roku podjeli decyzje o wyptacie nadwyzek finansowych w formie nabycia akc;ji
witasnych celem ich umorzenia, ktéra poza mozliwoscig wyptaty zysku daje takze tym akcjonariuszom, ktérzy nie
sprzedadzg akcji w celu umorzenia, mozliwosé zwiekszenia udziatu w kapitale Spétki. Wykorzystanie formy umorzenia
akcji wymagato bedzie obnizenia kapitatu zaktadowego, do wysoko$ci nie przekraczajgcej 7% wyemitowanych na Dzien
Zatwierdzenia Prospektu akcji.

18. Znaczni akcjonariusze

18.1. Informacje na temat oséb innych niz cztonkowie organéw administracyjnych, zarzadzajacych

i nadzorczych, ktére w sposdéb bezposredni lub posredni maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa
gltosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta

Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzkowi zgtoszenia posiadanego udziatu w spdfce
publicznej podlega akcjonariusz spétki publicznej, kidry osiagnat lub przekroczyt 5% ogdinej liczby gtoséw w spéice,
z tym ze do tej liczby gtoséw wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne takiego akcjonariusza.

Znacznymi akcjonariuszami Spétki poza cztonkami organdéw administracyjnych, zarzgdzajgcych i nadzorczych sg
podmioty, ktérych dane przedstawione sg w ponizszym zestawieniu:

Tabela 33. Znaczni akcjonariusze ALTUS TFI

Liczba gtosow

o F— o PO
Akcjonariusz Liczba akcji na Walnym % ogolnej liczby % ogolne; liczby

Zgromadzeniu akeji glosow
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.* 3.080.000 3.080.000 7,00% 5,98%
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.** 3.582.360 3.582.360 8,14% 6,96%
MANIA Investments S.C.Sp.*** 3.530.280 3.530.280 8,02% 6,85%
Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong 2.970.000 2.970.000 6.75% 5.77%

odpowiedzialnoscig 2 S.K.A.
Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 6,14% 5,24%

*

spotka jest kontrolowana przez Piotra Osieckiego, Prezesa Zarzadu ALTUS TF/

**  spotka jest w kontrolowana przez Andrzeja Zydorowicza, Czfonka Zarzagdu ALTUS TF/

***  spotka jest kontrolowana przez Rafata Tomasza Manie, Czfonka Rady Nadzorczej ALTUS TF/
Zrodfo: ALTUS TFI

112 Prospekt Emisyjny



/Il. Dokument rejestracyjny ALTUS TFIl S.A.

Spoétka na podstawie uchwaty nr 30 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2014 roku w sprawie skupu akgc;ji
wtasnych w celu ich umorzenia nabyt akcje wtasne, z ktérych na podstawie art. 364 § 2 KSH nie przystuguje jej prawo
wykonywania gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Po dokonaniu umorzenia akcji, udziat poszczegdlnych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw wzroénie.

Informacje na temat akcji Spétki bedacych w posiadaniu cztonkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych
i nadzorczych zostaty przedstawione w pkt. 17.2 niniejszego rozdziatu Prospektu.

18.2. Informacje o innych prawach gtosu w odniesieniu do emitenta

Pan Piotr Osiecki posiada tgcznie (bezposrednio i posrednio) 27.401.360 akcji, z czego 7.500.000 to Akcje Serii A,
uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze jedna Akcja Serii A daje prawo do dwdéch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Poza tym, znaczni akcjonariusze wskazani w pkt. 18.1 powyzej, nie majg innych praw gtosu w odniesieniu do Spaétki.

18.3. Wskazanie podmiotu dominujacego wobec emitenta lub podmiotu sprawujacego kontrole nad
emitentem

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Spdtki jest pan Piotr Osiecki, ktory jest jednoczesnie Prezesem Zarzadu. Pan
Piotr Osiecki posiada bezposrednio 22.754.000 akcji oraz posrednio, poprzez OSIECKI Investments S.C.Sp. 1.567.360
akcji oraz poprzez Spétke 3.080.000 akcji, ktére tgcznie stanowig 62,27% kapitatu zaktadowego Spdtki i 34.901.360
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wszystkie Akcje Serii A, tj. 7.500.000 akcji, sg posiadane bezposrednio przez pana
Piotra Osieckiego i sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposob, ze jedna Akcja Serii A daje prawo do dwdéch gtosow
na Walnym Zgromadzeniu). Na podstawie art. 364 § 2 KSH Spdfce nie przystuguje prawo wykonywania gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu z posiadanych akcji wtasnych.

Informacje na temat pana Piotra Osieckiego zostaty wskazane w pkt. 14.1.1. niniejszego rozdziatu Prospektu.

Sprawowanie przez pana Piotra Osieckiego kontroli nad Spotka, polegajgcej na bezposrednim i posrednim wykonywaniu
prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu ograniczone jest przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Ustawy o Ofercie
i zapisy ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”. Tym samym zapewniona jest przejrzystos¢ i formalizm
w zakresie podejmowania przez Walne Zgromadzenie (jako organ wiascicielski) decyzji w formie uchwat, jak réwniez
ochrona praw akcjonariuszy mniejszosciowych. Wykonywanie uprawnien wiascicielskich zgodnie z powyzej
wymienionymi regulacjami nie stanowi naduzycia kontroli nad Spétkg. W szczegdlnosci mechanizmem zapobiegajacym
naduzywaniu przez pana Piotra Osieckiego kontroli nad Spétkg jest uprawnienie mniejszosciowych akcjonariuszy do
zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia w trybie przewidzianym w art. 422-427 KSH. Taki mechanizm jest réwniez
przewidziany w Ustawie o Ofercie, dotyczacej funkcjonowania spétek publicznych, w tym: uprawnienie akcjonariuszy
spotki publicznej posiadajgcych co najmniej 5% kapitatu zakladowego do wnioskowania o powofanie rewidenta ds.
szczegolnych, obowigzki zwigzane z ujawnianiem stanu posiadania akcji spétki publicznej oraz obowigzki zwigzane
z przekroczeniem przez dany podmiot okreslonego udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw w spdétce publicznej, kidre moze
mie¢ miejsce zasadniczo jedynie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spotki publicznej. Zgodnie z regulacjami Ustawy o Ofercie akcjonariusze mniejszo$ciowi sg réwniez uprawnieni do
zgdania wykupu posiadanych przez nich akcji spétki publicznej przez innego akcjonariusza tej spétki publicznej, jezeli
jego udziat w ogolnej liczbie gtosdw osiggnat lub przekroczyt 90%, w terminie trzech miesiecy od dnia osiggnigcia lub
przekroczenia tego progu.

Statut nie zawiera postanowien, ktére w sposdéb szczegdlny zapobiegajg ewentualnemu naduzywaniu kontroli przez
pana Piotra Osieckiego.

W przypadku, gdy po przeprowadzeniu Oferty Publicznej wszystkie Akcje Serii F zostang objete przez nowych
akcjonariuszy i nowi akcjonariusze nabeda wszystkie akcje sprzedawane przez Akcjonariuszy Sprzedajgcych, wéwczas
pan Piotr Osiecki utraci kontrole nad Spdtkg. Jesli te warunki sie nie spetnia, wéwczas istnieje prawdopodobienstwo, ze
pan Piotr Osiecki pozostanie podmiotem dominujgcym w stosunku do Spoétki i zastosowanie znajdg mechanizmy
przewidziane w Ustawie o Ofercie i ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW”.

18.4. Opis wszelkich znanych emitentowi ustalen, ktérych realizacja w przysztosci moze
spowodowaé zmiany w sposobie kontroli emitenta

Nie istniejg ustalenia, ktérych realizacja moze w przysztosci spowodowac zmiany w sposobie kontroli Spotki.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu rozporzadzenia
nr 1606/2002

Spodtka zawierata w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatgcznik do Rozporzadzenia Komisji (WE)
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Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie
z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym Rozporzadzeniem Komisji (WE)
Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajagcym rozporzadzenie (WE) nr 1126/2008 przyjmujace okreslone
miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego
i Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR 1).

Transakcje zawierane przez Spotke sg realizowane na warunkach rynkowych.

Spétka dokonata oceny istotnosci transakcji z podmiotami powigzanymi w oparciu o postanowienia pkt. 19 Zatacznika
| do Rozporzadzenia o Prospekcie. Jako kryterium istotnosci Spétka przyjeta wartosé transakcji w skali roku (sumujac
kwoty wyptacone i otrzymane) w relacji do przychoddéw ze sprzedazy ogdtem, a jako prdg istotnosci przyjeta 10%
kapitatéw wiasnych Spétki. Na dzieri 31 grudnia 2013 roku 10% kapitatéw wiasnych wynosito 5,2 min zt.

Spétka uznaje, ze za wyjgtkiem wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu, traktowanych tgcznie, pozostate
transakcje z podmiotami powigzanymi nie majg istotnego znaczenia dla Spétki.

Podmiotami powigzanymi, z ktérymi byly zawierane transakcje w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi oraz do Dnia Prospektu, sg czionkowie Zarzadu oraz cztionkowie Rady Nadzorczej z tytutu petnionych
funkcji w organach Spétki oraz zatrudniania przez Spétke.

Za podmiot powigzany Spétka uznaje takze spétke Mercurius Financial Advisors Sp. z 0.0. sp. k. Powigzanie to wynika
z faktu, ze pan Piotr Osiecki (bedgcy Prezesem Zarzadu i jednoczes$nie wigkszosciowym akcjonariuszem Spdtki) jest
jednoczesnie wspolnikiem Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa,
a Michat Kowalczewski (bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej i jednoczesnie akcjonariuszem Spotki) jest jednoczesnie
wspolnikiem Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spdtka komandytowa i prezesem
zarzgdu komplementariusza tej spotki.

Tabela 34. Swiadczenia wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w latach 2011-2013 i do Dnia Prospektu (brutto, w zt)

styczen-maj 2014 2013 2012 2011
Imig i nazwisko irggl\j\x Zazr?allt(;lltli ﬁgg\:\x Z;;g;:ﬂ ﬁrgg\jx Zazr?z;t(l;ltli ﬁgg\:\x Zzi?z;t;::
o prace o prace o prace o prace
Zarzad
Witold Chus¢ 12.500,00 125.000,00 30.281,15  300.000,00 30.000,00 2.245.373,51 30.268,09 300.000,00
Piotr Osiecki 10.000,00 0,00 24.000,00 5.024.334,58 24.000,00 2.634.818,46 24.000,00 0,00
Jakub Ryba 10.000,00 90.000,00 24.000,00 1.530.312,69 24.000,00 844.886,27 24.000,00 396.000,00
Andrzej Zydorowicz 10.000,00 90.000,00 24.000,00 3.160.725,90 24.000,00 1.363.289,15 24.000,00 329.000,00
Rada Nadzorcza
Rafat Mania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Michat Kowalczewski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Piotr Jaczewski** 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Beata Proczek** 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Piotr Maciej Kamiriski** 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

*

Wartosc wynagrodzeri, nagrod i korzysci otrzymanych od Spotki, wypfaconych lub naleZnych (w tym swiadczeri warunkowych lub
odroczonych), w gotowce i w formie bezgotowkowej lub w jakiefkolwiek innej formie, za ostatni zakoriczony rok obrotowy, bez wzgledu
na fo czy byly one zaliczone w koszly, czy tez wynikaly z podziafu zysku

**  powolany/na do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w dniu 29 stycznia 2014 roku

Zrddfo: ALTUS TF/

Transakcje pomiedzy Spétkg a Czionkami Zarzadu obejmujg wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, jak i z tytutu
petnionej przez nich funkcji, w tym z tytutu realizac;ji ,,planu motywacyjnego”.

Umowa o doradztwo zawarta pomiedzy Spdtkg a Mercurius Financial Advisors Sp. z 0.0. sp.k. z dnia 7 listopada 2013
roku, na podstawie ktérej za wynagrodzeniem okreslonym w umowie, Mercurius Financial Advisors Sp. z 0.0. sp.k. petni
funkcje doradcze zwigzane z przygotowaniem pierwszej oferty publicznej Spétki. Za czynnosci doradcze wykonane na
podstawie tej umowy na dzien 31 marca 2014 roku Mercurius Financial Advisors Sp. z 0.0. sp.k. otrzymata
wynagrodzenie w wysokosci 86.100 zt.

Spoétka nie zawierata zadnych uméw pozyczek ani kredytu. Spétka nie udziela gwarancji ani poreczen.
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20. Informacije finansowe dotyczace aktywow i pasywow emitenta, jego sytuaciji
finansowej oraz zyskoéw i strat

20.1. Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 i okresy od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 oraz od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011, zamieszczone w Prospekcie, zostaty sporzgdzone zgodnie
z formg, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym sprawozdaniu finansowym Spétki, z uwzglednieniem
standardow i zasad rachunkowosci oraz przepiséw prawnych majgcych zastosowanie do takiego sprawozdania
finansowego. W niniejszym rozdziale zamieszczone zostaly historyczne informacje finansowe — jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdtki za okres 1.01.2013 r. — 31.12.2013 r. oraz informacje finansowe za okresy 1.01.2012 r.
—31.12.2012r.i1.01.2011 r. — 31.12.2011 r. sporzgdzone w oparciu o polskie standardy i zasady rachunkowosci.

Jednostkowe sprawozdania finansowe za okres 1.01.2013 r. — 31.12.2013 r. oraz za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r.
i 1.01.2011 r. — 31.12.2011 r. zostaly zbadane przez biegtego rewidenta zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi. Zaprezentowane w niniejszym rozdziale jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe zawierajg poszerzony zakres dodatkowych informacji i objasnien w stosunku do statutowych sprawozdan
finansowych sporzgdzanych zgodnie z krajowymi standardami rachunkowosci, zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiadciwe sg Polskie Zasady Rachunkowosci (Dz.U.2005
Nr 209 poz. 1743 ze zm.).

Dane zaprezentowane w niniejszej informaciji zostaty przedstawione w ztotych polskich.

Historyczne informacje finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 i okresy od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 oraz od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011, zamieszczone w Prospekcie, zostaly zbadane przez
Biegtego Rewidenta, ktéry na podstawie badania wydat opinie bez zastrzezen. Opinia Biegtego Rewidenta z badania
historycznych informacji finansowych zostata przedstawiona w pkt. 20.4.1 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Historyczne informacje finansowe za lata 2011-2013 zostaty przedstawione w pkt. 20.3 niniejszego rozdziatu Prospektu.

20.2. Dane finansowe pro forma

Do Dnia Zatwierdzenia Prospektu nie wystgpity zadne transakcje, ani tez Spdtka nie podjeta zadnych wigzgcych
zobowigzan co do zawarcia transakcji w przyszitosci, ktére powodowatyby obowigzek zamieszczenia w Prospekcie
informaciji finansowych pro forma.

20.3. Sprawozdanie finansowe

ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA LATA 2010-2012

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spéice

Spdtka zostata zawigzana w dniu 20.08.2007 roku w formie aktu notarialnego (Kancelaria Notarialna Marek Bartnicki,
Magdalena Proniewicz, Stawomir Strojny, Wiktor Wagrodzki Spétka Cywilna, 00-362 Warszawa, ul. Gatczynskiego 4)
Rep. A Nr 14394/2007 pod nazwg ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Siedziba Spdtki na dzien 31.12.2013 r. — 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3,
NIP —108-00-03-690;
Regon — 141158275

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest: dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami PKD 6630Z.

Organ prowadzgcy rejestr: Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XlI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, ul. Czerniakowska 100, 00-454 Warszawa.

Nazwa Rejestru — Rejestr Przedsigbiorcow
Data rejestraciji: —18.10.2007
Numer w KRS: — 0000290831
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2. Wskazanie czasu trwania Spoétki, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Spotki ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie jest oznaczony.

3. Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Okres, za ktdry prezentowane jest sprawozdanie finansowe:

- od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Okresy, za ktdre prezentowane sg porownywalne dane finansowe:
- od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

- od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

4. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spotki

Skfad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2013 r. byt nastepujacy:
- Pan Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

- Pan Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzgdu

- Pan Jakub Ryba — Cztonek Zarzgdu

- Pan Witold Chu$¢ — Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Zarzgdu na dzieh sporzadzenia opinii Biegtego Rewidenta o poréwnywalnosci danych za lata obrotowe
konczqce sie 31.12.2013 r., 31.12.2012 r. oraz 31.12.2011 r. jest nastepujacy:
Pan Piotr Osiecki — Prezes Zarzgdu
- Pan Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzgdu
- Pan Jakub Ryba — Cztonek Zarzgdu
- Pan Witold Chus¢ — Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie 1 stycznia 2012 do 5 lipca 2012 r. byt nastepujacy:
- Pan Krzysztof Rozko,

- Pan Michat Kowalczewski,

- Pan Rafat Mania.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie 6 lipca 2012 do 31 grudnia 2012 r. byt nastepujacy:
- Pan Rafat Mania,

- Pan Michat Kowalczewski,

- Pan Piotr Brzeski.

Skitad osobowy Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia opinii Bieglego Rewidenta o poréwnywalnosci danych za lata
obrotowe koriczace sig 31.12.2013 r., 31.12.2012 r. oraz 31.12.2011 r. jest nastepujacy:

- Pan Rafat Mania,

- Pan Michat Kowalczewski,

- Pani Beata Proczek,

- Pan Piotr Jaczewski,

- Pan Piotr Kaminski.

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zawieraja dane taczne

Sprawozdania finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tacznych, gdyz w sktad jednostki nie
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spdtka nie jest jednostkg dominujgcg ani znaczgcym inwestorem wobec innych podmiotéw i nie sporzadza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7. Wskazanie, czy w okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne nastapito
potaczenie spotek

W okresie, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne nie nastgpity potaczenia spotek.

8. Zatozenie kontynuacji dziatania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spétka bedzie kontynuowaé dziatalnosé gospodarczg
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej
zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzgdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
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9. Poréwnywalnosé¢ danych

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaty zaprezentowane w sposéb zapewniajacy ich
poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Spétke przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za okres
1.01.-31.12.2013 .

10. Informacje o korektach w sprawozdaniu finansowym lub danych poréwnywalnych wynikajacych z zastrzezen
w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych nie dokonywano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata, za ktére
sprawozdania finansowe lub poréwnywalne dane finansowe zostaty zamieszczone w Prospekcie.

11. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawy rachunkowe i podatkowe firmy prowadzone byty przez biuro rachunkowe OK Ksiggowos$¢ Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig HEG spdtka komandytowa, 00-608 Warszawa, Al. Niepodlegtosci 210 lok.9.

Ksiegowos¢ Spotki byta prowadzona w okresie od 1.01.2012 do 31.12.2012 zgodnie z ustawg o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 roku (Dz. U. Nr 121 poz. 591, z pdzniejszymi zmianami), i na tej podstawie sporzgdzono wymagane
sprawozdanie finansowe.

Opisane zasady zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggtly, o ile nie zaznaczono
inaczej.

Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych w Ustawie o Rachunkowosci. Metody wyceny skfadnikow
aktywow i pasywow, oraz ustalania wyniku finansowego stosuje sie w szczegdlnosci w oparciu o nastepujace zasady
wyceny:

A. Zasady wyceny w ciggu roku obrofowego

- Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest
przy uwzglednieniu ekonomicznej uzytecznosci poszczegdinych srodkéw trwatych, oraz stawek i zasad zgodnych
z Ustawg o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, o ile nie réznig sie istotnie od ustalonego okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o okresie uzytkowania ponad rok i wartoéci poczatkowej powyzej 3.500 zt
obejmuje sie ewidencjg ilosciowo-wartosciowg prowadzong w tabeli amortyzacyjnej wedtug stawek ustalonych
w planach amortyzaciji.

- Przedmioty o cechach srodkéw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (ponizej 3.500 zt) traktowane
sg jako materiaty i w momencie zakupu odnoszone bezposrednio w koszty zuzycia materiatéw. Dla zachowania
kontroli nad zuzyciem i wykorzystaniem przedmiotéw trwatych o niskiej jednostkowej warto$ci poczatkowej mozna
prowadzi¢ ich ewidencje pozabilansows.

- Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

- Wartosci niematerialne i prawne, w tym oprogramowanie komputerowe o wartosci powyzej 3.500 zt obejmuje sie
ewidencjg ilosciowo-wartosciowg w tabeli amortyzacyjnej. Odpiséw umorzeniowych wartosci niematerialnych
i prawnych dokonuje sie zgodnie z przyjetym planem amortyzacji.

- Oprogramowanie komputerowe i licencje o poczgtkowej wartosci jednostkowej ponizej 3.500 zt ksieguje sie
jednorazowo w koszty zuzycia materiatéw.

- Srodki pieniezne oraz kapitaty ujmuje si¢ wedtug warto$ci nominalne;j.

- Naleznosci, zobowigzania, w tym réwniez z tytutu pozyczek, ujmuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

- Inwestycje krétkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci godziwe;j.

- Operacje gospodarcze wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w dacie ich powstania po $rednim kursie dla danej
waluty ustalonym na poprzedni dzieh roboczy przez Narodowy Bank Polski, chyba ze w wigzacym Spédtke
dokumencie ustalony zostat inny kurs. Powstate w wyniku przeliczen réznice kursowe (dodatnie lub ujemne)
zwigkszajg przychody lub koszty finansowe, z wyjgtkiem réznic dotyczacych zakupu lub finansowania srodkéw
trwatych w budowie, $rodkéw trwatych, oraz wartosci niematerialnych i prawnych (do momentu oddania ich do
uzywania).

- W przypadku dostaw towaréw i ustug (rozliczenia z dostawcami i odbiorcami) majgcych charakter ciggly
i powtarzalny ewidencje prowadzi si¢ w podziale na poszczegdinych odbiorcéw i dostawcéw. Ustalony sposdb
ewidencji rozrachunkéw z dostawcami i odbiorcami dotyczy zaréwno obrotu bezgotéwkowego jak i gotéwkowego.

- Pozostate rozrachunki ujmuje sie w podziale na kontach analitycznych dla pozostatych kontrahentéw, a rozrachunki
z budzetem ujmuje sie w podziale na poszczegdine tytuty podatkowe oraz sktadki ZUS.

- Ewidencje rozliczen pracowniczych prowadzi sie wedtug potrzeb w podziale na: pracownikéw, zleceniobiorcéw,
zarzad (dla celdw rozliczen z ZUS oraz z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych prowadzi sie odrebnie
imienne karty wynagrodzen).

Prospekt Emisyjny 117



ALTUS TFI S.A. I/ll. Dokument rejestracyjny

B. Zasady wyceny na dzieri bilansowy

Woycenia sie na dzien bilansowy:

- $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne — wedfug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne Ilub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci;

- nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji — wedlug zasad, stosowanych do
$rodkow trwatych oraz wartos$ci niematerialnych i prawnych, okreslonych powyzej;

- $rodki trwate w budowie — w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci;

- udziaty w innych jednostkach oraz inne niz nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne inwestycje zaliczone
do aktywdw trwatych — wedtug wartosci godziwej;

- udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywdéw trwatych — wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci;

- inwestycje krétkoterminowe — wedtug ceny (wartosci) rynkowej, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwej;

- rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych — wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy;

- naleznosci oraz udzielone pozyczki — w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, a jezeli
przeznaczono je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej;

- zobowigzania — w kwocie wymagajgcej zapfaty, a jezeli przeznaczono je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to
wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej;

- rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

- udziaty (akcje) wtasne — wedtug cen nabycia;

- kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjgtkiem udziatéw (akcji) wtasnych, oraz pozostate aktywa oraz pasywa — w wartosci
nominalne;j.

C. Zasady ustalania wyniku finansowego

Na wynik finansowy Spétki sktada sie :

- wynik ze sprzedazy,

- wynik z dziatalno$ci operacyjnej z uwzglednieniem pozostatych kosztdw i pozostatych przychoddw operacyjnych,

- wynik z operacji finansowych,

- wynik ze zdarzen nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od o0sdb prawnych i ewentualnie
ptatnosci z nim zréwnanych — wynikajgcych z odrebnych przepiséw.

Wynik ze sprzedazy powstaje z réznicy pomiedzy przychodami netto ze sprzedazy a kosztami dziatalnosci operacyjnej
poniesionymi od poczatku roku.

Wynik z dziatalnosci operacyjnej powstaje z réznicy pomiedzy pozostatymi przychodami operacyjnymi, oraz pozostatymi
kosztami operacyjnymi poniesionymi od poczgtku roku.

Wynik z operacji finansowych stanowi réznice pomigdzy przychodami finansowymi w szczegdlnosci z tytutu: dywidend,
odsetek uzyskanych, zyskéw ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich wyceny, nadwyzek dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi réznicami kursowymi, a kosztami finansowymi, w szczegdInosci poniesionymi z tytutu: odsetek zaptaconych,
strat ze zbycia inwestycji i aktualizacji ich wyceny, nadwyzek ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem
odsetek, prowizji oraz dodatnich i ujemnych réznic kursowych majacych wplyw na ustalenie kosztu wytworzenia oraz
powiekszajacych wartos¢ srodkéw trwatych.

Wynik ze zdarzehn nadzwyczajnych stanowi réznice pomiedzy zyskami a stratami nadzwyczajnymi powstatymi od
poczatku roku obrotowego.

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest w wariancie poréwnawczym.
Ewidencje kosztow prowadzi si¢ wedtug kont uktadu rodzajowego.

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu podatku dochodowego od os6b prawnych i koszty
statystycznie ujmowane do naliczenia podatku dochodowego prowadzi sie na kontach oddzielnych. Réwniez oddzielnie
ewidencjonuje sie¢ przychody nie podlegajgce opodatkowaniu.

Poniesione w biezgcym okresie sprawozdawczym koszty dotyczgce przysztych okreséw sprawozdawczych
kwalifikowane sg do rozliczenia jako czynne rozliczenie miedzyokresowe.

Wydatki przysztych okresow, ktére w catosci lub w czesci dotyczg kosztow biezgcego okresu, a nie zostaty poniesione
na dzien bilansowy ujmowane sg na koncie rozliczetr migdzyokresowych biernych.

Na dzien bilansowy przychody i koszty wynikajgce z zapiséw na kontach w ciggu roku przenosi sie w catosci na konto
stuzace ustaleniu wyniku finansowego.
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Zgodnie z art. 37 Ustawy o Rachunkowos$ci, jednostka dokonuje ustalen na koniec roku obrotowego co do wysokosci
aktywow i pasywoéw tytutem odroczonego podatku dochodowego.
12. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich kurséw wymiany
ztotego w stosunku do Euro, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty si¢ nastepujgco:

Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dzien

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie'

w okresie’ w okresie okresu
01.01.-31.12.2013 4,21 4,07 4,34 4,15
01.01.-31.12.2012 4,17 4,05 4,51 4,09
01.01. -31.12.2011 4,14 3,93 4,55 4,42

1)  Srednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2) dla ustalenia najnizszego i najwyzszego kursu w 2013, 2012 i 2011 roku wykorzystano tabele A z archiwum kursow sSrednich

W OKresie.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na Euro
zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:
- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu,
- rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie,

obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych

w zfotych przez kurs wymiany.

13. Wybrane dane finansowe emitenta w przeliczeniu na Euro

w PLN w EUR

Wybrane dane finansowe

31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 88.504.822,34 48.968.705,66 19.477.940,56 21.039.028,33 11.743.094,88 4.700.275,23
Koszty dziatalnosci operacyjnej 32.820.771,68 17.334.384,58 9.555.290,97 7.794.102,71 4.156.926,76 2.305.813,46
Zysk (strata) na sprzedazy 55.774.050,66 31.634.321,08 9.922.649,59 13.244.92562 7.586.168,12 2.394.461,77
Zysk (strata) na dziatainosci 45.052.187,44 25.109.589,10 10.092.220,06 10.698.754,43 6.021.484,20 2.435.381,29
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem  46.293.645.46 25.836.316,58 10.287.867,20 10.993.569,29 6.195.759,37 2.482.593,44
Zysk (strata) netto 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20 8.920.412,13 5.029.464,65 2.022.897,49
Przeptywy pienigzne netto
7 dsinialnosei operacyinel 30.282.608,43 20.349.876,15 10.686.809,04 9.328.625,42 4.880.066,22 2.578.863,19
Przeptywy pienigzne netto. -6.716.391,11 -4.047.311,88 -2.520.270,62 -1.594.972,92  -970.578,39 -608.173,41
z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto 15.862.833,24 -7.259.325,00  -728.000,00 -3.767.021,47 -1.740.84532 -175.675,68
z dziatalno$ci finansowej
Aktywa trwate 6.550.096,61 4.501.327,71 2.964.887,43 1.581.572,29 1.100.569,12  670.789,01
Aktywa obrotowe 72.221.857,06 37.119.901,44 16.527.738,45 17.414.606,74 9.075.770,52 3.739.307,34
Kapitat wiasny 51.912.227,87 30.107.468,65 15.974.676,07 12.517.416,06 7.361.239,28 3.614.180,11
Zobowigzania i rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy
othotea 26.868.725,80 11.513.760,50 3.517.949,81 6.478.762,97 2.815.100,37  795.916,25
viazr:)osc ksiggowa na jedng akcje 1.190,65 696,93 373,24 287,10 170,40 84,44
Zysk (strata) za okres na jedng akcje 861,55 485,48 195,86 207,74 118,70 44,31
zwyktg (w zt)
Liczba akeji na dzier bilansowy (szt.) 43.600 43.200 42.800 43.600 43.200 42.800
Srednia wazona liczba akciji (szt.) 43.577 43.148 40.338 43.577 43.148 40.338
Warto$¢ ksiegowa na jedng $rednig
wazons akoss (w o) 1.191,28 697,77 396,02 287,25 170,60 89,60
Zysk (strata) za okres na jedng
Srednia wazong akcie zwykia (w 21 862,01 486,07 207,82 207,85 118,84 47,02
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14. Réznice pomiedzy polskimi a Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
ALTUS TFI S.A. stosuje polityke rachunkowosci zgodng z Ustawg o Rachunkowosci.

Spétka przeanalizowata potencjalne obszary gdzie mogg wystgpi¢ réznice oraz ich wptyw na warto$¢ kapitatéw wtasnych
i wynik finansowy pomiedzy niniejszg historyczng informacjg finansowg sporzgdzong zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowo$ci, a sprawozdaniem finansowym i danymi poréwnywalnymi, ktdre zostatyby sporzgdzone zgodnie
z MSR/MSSF. W tym celu Zarzad uwzglednit najlepsza wiedze o zatwierdzonych standardach i interpretacjach oraz
zasadach rachunkowosci, ktére miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu historycznych informacji finansowych zgodnie
z MSR/MSSF.

Na podstawie § 7 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg
polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743 ze zm.) Zarzad ALTUS TFI S.A. zdecydowat sie nie publikowaé
uzgodnienia wartosciowego réznic w kapitale wtasnym oraz w wyniku netto pomiedzy historycznymi informacjami
finansowymi a danymi, ktére wynikatyby ze sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z MSR/MSSF.

W ocenie Zarzadu potencjalne réznice nie wywartyby istotnego wptywu na rzetelno$¢ sprawozdania finansowego.
Ponadto zdaniem Zarzadu, analiza obszaréw wystepowania réznic oraz oszacowania ich wartosci, bez sporzgdzenia
kompletnego sprawozdania finansowego wedtug MSR/MSSF zwigzana jest z ryzykiem niepewnosci oraz przeoczenia.

Gtéwne obszary wystepowania réznic pomiedzy opublikowanym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzgdzone zgodnie z MSR/MSSF
przedstawiono ponizej:

Rezerwy na swiadczenia pracownicze

W sprawozdaniach finansowych za 2011, 2012 i 2013 rok rezerwa na $wiadczenia pracownicze nie zostata oszacowana.
Zgodnie z postanowieniami MSR/MSSF takie oszacowani jest wymagalne. Ujecie ewentualnej rezerwy na odprawy
emerytalne, rentowe i inne pracownicze zdaniem Zarzgdu nie wywartoby istotnego wptywu na sprawozdania finansowe
za 2011, 2012i 2013 rok.

Naleznosci i zobowigzania handlowe

Majgc na uwadze MSR/MSSF naleznosci handlowe powinny by¢é wyceniane z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej, natomiast zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci sg wyceniane w wartosci wymagajgcej zaptaty. Zdaniem
Zarzadu ewentualne réznice wynikajgce z wyceny naleznosci i zobowigzan nie sg istotne.

Czynne i bieme rozliczenia miedzyokresowe

Ustawa o Rachunkowosci przewiduje wykazywanie czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych w wyodrebnionych
pozycjach bilansu stanowigcego jeden z elementéw sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSR/MSSF, rozliczenia
miedzyokresowe czynne nalezy zazwyczaj przedstawiaé jako nalezno$ci handlowe, a rozliczenia miedzyokresowe
bierne jako zobowigzania handlowe. Niekiedy jednak poszczegdlne pozycje czynnych rozliczen miedzyokresowych
nalezy ujg¢ jako koszty okresu, w ktérych zostaty poniesione, a nie rozlicza¢ w czasie tak jak wynika to z Ustawy
o Rachunkowosci. Zastosowanie MSR/MSSF moze spowodowa¢ zmiany w poszczegdinych pozycjach i elementach
sprawozdania finansowego, w tym réwniez wptynaé na wynik sprawozdawczy Spotki.

Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Aktywa i rezerwy na podatek odroczony zaprezentowany w przedstawionym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
wedtug MSR/MSSF powinny uwzglednia¢ réwniez przedstawione rdéznice przejSciowe wynikajace z réznic miedzy
sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug MSR/MSSF a sprawozdaniem sporzgdzonym wedtug Ustawy o Rachunkowosci.

Informacja o podmiotach powigzanych
MSR/MSSF zawierajg znacznie szerszg definicije podmiotéw powigzanych niz odpowiednie przepisy Ustawy
o Rachunkowosci. Tak np. zgodnie z regulacjami MSR 24 do podmiotéw powigzanych zaliczamy m.in.:
- osobe lub bliskiego cztonka rodziny osoby zwigzanej ze Spétkg, w tym:
= dzieci i matzonka lub partnera zyciowego tej osoby,
= dzieci matzonka lub partnera zyciowego tej osoby,
= osoby pozostajgce na utrzymaniu tej osoby lub matzonka lub partnera zyciowego tej osoby.
- kluczowy personel kierowniczy Spotki,
- osoby sprawujgce kontrole, wspétkontrole lub wywierajace znaczacy wptyw na Spétke.

Informacja dodatkowa

Zgodnie z strukturg budowy MSR/MSSF zakres ujawnieri prezentowany jest w kazdym ze standardow. W zwigzku
z powyzszym jest on znacznie szerszy niz zakres ujawnien prezentowany w sprawozdanych finansowych
sporzgdzonych zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
A. AKTYWA TRWALE 6.559.096,61 4.501.327,71 2.964.887,43
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 139.044,61 55.424,71 26.368,43
1. Srodki trwate 139.044,61 55.424,71 26.368,43
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 24.302,64 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 53.172,06 51.932,97 22.292,42
d) srodki transportu 58.662,45 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 2.907,46 3.491,74 4.076,01
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
Ill. Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3.004.052,00 1.807.9083,00 219.769,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.004.052,00 1.307.903,00 219.769,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 72.221.857,00 37.119.901,44 16.527.738,45
|. Zapasy 0,00 0,00 9.743,00
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 9.743,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 24.967.760,90 14.004.831,98 6.691.724,54
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 5,03 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 24.967.760,90 14.004.826,95 6.691.724,54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24.963.018,90 14.004.207,30 6.691.272,17
—do 12 miesiecy 24.963.018,90 14.004.207,30 6.691.272,17
— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
ts,)\)Nizatélct:l;:hpodatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spot. oraz innych 0,00 0,00 0,00
c) inne 4.742,00 619,65 452,37
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 47.244.583,52 23.111.349,44 9.818.370,17
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 47.244.583,52 23.111.349,44 9.818.370,17
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 11.679.590,00 4.249.740,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 11.679.590,00 4.249.740,00 0,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 35.564.993,52 18.861.609,44 9.818.370,17
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1.813.099,45 1.389.313,77 1.342.291,38
— inne $rodki pieniezne 33.751.894,07 17.472.295,67 8.476.078,79
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9.512,64 3.720,02 7.900,74
Razem aktywa 78.780.953,67 41.621.229,15 19.492.625,88
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PASYWA NOTA 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
A. KAPITAL WLASNY 51.912.227,87 30.107.468,65 15.974.676,07
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 11 4.360.000,00 4.320.000,00 4.280.000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 12 0,00 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 13 5.297.053,08 1.463.472,26 917.273,78
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 14 741.960,00 638.000,00 218.750,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 3.909.582,33 2.673.128,81 2.135.765,09
VII. Kapitat zaktadowy zarejestrowany po dniu bilansowym 40.000,00 40.000,00 40.000,00
VIII. Zysk z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
IX. Zysk (strata) netto 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 16 0,00 0,00 0,00
Il.ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 26.868.725,80 11.513.760,50 3.517.949,81
|. Rezerwy na zobowigzania 17 16.025.582,01 6.391.360,69 1.156.677,00
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 359.140,00 47.450,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 15.666.442,01 6.343.910,69 1.156.677,00
— dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

— krétkoterminowe 15.666.442,01 6.343.910,69 1.156.677,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 18 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 19 10.843.143,79 5.122.399,81 2.361.272,81
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 10.843.143,79 5.122.399,81 2.361.272,81
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2.228.967,28 3.117.073,93 1.552.131,47

— do 12 miesigcy 2.228.967,28 3.117.073,93 1.552.131,47

— powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 8.606.115,71 1.956.889,30 809.141,34

h) z tytutu wynagrodzen 1.687,00 0,00 0,00

i) inne 6.373,80 48.436,58 0,00

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 20 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

— krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Razem pasywa

78.780.953,67

41.621.229,15

19.492.625,88

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 43.600 43.200 42.800
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1.190,65 696,93 373,24
Rozwodniona liczba akgc;ji (szt.) na dzien bilansowy 43.600 43.200 42.800
Rozwodniona wartosé ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1.190,65 696,93 373,24
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POZYCJE POZABILANSOWE
Nie wystapity.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

Nota 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

vAv.t)F/’rrTiychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, 2 88.594.822,34 48.968.705,66 19.477.940,56
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

I. Przychody ze sprzedazy produktéw 88.594.822,34 48.968.705,66 19.477.940,56
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 24 996.326,15 526.093,88 251.610,01
— jednostkom powigzanym 0,00 . .

|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 996.326,15 526.093,88 251.610,01
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 87.598.496,19 48.442.611,78 19.226.330,55
D. Koszty sprzedazy 25.245.102,03 13.279.121,40 5.426.580,42
E. Koszty ogélnego zarzadu 6.579.343,50 3.529.169,30 3.877.100,54
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 55.774.050,66 31.634.321,08 9.922.649,59
G. Pozostate przychody operacyjne 25 929.564,61 33.990,58 169.585,13
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00 0,00
3. Inne przychody operacyjne 929.564,61 33.990,58 169.585,13
H. Pozostate koszty operacyjne 26 11.651.427,83 6.558.722,56 14,66
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 11.651.427,83 6.558.722,56 14,66
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 45.052.187,44 25.109.589,10 10.092.220,06
J. Przychody finansowe 27 1.285.929,17 733.659,40 201.741,84
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Odsetki, w tym: 456.067,17 483.858,83 196.891,84
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 4.850,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 829.850,00 249.740,00 0,00
5. Inne 12,00 60,57 0,00
K. Koszty finansowe 28 44.471,15 6.931,92 6.094,70
1. Odsetki, w tym: 607,99 391,00 2.681,80
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
4. Inne 43.863,16 6.540,92 3.412,90
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 46.293.645,46 25.836.316,58 10.287.867,20
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 29 0,00 0,00 0,00
IIl. Straty nadzwyczajne 30 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 46.293.645,46 25.836.316,58 10.287.867,20
O. Podatek dochodowy 31 8.730.013,00 4.863.449,00 1.904.980,00
a) czes¢ biezaca 10.288.512,00 5.904.133,00 1.913.656,00
b) cze$¢ odroczona -1.558.499,00 -1.040.684,00 -8.676,00
SPt.r;(;l)zostaie obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia R. 32 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto (N-O-P) 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20
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01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Zysk (strata) netto (w zt) 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20

Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 43.577 43.148 40.338

Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 862,01 486,07 207,82

Rozwodniona $rednio wazona liczba akcji (w szt.) 43.577 43.148 40.338

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) 862,01 486,07 207,82
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 30.107.468,65 15.974.676,07 8.101.038,87

— korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 30.107.468,65 15.974.676,07 8.101.038,87

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4.320.000,00 4.280.000,00 4.000.000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 40.000,00 40.000,00 280.000,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 40.000,00 40.000,00 280.000,00

— emisja akcji 0,00 0,00 0,00

— objecia akcji z kapitatu warunkowego 40.000,00 40.000,00 280.000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4.360.000,00 4.320.000,00 4.280.000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptat na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00

a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie 0,00 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1.463.472,26 917.273,78 0,00

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3.833.580,82 546.198,48 917.273,78

a) zwigkszenie (z tytutu) 3.833.580,82 546.198,48 917.273,78

— objecia akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00 280.000,00

— z podziatu zysku (ustawowo) 3.833.580,82 546.198,48 637.273,78

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5.297.053,08 1.463.472,26 917.273,78

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 638.000,00 218.750,00 0,00

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 1083.960,00 419.250,00 218.750,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 103.960,00 419.250,00 218.750,00

— wyceny certyfikatéw inwestycyjnych 103.960,00 419.250,00 218.750,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 741.960,00 638.000,00 218.750,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 2.713.128,81 2.175.765,09 0,00

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 1.196.453,52 537.363,72 2.175.765,09

a) zwiekszenie (z tytutu) 2.097.286,76 878.288,72 2.5083.765,09

— podziat zysku — rezerwowy 0,00 0,00 2.000.000,00

— podziat zysku — cele spoteczne 2.097.286,76 838.288,72 463.765,09

— wptaty na akcje serii E (kapitat niezarejestrowany) 0,00 40.000,00 40.000,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 900.833,24 340.925,00 328.000,00

— rejestracja w KRS wptat na akcje serii E — przeniesienie na kapitat 40.000,00 40.000,00 0,00

podstawowy
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01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
— wykorzystania funduszu na cele spoteczne 860.833,24 300.925,00 328.000,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 3.909.582,33 2.713.128,81 2.175.765,09
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 20.972.867,58 8.382.887,20 4.101.038,87
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 20.972.867,58 8.382.887,20 4.637.650,89
— korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 20.972.867,58 8.382.887,20 4.637.650,89
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 20.972.867,58 8.382.887,20 4.637.650,89
— pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00 536.612,02
— dywidendy 15.042.000,00 6.998.400,00 1.000.000,00
— przeznaczenie na cele spoteczne 2.097.286,76 838.288,72 463.765,09
— kapitat rezerwowy 0,00 0,00 2.000.000,00
— kapitat zapasowy 3.833.580,82 546.198,48 637.273,78
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 -536.612,02
— korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 -536.612,02
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 536.612,02
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
8. Wynik netto 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20
a) zysk netto 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 51.872.227,87 30.107.468,65 15.974.676,07
:;";c'fzai‘::;a;fs“k':‘d(‘l’;zzr‘;"l?:';‘t’;a'z;)”""zg'9d“ie“i“ proponowanego 51.872.227,87  14.377.817,97 8.976.276,07
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI[;'ZN YCH

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20
1. Korekty razem 1.718.975,97 -622.991,43 2.303.921,84
1. Amortyzacja 32.771,21 18.255,60 20.960,33
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -829.850,00 0,00 -4.850,00
5. Zmiana stanu rezerw 9.460.181,32 5.234.683,69 396.646,61
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 9.743,00 -9.743,00
7. Zmiana stanu naleznosci -10.962.928,92 -7.313.107,44 331.747,26
z.’ezdr;tig\rlmva stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 5.720.743,98 2.761.127,00 1.589.930.23
9. Zmiana stanu rozliczers migdzyokresowych -1.701.941,62 -1.083.953,28 -20.769,61
10. Inne korekty 0,00 -249.740,00 0,02

Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11)

39.282.608,43

20.349.876,15

10.686.809,04
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01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00 1.504.850,00
:rb\,i?;fri\e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchom. oraz wart. niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 1.504.850,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 1.504.850,00
— zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 1.504.850,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 6.716.391,11 4.047.311,88 4.025.120,62
:rwlt;f;/bcy;]cie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzecz. aktywéw 11639111 47.311,88 25.120,62
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6.600.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 6.600.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
— nabycie aktywéw finansowych 6.600.000,00 4.000.000,00 4.000.000,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -6.716.391,11 -4.047.311,88 -2.520.270,62

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 40.000,00 40.000,00 600.000,00
Ilé:)/\iltgt‘ivv\\/ly;gﬁgcr)azz vc\i/gg;r:igougzggm (emisji akciji) i innych instrumentéw 40.000,00 40.000,00 600.000,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 15.902.833,24 7.299.325,00 1.328.000,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli 15.042.000,00 6.998.400,00 1.000.000,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtasc. wydatki z tytutu podziatu zysku 860.833,24 300.925,00 328.000,00
4. Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Pratnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -15.862.833,24 -7.259.325,00 -728.000,00
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.III) 16.703.384,08 9.043.239,27 7.438.538,42
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych w tym: 16.703.384,08 9.043.239,27 7.438.538,42
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 18.861.609,44 9.818.370,17 2.379.831,75
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) w tym, 35.564.993,52 18.861.609,44 9.818.370,17
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
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DODATKOWE INFORMACJE | WYJASNIENIA
Noty objasniajgce do bilansu
NOTA 1.

1.1. Wartosci niematerialne i prawne

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
b) wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
c) nabyte koncesije, licencje i podobne wartosci 0,00 0,00 0,00
d) Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem 0,00 0,00 0,00
1.2. Zmiany wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)
" nabyte koncesje, liczk
oszty licencje i podobne  |ne wartosci zaliczki na
31.12.2013 zakonczonych  wartoSC  wartosci, w tym: pigmaterialne . WarosCl  pazEy
prac firmy . - niematerialne
. — oprogramowanie i prawne :
rozwojowych Komputerowe i prawne
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek 0,00 0,00 5.474,32 10.980,00 0,00 16.454,32
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€) zmniejszenia 0,00 0,00 210,28 0,00 0,00 210,28
— likwidacja 0,00 0,00 210,28 0,00 0,00 210,28
d) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 0,00 0,00 5.264,04 10.980,00 0,00 16.244,04
okresu
e) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 547432  10.980,00 0,00 16.454,32
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (zmniejszenia) 0,00 0,00 -210,28 0,00 0,00 -210,28
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0,00 0,00 5.264,04 10.980,00 0,00 16.244,04
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
— zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpls_y z tytutu trwatej utraty wartoSci 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
na koniec okresu
j) wartosé netto wartosci
niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
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nabyte koncesje,

von kosz‘% tog  licencie i podobne  Inne wartosci Za"czr't(i na
31.12.2012 2 °”°Z°rg;:c ""aﬁ:’;; wartosci, wtym:  niematerialne . 1ST°0 RAZEM
rozwojowych - Oprﬁgrr:g:ft’:’riwg | prawne i prawne
a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczatek 0,00 0,00 5.474,32 10.980,00 0,00 16.454,32
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€) zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 0,00 0,00 5.474,32 10.980,00 0,00 16.454,32
okresu
e) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 547432  10.980,00 000 16.454,32
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (zwiekszenia) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 5.474,32 10.980,00 0,00 16.454,32
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu
— zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odp|§y z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
na koniec okresu
j) wartosé netto wartosci
niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
K nabyte koncesje, liczki
coricp oz toge licencie i podobne  Inne wartosci  “ °Z¢ 1@
31.12.2011 “ onczor;)gc Wafirons1§ warto$ci, w tym:  niematerialne niem:tlgrigli(; RAZEM
rozwojowych - OPrEgrr:g:t)giwz | prawne i prawne
a) wartosé brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na poczgtek 0,00 0,00 2.888,96 10.980,00 0,00 13.868,96
okresu
b) zwigkszenia (z tytutu): 0,00 0,00 2.585,36 0,00 0,00 2.585,36
— nabycie 0,00 0,00 2.585,36 0,00 0,00  2.585,36
€) zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) warto$é brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na koniec 0,00 0,00 5.474,32 10.980,00 0,00 16.454,32
okresu
6) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 2.888,96  10.980,00 0,00 13.868,96
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (zwiekszenia) 0,00 0,00 2.585,36 0,00 0,00 2.585,36
g) skumulowana amortyzacja 0,00 0,00 547432  10.980,00 0,00 16.454,32
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
na poczatek okresu ’ ’ ’ ’ ’ ’
— zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
na koniec okresu ’ ’ ’ ’ ’ ’
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

na koniec okresu
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1.3. Wartosci niematerialne i prawne (struktura wtasnosciowa)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) wtasne 0,00 0,00 0,00
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne, razem 0,00 0,00 0,00
NOTA 2.
2.1. Rzeczowe aktywa trwate
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) $rodki trwate, tym: 139.044,61 55.424,71 26.368,43
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 24.302,64 0,00 0,00
— urzgdzenia techniczne i maszyny 53.172,06 51.932,97 22.292,42
$rodki transportu 58.662,46
— inne Srodki trwate 2.907,46 3.491,74 4.076,01
b) Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate, razem 139.044,61 55.424,71 26.368,43
2.2. Zmiany srodkow trwatych wg grup rodzajowych
grunty (w tym .
prawo bUdyn‘?l‘olt?iI;ﬂ?/ urzgdzenia $rodki  inne $rodki
31.12.2013 uzytkowania ..o % techniczne i RAZEM
: inzynierii transportu trwate
wieczystego | . maszyny
gdowej
gruntu)
a) wartosc brutto srodkow trwatych 0,00 0,00 111.448,69 000 1531834  126.767,03
na poczatek okresu
b) zwiekszenia 0,00 25.130,99 32.326,69 65.180,50 0,00 122.638,18
— nabycie 0,00 0,00 32.326,69 65.180,50 0,00 97.507,19
— inwestycje w obcy $rodek trwaty 0,00 25.130,99 0,00 0,00 0,00 25.130,99
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 17.870,98 0,00 0,00 17.870,98
— likwidacja 0,00 0,00 17.870,98 0,00 0,00 17.870,98
d) wartosc brutto rodkow trwatych 0,00 25130,99 12590440 6518050 1531834  231.534,23
na koniec okresu
€) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0,00 0,00  59.515,72 0,00  11.826,60 71.342,32
na poczatek okresu ’ ’ D ’ e e
— zwigkszenia 0,00 828,35 24.840,53 6.518,05 584,28 32.771,21
— zmniejszenia 0,00 0,00 -11.623,91 0,00 0,00 -11.623,91
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0,00 828,35 72.732,34 6.518,05 12.410,88 92.489,62
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00
na poczatek okresu
— zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpls_y z tytutu trwatej utraty warto$ci 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
i) wartos¢ netto srodkéw trwatych 0,00 24.302,64  53.172,06 58.662,45  2.907,46  139.044,61
na koniec okresu
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grunty (w tym

budynki, lokale

prawo S urzgdzenia . . . .
31.12.2012 uzytkowania I'ngb:ﬁ'g:}’l techniczne :r%?tlﬂ ihne tsrlxgilz RAZEM
wieczystego | gowe' i maszyny P
gruntu) A !

a) wartos¢ brutto Srodkow trwatych 0,00 000  62.344,65 0,00 1711050  79.455,15
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu): 0,00 0,00 47.311,88 0,00 0,00 47.311,88

— nabycie 0,00 0,00 47.311,88 0,00 0,00 47.311,88
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto srodkow trwatych 0,00 0,00  109.656,53 0,00 1711050 126.767,03
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 0,00 0,00 40.052,23 0,00 13.034,49 53.086,72

— zwiekszenia 0,00 0,00 17.671,33 0,00 584,27 18.255,60

— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja 0,00 000  57.72356 000 1361876  71.342,32
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
na poczatek okresu ’ ’ ’ ’ ’ ’

— zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) wartosc netto srodkow trwatych 0,00 0,00  51.932,97 0,00 349174  55.424,71
na koniec okresu

grunty (WM 4y nki, lokale .
prawo i obiekty ~ Urzadzenia $rodki  inne $rodki
31.12.2011 uzytkowania inzvnierii techniczne transportu trwate RAZEM
wieczystego | gowe' i maszyny P
gruntu) & g

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 0,00 0,00 49.419,36 0,00 7.500,53 56.919,89
b) zwigkszenia (z tytutu): 0,00 0,00 12.925,29 0,00 9.609,97 22.535,26

— nabycie 0,00 0,00 12.925,29 0,00 9.609,97 22.535,26
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d) wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 0,00 0,00 62.344,65 0,00 17.110,50 79.455,15
€) skumulowana amortyzacja 0,00 000 2721124 000 750053  34.711,77
(umorzenie) na poczatek okresu

— zwigkszenia 0,00 0,00 12.840,99 0,00 5.533,96 18.374,95

— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana amortyzacja 0,00 000  40.052,23 000 1303449  53.086,72
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczatek okresu

— zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

— zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
i) odpis.y z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
i) wartos¢ netto srodkow trwatych 0,00 0,00  22.292,42 0,00  4.076,01  26.368,43

na koniec okresu
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2.3. Srodki trwate bilansowe — struktura wiasnosciowa

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) wlasne 114.741,97 55.424,71 26.368,43
b) uzywane na poc?stawe umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 24.302,64 0,00 0,00
w tym umowy leasingu,
Srodki trwate bilansowe, razem 130.044,61 55.424,71 26.368,43
2.4 Srodki trwate wykazywane pozabilansowo

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0.00 0.00 0.00
w tym umowy leasingu: ’ ’ ’
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0,00 0,00 0,00

NOTA 3. Naleznosci diugoterminowe

Spdtka nie posiadata naleznosci dtugoterminowych w latach 2011-2013.

NOTA 4. Inwestycje dtugoterminowe

4.1. Zmiana stanu nieruchomosci (wg grup rodzajowych)

W latach 2011-2013 nie wystepowaty nieruchomosci, jak réwniez zmiany stanu tychze aktywow.

4.2. Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych)

W latach 2011-2013 nie wystepowaty warto$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji dtugoterminowych, jak

réwniez zmiany stanu tychze aktywodw.

4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b) w jednostkach wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00
c) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d) w znaczacym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e) w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
f) w pozostatych jednostkach 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
— certyfikaty inwestycyjne 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
4.4, Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw finansowych
Dfugoterminowe aktywa finansowe.: C/ ALTUS 9 FIZ
Wyszczegdlnienie 2013
Stan na 01.01.2013 r. 3.138.000,00
Zwigkszenia, w tym: 278.000,00
— wycena 278.000,00
Zmniejszenia: 0,00
Stan na 31.12.2013r. 3.416.000,00
Prospekt Emisyjny 131



ALTUS TFI S.A.

/ll. Dokument rejestracyjny

Dtugoterminowe aktywa finansowe: Cl ALTUS 9 FIZ

2012
Stan na 01.01.2012 . 2.718.750,00
Zwigkszenia, w tym: 419.250,00
— wycena 419.250,00
Zmniejszenia: 0,00
Stan na 31.12.2012r. 3.138.000,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe. Cl ALTUS 9 FIZ
2011
Stan na 01.01.2011 r. 0,00
Zwiekszenia, w tym: 2.880.750,00
—nabycie CI ALTUS 9 FIZ 2.500.000,00
— wycena 380.750,00
Zmniejszenia, w tym: -162.000,00
—wycena -162.000,00
Stan na 31.12.2011 r. 2.718.750,00
4.5. Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 3.244.250,00 3.138.000,00 2.718.750,00
b) w walutach obcych 0,00 0,00 0,00
:::gge;gv‘;‘;ar:::;fm udziaty i inne dtugoterminowe aktywa 3.244.250,00 3.138.000,00 2.718.750,00
4.6. Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
;\i.l aan;tevt\)’g;aniczonq zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ 0,00 0,00 0,00
a) akcje (wartosc¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (wartosc¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
¢) inne — wg grup rodzajowych (wartosc¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
possgietdowych (wartodé bilansona) 0.00 000 000
a) akcje (wartosc¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
¢) inne — wg grup rodzajowych (wartos$c¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
:ijgzu I"C:fv‘;?]’:r:'fvzv‘;'r‘t?)::‘;"l";:‘s":xf) nienotowane na rynku 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
a) akcje (wartosc¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$c¢ bilansowa) 3.416.000,00 3.138.000,00 2.718.750,00
— korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres) 278.000,00 419.250,00 218.750,00
— warto$¢ na poczatek okresu 3.138.000,00 2.718.750,00 0,00
— wartos¢ wedtug cen nabycia 2.500.000,00 2.500.000,00 2.500.000,00
D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
c) inne — wg grup rodzajowych (wartosc¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
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4.7. Udzielone pozyczki diugoterminowe (struktura walutowa)
Nie wystapity.

4.8. Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju)

Nie wystapity.

4.9. Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wg grup rodzajowych)

Nie dotyczy.
4.10. Inne inwestycje dtugoterminowe (struktura walutowa)

Nie dotyczy.

NOTA 5.

5.1. Zmiana stanu aktywéw odrodzonego podatku dochodowego

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 1.307.903,00 219.769,00 202.138,00
a) odniesiony na wynik finansowy 1.307.903,00 219.769,00 202.138,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Zwigkszenia 1.696.149,00 1.307.903,00 219.769,00
a) odniesiony na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
r62nicami przejéciowymi (z tytutu): 1.696.149,00 1.307.903,00 219.769,00
— powstanie réznic przejsciowych 1.696.149,00 1.307.903,00 219.769,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(2 tytutu): 0,00 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku 0.00 0.00 0.00
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) ’ ’ ’
3. Zmniejszenia 0,00 219.769,00 202.138,00
a) odniesiony na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg
(2 tytutu): 0,00 219.769,00 202.138,00
— odwrdcenia sie roznic przejsciowych 0,00 219.769,00 202.138,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa 0.00 0.00 0.00
(z tytutu) ’ ’ ’
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkows (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosé¢ firmy w zwigzku 0.00 0.00 0.00
z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) ’ ’ ’
4. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 3.004.052,00 1.307.903,00 219.769,00
a) odniesionych na wynik finansowy 3.004.052,00 1.307.903,00 219.769,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$c¢ firmy 0,00 0,00 0,00
31.12.2013
Rezerwy na ustugi obce 4.305,00
Rezerwy na wynagrodzenia 1.824.424,14
Rezerwa — koszty funduszy 2.398.769,05
Rezerwa — wycena papieréw warto$ciowych 144.360,00
Rezerwy na koszty ogdine — plan motywacyjny z rozliczenia roku 2013 11.438.943,82
Razem przej$ciowe réznice 15.810.802,01
Aktywa tytutu odroczonego PDOP 19% * 15.810.802,01 zt 3.004.052,00
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31.12.2012
Rezerwy na ustugi obce 4.920,00
Rezerwy na wynagrodzenia 176.000,00
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 15.762,00
Rezerwy na koszty dystrybuciji 147.228,69
Rezerwy na koszty ogdlne — plan motywacyjny z rozliczenia roku 2012 6.000.000,00
Odpisy aktualizujgce 2012 539.790,50
Razem przejsciowe roznice 6.883.701,19
Aktywa tytutu odroczonego PDOP - 19% * 6.883.701,19 zt 1.307.903,00
31.12.2011
Rezerwy na ustugi obce 42.070,00
Rezerwy na wynagrodzenia 1.103.750,00
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10.857,00
Razem réznice przejsciowe 1.156.677,00
Aktywa tytutu odroczonego PDOP - 19% * 1.156.677 zt 219.769,00
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
W latach 2011-2013 w Spdtce nie wystapity diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.
NOTA 6. Zapasy
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) materiaty 0,00 0,00 0,00
b) pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
c) produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
d) towary 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki na dostawy 0,00 0,00 9.743,00
Zapasy, razem 0,00 0,00 9.743,00
NOTA 7.
7.1. Naleznosci krétkoterminowe
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) od jednostek powigzanych 0,00 5,03 0,00
—inne 0,00 5,03 0,00
b) od pozostatych jednostek 24.967.760,90 14.004.826,95 6.691.724,54
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24.963.018,90 14.004.207,30 6.691.272,17
—do 12 miesigcy 24.963.018,90 14.004.207,30 6.691.272,17
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
—inne 4.742,00 619,65 452,37
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 24.967.760,90 14.004.831,98 6.691.724,54
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 192.963,68 542.414,27 2.623,77
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 25.160.724,58 14.547.246,25 6.694.348,31
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Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00 0,00
b) inne, w tym: 0,00 5,03 0,00
— od akcjonariuszy 0,00 5,03 0,00
c) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 0,00 5,03 0,00
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 0,00 5,03 0,00
7.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych
2013
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci stan na 01.01.2013 542.414,27
Zwiekszenia 65.551,98
— odpis na naleznosci przeterminowane 65.551,98
Zmniejszenia 415.002,57
— rozwigzanie 415.002,57
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na 31.12.2013 192.963,68
2012
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci stan na 01.01.2012 2.623,77
Zwigkszenia, w tym: 539.790,50
— odpis na naleznosci przeterminowane 540.476,38
— korekty -685,88
Zmniejszenia: 0,00
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na 31.12.2012 542.414,27
2011
Odpisy aktualizujgce naleznosci stan na 01.01.2011 2.632,77
Zwiekszenia: 0,00
Zmniejszenia: 0,00
Odpisy aktualizujace naleznosci stan na 31.12.2011 2.632,77
7.3. Naleznosci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 19.467.291,58 14.547.246,25 4.149.766,88
b) w walutach obcych 5.693.433,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe, razem 25.160.724,58 14.547.246,25 4.149.766,88
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7.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) do 1 miesigca* 21.014.296,67 13.668.504,96 6.125.343,19
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 1.334,49 0,00
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00 0,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00 0,00
e) powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00
f) naleznosci przeterminowane 4.141.685,91 876.782,12 568.552,75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem brutto 25.155.982,58 14.546.621,57 6.693.895,94
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 192.963,68 542.414,27 2.623,77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem netto 24.963.018,90 14.004.207,30 6.691.272,17

*

Normalny przedziat czasowy spfacania naleznosci

7.4.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) — z podziatem na naleznosci niesptacone

w okresie
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) do 1 miesigca 3.322.747,30 396.196,15 149.959,99
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 253.663,68 213.874,62 68.285,30
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 237.057,80 209.401,16 88.315,74
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 195.734,42 15.219,39 258.791,95
e) powyzej 1 roku 132.482,71 42.090,80 3.199,77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 4.141.685,91 876.782,12 568.552,75
L)rgggfryrl];lgleri;ujqce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 192.963,68 542.414.27 262377
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 3.948.722,23 334.367,85 565.928,98
NOTA 8.
8.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

a) w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
b) w jednostkach wspétzaleznych 0,00 0,00 0,00
c) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d) w znaczacym inwestorze 0,00 0,00 0,00
e) w jednostce dominujgcej 0,00 0,00 0,00
f) w pozostatych jednostkach 11.679.590,00 4.249.740,00 0,00

— jednostki uczestnictwa 7.766.120,00 4.249.740,00 0,00

— certyfikaty inwestycyjne 3.913.470,00 0,00 0,00
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 35.564.993,52 18.861.609,44 9.818.370,17

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1.813.099,45 1.389.313,77 1.342.291,38

— inne $rodki pienigzne 33.751.894,07 17.472.295,67 8.476.078,79
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 47.244.583,52 23.111.349,44 9.818.370,17
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8.2. Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (struktura walutowa)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 47.244.583,52 23.111.349,44 9.818.370,17
b) w walutach obcych 0,00 0,00 0,00
Ezga‘:rg“‘;‘:'::f;i:""e’ udziaty i inne krétkoterminowe aktywa 47.244.583,52 23.111.349,44 9.818.370,17
8.3. Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg zbywalnosci)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
si.I:nr;i:vt\),g;aniczonq zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartosé 0,00 0,00 0,00
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
posagiotdowyoh (wartoké bilansows) 0.00 0.00 000
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
regulowanym (wartosc ilansoway 0.00 0.00 000
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 11.679.590,00 4.249.740,00 0,00
— warto$¢ godziwa 0,00 0,00 0,00
— warto$é rynkowa 11.679.590,00 4.249.740,00 0,00
— warto$¢ wedtug cen nabycia 10.600.000,00 4.000.000,00 0,00
D. Z ograniczona zbywalnoscia (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
b) obligacje (wartos¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 0,00 0,00 0,00
Centyfikaty inwestycyjne — ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+
2013
Stan na 01.01.2013, w tym: 0,00
Cena nabycia 0,00
Wycena 0,00
Zwiegkszenia, w tym: 2.927.880,00
Nabycie 2.700.000,00
Wycena 227.880,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
Wycena: 0,00
Stan na 31.12.2013, w tym: 2.927.880,00
Cena nabycia 2.700.000,00
Wycena 227.880,00
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Certyfikaty inwestycyjne — ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji Spofek

2013
Stan na 01.01.2013, w tym: 0,00
Cena nabycia 0,00
Wycena 0,00
Zwigkszenia, w tym: 985.590,00
Nabycie 900.000,00
Wycena: 85.590,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00
Wycena: 0,00
Stan na 31.12.2013, w tym: 985.590,00
Cena nabycia 900.000,00
Wycena 85.590,00
Jednostki uczestnictwa — FIO Parasolowy
2013
Stan na 01.01.2013, w tym: 4.249.740,00
Cena nabycia 4.000.000,00
Wycena 249.740,00
Zwiekszenia, w tym: 3.518.430,00
Nabycie 3.000.000,00
Wycena: 518.430,00
Zmniejszenia, w tym: 2.050,00
Wycena: 2.050,00
Stan na 31.12.2013, w tym: 7.766.120,00
Cena nabycia 7.000.000,00
Wycena 766.120,00
Jednostki uczestnictwa — FIO Parasolowy
2012
Stan na 01.01.2012, w tym: 0,00
Cena nabycia 0,00
Wycena 0,00
Zwigkszenia, w tym: 4.249.740,00
Nabycie 4.000.000,00
Wycena 249.740,00
Zmniejszenia: 0,00
Stan na 31.12.2012, w tym: 4.249.740,00
Cena nabycia 4.000.000,00
Wycena 249.740,00
2011
Stan na 01.01.2011, w tym: 0,00
Zwiekszenia: 0,00
Zmniejszenia: 0,00
Stan na 31.12.2011, w tym: 0,00
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8.4. Udzielone pozyczki krotkoterminowe (struktura walutowa)

Na dzien 31.12.2013, 31.12.2012 oraz 31.12.2011 roku ALTUS TFI S.A. nie udzielita pozyczek krétkoterminowych.

8.5. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 35.564.993,52 18.861.609,44 9.818.370,17
b) w walutach obcych 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne: 35.564.993,52 18.861.609,44 9.818.370,17
8.6. Inne inwestycje krétkoterminowe (wg rodzaju)
W latach 2011-2013 w Spotce nie wystgpity inne inwestycje krétkoterminowe.
8.7. Inne inwestycje krétkoterminowe (struktura walutowa)
Nie dotyczy.
NOTA 9. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 9.512,64 3.720,02 7.900,74
— prenumerata Kolporter 3.201,75 3.075,19 3.255,91
— utrzymanie domeny Home.pl 4.720,54 644,83 644,83
— optata za studia pracownika 0,00 0,00 4.000,00
— ubezpieczenie samochodu 1.215,14 0,00 0,00
— licencje 375,21 0,00 0,00
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 9.512,64 3.720,02 7.900,74

NOTA 10.

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci ujetych/odwréconych w latach 2011-2013 nie byta

istotna w odniesieniu do majgtku Spofki.

NOTA 11. Kapitat zakladowy (struktura)
I. Kapitat zaktadowy (akcyjny) na dzien 31.12.2013 r.

Wartos¢ serii/

Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj emisji wg Sposéb pokrycia Data Prawo do

. . L . ograniczenia Liczba akcji P ; . .. dywidendy
seria/lemisja uprzywilejowania " wartosci kapitatu rejestraciji

praw do akcji . . (od daty)
nominalnej

Imienne A brak brak 7.500 750.000 Wktady pienigzne 18.10.2007 brak
Imienne B brak brak 7.500 750.000 Wktady pieniezne 17.04.2008 brak
Imienne C brak brak 25.000 2.500.000 Wktady pieniezne 03.02.2010 brak
Imienne D brak brak 2.800 280.000 Wktady pienigzne 17.11.2011 brak
Imienne E brak brak 400 40.000 Wkiady pienigzne 17.02.2012 brak
Imienne E brak brak 400 40.000 Wktady pieniezne 21.01.2013 brak
Razem 43.600 4.360.000
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 100, 00 zt
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Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2013 r. wg KRS*

P . . . - Wartos¢ akcji Udziat procentowy
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Seria Typ akciji ) w kapitale zaktadowym
Piotr Osiecki 22.004 A/B,C,D Imienne zwykte 2.200.400,00 50,47%
Michat Kowalczewski 4.380 B, C Imienne zwykte 438.000,00 10,05%
Bogustaw Galewski 4.620 B,C Imienne zwykte 462.000,00 10,60%
Andrzej Zydorowicz 3.852 AB,C Imienne zwykte 385.200,00 8,83%

Jakub Ryba 600 E Imienne zwykte 60.000,00 1,38%
Tomasz Gaszynski 200 E Imienne zwykte 20.000,00 0,46%
ALFACOMMUNICA Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 4.148 AC Imienne zwykte 414.800,00 9,51%
Spétka komandytowo-akcyjna

AMEX Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig 1 Spdtka 3.796 o} Imienne zwykte 379.600,00 8,71%
komandytowo-akcyjna

RAZEM 43.600 A,B,C,D,E - 4.360.000,00 100,00%

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2013 wg ksiegi akcyjnej*

P . . . " Wartos¢ akcji Udziat procentowy
Wyszczegdlnienie Liczba akcji Seria Typ akcji ) w kapitale zaktadowym
Piotr Osiecki 22.004 A, B,C,D Imienne zwykte 2.200.400,00 50,01%
Michat Kowalczewski 4.380 B, C Imienne zwykte 438.000,00 9,95%
Bogustaw Galewski 4.620 B,C Imienne zwykte 462.000,00 10,50%
Andrzej Zydorowicz 3.852 AB,C Imienne zwykte 385.200,00 8,75%
Jakub Ryba 900 E Imienne zwykie 90.000,00 2,05%
Tomasz Gaszynski 300 E Imienne zwykte 30.000,00 0,68%
ALFACOMMUNICA Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig 1 4.148 AC Imienne zwykte 414.800,00 9,43%
Spétka komandytowo-akcyjna
AMEX Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 1 Spétka 3.796 C Imienne zwykte 379.600,00 8,63%
komandytowo-akcyjna
RAZEM 44.000 A,B,C,D,E - 4.400.000,00 100,00%

*  Zestawienie 400 akcji serii E (kwota 40.000 zt) dokonane w roku 2013,zarejestrowane w KRS w dniu 29.01.2014

Il. Kapitat zaktadowy (akcyjny) na dzien 31.12.2012r.

Wartos¢ serii/

Rodzaj akciji Rodzaj Rogzaj . Liczba emisji wg SPOSOP Data Prayvo do
. . L . ograniczenia - P pokrycia . . dywidendy
seria/emisja uprzywilejowania . akcji wartosci . rejestraciji
praw do akcji - . kapitatu (od daty)
nominalnej
Imienne A brak brak 7.500 750.000 Whtady 18.10.2007 brak
pieniezne
Imienne B brak brak 7.500 750.000 Whiady 17.04.2008 brak
pieniezne
Imienne C brak brak 25000  2.500.000 Whtady 03.02.2010 brak
pieniezne
. Wktady
Imienne D brak brak 2.800 280.000 pieniezne 17.11.2011 brak
. Wktady
Imienne E brak brak 400 40.000 pieniezne 17.02.2012 brak
Razem 43.200 4.320.000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 100, 00 zt
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Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2012 r. wg KRS**

Wyszczegdlnienie Liczba akcji Seria Typ akcji Wartcz;'g akeji w Il(J:;iita; I:;‘;ﬁ;ﬁz“"\’v‘;m
Piotr Osiecki 25.144 A B,C,D Imienne zwykte 2.514.400,00 58,20%

Michat Kowalczewski 5.004 B, C Imienne zwykte 500.400,00 11,58%
Bogustaw Galewski 5.004 B, C Imienne zwykte 500.400,00 11,58%

Andrzej Zydorowicz 3.852 AB,C Imienne zwykte 385.200,00 8,92%

Rafat Tomasz Mania 3.796 AC Imienne zwykte 379.600,00 8,79%

Jakub Ryba 300 E Imienne zwykte 30.000,00 0,69%

Tomasz Gaszynski 100 E Imienne zwykte 10.000,00 0,24%

RAZEM 43.200 A,B,C,D,E - 4.320.000,00 100,00%

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2012 wg ksiegi akcyjnej**

Wyszczegolnienie Liczba akcji Seria Typ akcji Wartczfg akeji w Il(j:;ii:: Igrz:::(?;]:l%vv\e\//m
Piotr Osiecki 25.144 A, B,C,D Imienne zwykte 2.514.400,00 57,67%

Michat Kowalczewski 5.004 B, C Imienne zwykte 500.400,00 11,48%
Bogustaw Galewski 5.004 B,C Imienne zwykte 500.400,00 11,48%

Andrzej Zydorowicz 3.852 A /B, C Imienne zwykte 385.200,00 8,83%

Rafat Tomasz Mania 3.796 A C Imienne zwykte 379.600,00 8,71%

Jakub Ryba 600 E Imienne zwykte 60.000,00 1,38%

Tomasz Gaszynski 200 E Imienne zwykte 20.000,00 0,46%

RAZEM 43.600 A,B,C,D,E - 4.360.000,00 100,00%

**  Zestawienie 400 akcji serif E (kwota 40.000 zf) dokonane w roku 2012, zarejestrowane w KRS w dniu 21.01.2013

lll. Kapitat zaktadowy (akcyjny) na dzien 31.12.2011 r.

. " . Rodzaj Wartos¢ serii/ Sposéb Prawo do
Rodzaj akcji Rodzaj X . . . - o . Data .
. . . . ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci  pokrycia . .. dywidendy
seria/emisja uprzywilejowania " : . . rejestracji
praw do akcji nominalnej kapitatu (od daty)
. Wktady
Imienne A brak brak 7.500 750.000 pienigzne 18.10.2007 brak
Imienne B brak brak 7.500 750.000 Wklady 42 04 2008 brak
pieniezne
Imienne C brak brak 25.000 2.500.000 Wiiady o3 02 2010 brak
pieniezne
. Wktady
Imienne D brak brak 2.800 280.000 pieniezne 17.11.2011 brak
Razem 42.800 4.280.000

Warto$¢ nominalna jednej akcji = 100, 00 zt

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2011 r. wg KRS***

Wyszczegdlnienie Liczba akcji Seria Typ akcji Wart(;:’:; akeji w ::;ii:: Is:::j;;%vv\xm
Piotr Osiecki 25.144 A/ B,C,D Imienne zwykte 2.514.400,00 58,75%

Michat Kowalczewski 5.004 B, C Imienne zwykte 500.400,00 11,69%
Bogustaw Galewski 5.004 B, C Imienne zwykte 500.400,00 11,69%

Andrzej Zydorowicz 3.852 AB,C Imienne zwykte 385.200,00 9,00%

Rafat Tomasz Mania 3.796 AC Imienne zwykte 379.600,00 8,87%

RAZEM 42.800 A,B,C,D - 4.280.000,00 100,00%

Prospekt Emisyjny 141



ALTUS TFI S.A.

/ll. Dokument rejestracyjny

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2011 r. wg ksiegi akcyjnej:***

Wartos¢ akcji

Udziat procentowy

Wyszczegdlnienie Liczba akcji Seria Typ akcji w kapitale zaktadowym
Piotr Osiecki 25.144 A B,CD Imienne zwykte 2.514.400,00 58,20%

Michat Kowalczewski 5.004 B, C Imienne zwykte 500.400,00 11,58%
Bogustaw Galewski 5.004 B,C Imienne zwykte 500.400,00 11,58%

Andrzej Zydorowicz 3.852 AB,C Imienne zwykte 385.200,00 8,92%

Rafat Tomasz Mania 3.796 A C Imienne zwykte 379.600,00 8,79%

Jakub Ryba 300 E Imienne zwykte 30.000,00 0,69%

Tomasz Gaszynski 100 E Imienne zwykte 10.000,00 0,23%

RAZEM 43.200 A,B,C,D,E - 4.320.000,00 100,00%

***  Zestawienie akcji serii E (400 szt. o wartosci 40.000 zt) dokonane w 2011 roku, zarefestrowane w KRS pod data 17.02.2012 r.

— Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito podwyzszyé warunkowo kapitat zakladowy Spétki o kwote nie
wyzszg niz 226.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.260 nowych zwyktych imiennych akcji serii E, o wartosci

nominalnej 100,00 zt kazda akcja.

— Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane w celu przyznania prawa do objgcia akcji serii E

przez posiadaczy warrantdw subskrypcyjnych.

— Warunkowe podwyzszenia kapitatu wchodzi w zycie z dniem wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sgdowego.

NOTA 12.
12.1. Akcje (udzialy) wtasne

Spétka w prezentowanych okresach sprawozdawczych nie nabyta akcji (udziatéw) wiasnych.

12.2. Akcje (udziaty) emitenta bedace wtasnoscia jednostek podporzadkowanych

Nie dotyczy.

NOTA 13. Kapitat zapasowy

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat zapasowy na poczgtek okresu: 1.463.472,26 917.273,78 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu): 3.833.580,82 546.198,48 917.273,78
— ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0,00 0,00 280.000,00
— z podziatu zysku (ustawowo) 3.833.580,82 546.198,48 637.273,78
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy, razem 5.297.053,08 1.463.472,26 917.273,78
NOTA 14. Kapitat z aktualizacji wyceny
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) z tytutu aktualizacji $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu zyskdéw/strat z wyceny instrumentow finansowych, w tym: 741.960,00 638.000,00 218.750,00
— z wyceny certyfikatéw inwestycyjnych 741.960,00 638.000,00 218.750,00
¢) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0,00 0,00 0,00
d) inny 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji, razem 741.960,00 638.000,00 218.750,00
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NOTA 15. Pozostate kapitaty, w tym rezerwowy i inny

Pozostate kapitaty rezerwowe

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu: 2.673.128,81 2.135.765,09 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu): 2.097.286,76 838.288,72 2.463.765,09
— podziat zysku — rezerwowy 0,00 0,00 2.000.000,00
— podziat zysku — cele spoteczne 2.097.286,76 838.288,72 463.765,09
b) zmniejszenie (z tytutu): 860.833,24 300.925,00 328.000,00
— wykorzystania funduszu na cele spoteczne 860.833,24 300.925,00 328.000,00
Kapitat rezerwowy, razem 3.909.582,33 2.673.128,81 2.135.765,09
Kapitat zaktadowy zarejestrowany po dniu bilansowym
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kapltaf.zakiadowy zarejestrowany po dniu bilansowym na poczatek 40.000,00 40.000,00 0.00
okresu:
a) zwiekszenie (z tytutu): 40.000,00 40.000,00 40.000,00
— wptaty na akcje serii E (kapitat niezarejestrowany) 40.000,00 40.000,00 40.000,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 40.000,00 40.000,00 0,00
— rejestracja w KRS wptat na akcje serii E — przeniesienie na kapitat 40.000,00 40.000,00 0,00
podstawowy
Kapitat zaktadowy zarejestrowany po dniu bilansowym na koniec 40.000,00 40.000,00 40.000,00
okresu
NOTA 16. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
W latach 2011-2013 w Spotce nie wystgpity odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.
NOTA 17. Rezerwy na zobowiazania
17.1. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
1. Stan rezerV\{ z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 47.450,00 0,00 0,00
okresu, w tym:
a) odniesiony na wynik finansowy 47.450,00 0,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
c) odniesionych na wartosc firmy lub ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Zwigkszenia: 359.140,00 47.450,00 0,00
a) oc_ipk_asiony na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 185.100,00 47.450,00 0,00
przejsciowych (z tytutu):
— wyceny papieréw wartosciowych 185.100,00 47.450,00 0,00
b) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$é firmy w zwigzku
RO : e . 0,00 0,00 0,00
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
¢) odniesionych na kapitat wtasny (z tytutu) 174.040,00 0,00 0,00
— utworzenie rezerwy na podatek dochodowy zwigzanej z wyceng
papieréw wartoéciowych 174.040,00 0,00 0,00
3. Zmniejszenia: 47.450,00 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu): 47.450,00 0,00 0,00
— odwrdcenia sig roznic przejsciowych 47.450,00 0,00 0,00
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31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
b) odniesienie na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu): 0,00 0,00 0,00
c) odnlesrloperr)alwartiosc flrmy lub ujemna waftosc firmy w zwigzku 0,00 0,00 0,00
z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu):
4. Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 359.140,00 47.450,00 0,00
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 185.100,00 47.450,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wlasny 174.040,00 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$c¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00

17.2. Zmiana dtugoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutow)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie tworzyta rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

17.3. Zmiana krétkoterminowej rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne (wg tytutéw)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Spétka nie tworzyta rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne.

17.4. Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych (wg tytutéw)

W latach 2011-2013 nie wystepowaty w ALTUS TFI S.A. rezerwy dtugoterminowe.

17.5. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutow)

Wyszczegdlnienie 2013
Stan rezerw na 01.01.2013, w tym: 6.343.910,69
— koszty funduszy 147.228,69
— audyt spotki 4.920,00
— wynagrodzenia 191.762,00
— plan motywacyjny 6.000.000,00
Wykorzystanie w 2013 roku, w tym: 6.343.320,53
— koszty funduszy 146.638,53
— audyt spotki 4.920,00
— wynagrodzenia 191.762,00
— plan motywacyjny 6.000.000,00
Rozwigzanie w 2013 roku, w tym: 590,16
— koszty funduszy 590,16

Zwigkszenia w 2013 roku, w tym:
— plan motywacyjny
— koszty funduszy
— ustugi obce audyt spétki
— wynagrodzenia
— naleznosci

Stan na 31.12.2013

15.666.442,01
11.500.000,00
2.398.769,05
4.305,00
1.824.424,14
-61.056,18
15.666.442,01
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Wyszczegdlnienie* 2012
Stan rezerw na 01.01.2012, w tym: 1.156.677,00
— koszty funduszy 0,00
— audyt spotki 4.070,00
— wynagrodzenia 1.114.607,00
— ustugi obce 38.000,00
Wykorzystanie w 2012 roku, w tym: 1.156.677,00
— koszty funduszy 0,00
— audyt spotki 4.070,00
— wynagrodzenia 1.114.607,00
— ustugi obce 38.000,00
Rozwigzanie w 2012 roku, w tym: 0,00
Zwiekszenia w 2012 roku, w tym: 6.343.910,69
— koszty funduszy 147.228,69
— ustugi obce audyt spétki 4.920,00
— wynagrodzenia 191.762,00
— plan motywacyjny — z rozliczenia wynikéw 2012 6.000.000,00
Stan na 31.12.2012 6.343.910,69
Wyszczegolnienie 2011
Stan rezerw na 01.01.2011, w tym: 760.030,39
— koszty funduszy 181.220,80
— audyt spotki 4.070,00
— wynagrodzenia 570.151,59
— ustugi obce 4.588,00
Wykorzystanie w 2011 roku, w tym: 682.525,32
— koszty funduszy 103.715,73
— audyt spotki 4.070,00
— wynagrodzenia 570.151,59
— ustugi obce 4.588,00
Rozwigzanie w 2011 roku, w tym: 77.505,07
— koszty funduszy 77.505,07
Zwiekszenia w 2011 roku, w tym: 1.156.677,00
— ustugi obce 38.000,00
— audyt spotki 4.070,00
— wynagrodzenia 1.114.607,00
Stan na 31.12.2011 1.156.677,00
NOTA 18. Zobowigzania dtugoterminowe
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity zobowigzania o charakterze dtugoterminowym.
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NOTA 19.

19.1. Zobowigzania krotkoterminowe

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) wobec jednostek zaleznych 0,00 0,00 0,00
b) wobec jednostek wspodtzaleznych 0,00 0,00 0,00
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00
d) wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00 0,00
e) wobec jednostek dominujgcej 0,00 0,00 0,00
f) wobec akcjonariuszy 5.154,10 0,00 0,00
—inne 5.154,10
g) wobec pozostatych jednostek 10.837.989,69 5.122.399,81 2.361.272,81
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2.188.967,28 3.117.073,93 1.5652.131,47
— do 12 miesiecy 2.188.967,28 3.117.073,93 1.552.131,47
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
—inne 8.649.022,41 2.005.325,88 809.141,34
h) fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 10.843.143,79 5.122.399,81 2.361.272,81
19.2. Zobowiazania krétkoterminowe (struktura walutowa)
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) w walucie polskiej 10.837.786,34 5.122.399,81 2.361.272,81
b) w walutach obcych 5.357,45 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 10.843.143,73 5.122.399,81 2.361.272,81

19.3. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzien 31.12.2013, 31.12.2012 oraz 31.12.2011

krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek.

19.4. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych

Na dzien 31.12.2013, 31.12.2012 oraz 31.12.2011

krotkoterminowe z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych.

NOTA 20. Inne rozliczenia miedzyokresowe

roku w ALTUS TFI S.A. nie wystepowaty zobowigzania

roku w ALTUS TFI S.A. nie wystepowaty zobowigzania

Na dzien 31.12.2013, 31.12.2012 oraz 31.12.2011 roku w Spdfce nie wystepowaly rozliczenia migdzyokresowe.

NOTA 21. Sposéb wyliczenia wartosci ksiegowej na jedna akcje oraz rozwodnionej wartosci ksiegowej na jedna

akcje (w zt)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Liczba akcji (w szt.) na dzien bilansowy 43.600 43.200 42.800
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1.190,65 696,93 373,24
Rozwodniona liczba akgciji (szt.) na dzien bilansowy 43.600 43.200 42.800
Rozwodniona warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1.190,65 696,93 373,24

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje obliczono jako stosunek wartosci ksiggowej za dany rok obrotowy do liczby akcji, ktora
na dzien bilansowy byfa zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat

NOTA 22.

22.1. Przychody netto ze sprzedazy (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

01.01.2013-
31.12.2013

01.01.2012-
31.12.2012

01.01.2011-
31.12.2011

Przychody ze sprzedazy produktéw:

— optata stata za zarzgdzanie

88.594.822,34
39.964.935,23

48.968.705,66
21.322.387,18

19.477.940,56
10.558.713,22

— optata zmienna za zarzgdzanie 43.148.151,33 23.738.166,09 6.106.994,16
— optata dystrybucyjna 401.491,05 53.421,10 0,00
— optata za wydanie certyfikatow 5.080.244,73 3.742.189,32 2.587.233,18
— optata za wykupienie certyfikatow 0,00 112.541,97 0,00
—inne 0,00 0,00 225.000,00
w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 88.594.822,34 48.968.705,66 19.477.940,56
w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
22.2. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)
01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) kraj 82.487.024,40 48.968.705,66 19.477.940,56
—w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
sprzedaz produktéw 82.487.024,40 48.968.705,66 19.477.940,56
— w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) eksport 6.107.797,94 0,00 0,00
—w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
sprzedaz produktow 6.107.797,94 0,00 0,00
—w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 88.594.822,34 48.968.705,66 19.477.940,56
—w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

NOTA 23.

23.1. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow (struktura rzeczowa — rodzaje dziatalnosci)

W prezentowanych okresach sprawozdawczych w Spdfce nie wystgpity przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw.

23.2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow (struktura terytorialna)

Nie dotyczy.
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NOTA 24. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Amortyzacja 32.771,21 18.255,60 20.960,33
Zuzycie materiatéw i energii 129.022,70 79.782,01 55.107,80
Ustugi obce 27.848.419,13 15.515.596,45 7.115.880,06
Podatki i optaty, w tym: 71.392,25 99.005,72 216.953,68
— podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
Wynagrodzenia 4.077.987,31 1.346.324,62 1.996.494,97
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 160.545,59 129.719,36 56.921,52
Pozostate koszty rodzajowe 500.633,49 145.700,82 92.972,61
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
Koszty rodzajowe, razem 32.820.771,68 17.334.384,58 9.555.290,97
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 25.245.102,03 13.279.121,40 5.426.580,42
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) 6.579.343,50 3.529.169,30 3.877.100,54
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 996.326,15 526.093,88 251.610,01
NOTA 25. Inne przychody operacyjne
01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) rozwigzanie rezerw (z tytutu): 0,00 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 929.564,61 33.990,58 169.585,13
— zaokrgglenia 1,30 0,00 0,48
— podnajem 600,00 600,00 0,00
— wynagrodzenie pfatnika 844,00 1.104,00 0,00
—inne 928.119,31 32.286,58 169.584,65
Inne przychody operacyjne, razem 929.564,61 33.990,58 169.585,13
NOTA 26. Inne koszty operacyjne
01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) utworzenie rezerw (z tytutu): 0,00 0,00 0,00
b) pozostate, w tym: 11.651.427,83 6.558.722,56 14,66
— zaokraglenia 714 4,64 7,57
—Inne 78.997,48 30,65 7,09
;rpz)%ﬁggase koszty operacyjne niestanowigce kosztéw uzyskania 11.572.426 21 6.558.687 27 0,00
Inne koszty operacyjne, razem 11.651.427,83 6.558.722,56 14,66
NOTA 27. Przychody finansowe
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0311 0112220(;13:; 0;1 (_)112'_223122' 0311 (_)112'_220(:11_;
— od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 0,00 0,00 0,00
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Praychody finansowe z tytutu odsetek Siasaots  siasaotz  i4se01t
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 456.067,17 483.858,83 196.891,84
— od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek 456.067,17 483.858,83 196.891,84
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 456.067,17 483.858,83 196.891,84
Inne przychody finansowe 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) dodatnie réznice kursowe 0,00 60,57 0,00
— zrealizowane 0,00 60,57 0,00
— niezrealizowane 0,00 0,00 0,00
b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu): 0,00 0,00 0,00
c) pozostate, w tym: 829.862,0, 249.740,00 4.850,00
— sprzedaz papieréw wartosciowych 0,00 0,00 4.850,00
— aktualizacja wartosci inwestycji 829.850,00 249.740,00 0,00
—inne 12,00 0,00 0,00
inne przychody finansowe, razem 249.800,57 4.850,00
NOTA 28. Koszty finansowe
o qome ooy
a) od kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00
b) pozostate odsetki 607,99 391,00 2.681,80
— od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek 607,99 391,00 2.681,80
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 607,99 391,00 2.681,80
Inne koszty finansowe 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
a) ujemne réznice kursowe 43.723,05 6.540,92 3.412,90
— zrealizowane 32.444,98 6.540,92 3.412,90
— niezrealizowane 11.278,07 0,00 0,00
b) utworzone rezerwy (z tytutu): 0,00 0,00 0,00
c) pozostate, w tym: 140,11 0,00 0,00
— odsetki budzetowe 140,11 0,00 0,00
Inne przychody finansowe, razem 43.863,16 6.540,92 3.412,90
NOTA 29. Zyski nadzwyczajne
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity zyski nadzwyczajne.
NOTA 30. Straty nadzwyczajne
W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity straty nadzwyczajne.
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NOTA 31. Podatek dochodowy

- 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

Podatek dochodowy biezacy 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
1. Zysk (strata) brutto 46.293.645,46 25.836.316,58 10.287.867,20
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania }
podatkiem dochodowym (wg tytutéw): 7.856.416,96 5.238.067,93 215.991,29

— trwate réznice pomiedzy zyskiem (brutto) a dochodem

do opodatkowania 753.116,11 190.857,43 98.004,63

— przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem

do opodatkowania podatkiem dochodowym 7.935.256,09 5.325.135,50 817.857,24

— inne réznice pomigdzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania -831.955 24 -277.925 00 631.853.16

podatkiem dochodowym
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

4. Podatek dochodowy wedtug stawki obowigzujgcej w poszczegdlnych

54.150.062,00

31.074.385,00

10.071.876,00

10.288.511,78 5.904.133,15 1.913.656,44
latach
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia odliczenia i obnizki podatku
(odliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych) 0,00 0,00 0,00
6. Podatek dos:hodowy biezgcy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 10.288.512,00 5.904.133,00 1.913.656,00
okresu, w tym:
— wykazany w rachunku zyskow i strat 8.730.013,00 4.863.449,00 1.904.980,00
— dotyczacy pozycji ktdre zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wtasny 0,00 0,00 0,00
— dotyczacy pozycji ktére zmniejszyty lub zwiekszylty wartos¢ firmy 0.00 0.00 0.00
lub ujemna wartosc¢ firmy ’ ’ ’
P 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
— Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie réznic -1.558.499,00 -1.040.684,00 -8.676,00
przejsciowych
— zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych 0,00 0,00 0,00
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej z poprzedniego 0,00 0,00 0,00
okresu
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania 0,00 0,00 0,00
rezerwy na odroczony podatek dochodowy
— inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0,00 0,00 0,00
Razem -1.558.499,00 -1.040.684,00 -8.676,00

NOTA 32. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

W latach 2011-2013 nie wystgpity pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) w Spotce.

NOTA 33. Podziat zysku netto lub sposéb pokrycia straty

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
— przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 3.833.580,82 546.198,48
— przeznaczenie na kapitat rezerwowy 33.807.269,21 0,00 0,00
— pokrycie straty z zysku z przysztych okreséw 0,00 0,00 0,00
— przeznaczenie na dywidende 0,00 15.042.000,00 6.998.400,00
— na cele spoteczne 3.756.363,25 2.097.286,76 838.288,72
Razem 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20
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NOTA 34. Sposdb obliczenia zysku (straty) na jedna akcje zwykta oraz rozwodnionego zysku (straty) na jedna
akcje zwykta

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto 37.563.632,46 20.972.867,58 8.382.887,20
Liczba akcji (w szt.)* 43.600 43.200 42.800
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg 861,55 485,48 195,86
Rozwodniona liczba akcji 43.600 43.200 42.800
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg 861,55 485,48 195,86
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 43.577 43.148 40.338
Zysk (strata) netto na jedng $rednio wazong akcje zwykig 862,01 486,07 207,82
Rozwodniona $rednio wazona liczba akcji (w szt.) 43.577 43.148 40.338
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng Srednio wazong akcje zwykig 862,01 486,07 207,82

*  Zysk (stratg) na jedna akcje obliczono jako stosunek zysku netto za dany rok obrofowy do liczby akcji, kidra na bilansowy byta
zarefestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Noty objasniajgce do rachunku przeptywow pienieznych

NOTA 35. Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywow pienieznych

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

a) $rodki pieniezne razem (na poczatek okresu): 18.861.609,44 9.818.370,17 2.379.831,75
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1.389.313,77 1.342.291,38 1.295.657,00

— inne $rodki pieniezne 17.472.295,67 8.476.078,79 1.084.174,75
b) $rodki pieniezne razem (na koniec okresu): 35.564.993,52 18.861.609,44 9.818.370,17
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1.813.099,45 1.389.313,77 1.342.291,38

— inne $rodki pieniezne 33.751.894,07 17.472.295,67 8.476.078,79

NOTA 36. Wskazanie istotnych réznic pomigedzy zmianami stanu pozycji bilansowych oraz rachunkiem
przeptywoéw pienieznych

Ujetych w pozycjach "nabycie aktywéw finansowych" i "zbycie 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-

aktywow finansowych" 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

1) tacznie wptywy — dziatalnos¢ inwestycyjna 0,00 0,00 1.504.850,00
Powyzej 5% wpltywow:

a) zbycie aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 1.504.850,00

— zbycie certyfikatéw Inwestycyjnych 0,00 0,00 1.504.850,00

2) tacznie wydatki — dziatalnos¢ inwestycyjna 6.716.399,11 -4.047.311,88 -4.025.120,62

Powyzej 5% wydatkow:

— nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywéw trwatych 116.391,11 -47.311,88 -25.120,62

— nabycie certyfikatow inwestycyjnych 3.600.000,00 0,00 -4.000.000,00

— nabycie jednostek uczestnictwa funduszu 3.000.000,00 -4.000.000,00 0,00
Wskazanie istotnych wptywéw i wydatkéw finansowych 0; 10112220(; 13:; 031 10112220(: 122' 0; 10112220(; 111'
1) tacznie wptywy — dziatalnos¢ finansowa 40.000,00 40.000,00 600.000,00
Istotne wptywy:

— emisja akcji 40.000,00 40.000,00 600.000,00
2) tgcznie wydatki — dziatalno$¢ finansowa 15.902.833,24 -7.299.325,00 -1.328.000,00
Istotne wydatki:

— dywidendy 15.042.000,00 -6.998.400,00 -1.000.000,00
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1. Informacja o instrumentach finansowych

Kategorie i charakterystyka instrumentow finansowych
ALTUS TFI S.A. posiada trzy kategorie instrumentéw finansowych, w podziale odpowiednio na:

e Srodki pieniezne,
Spdtka Srodki pieniezne przechowuje na rachunkach bankowych oraz deponuje na bezpiecznych lokatach
bankowych.

e instrumenty przeznaczone do obrotu,

e instrumenty przeznaczone do sprzedazy.

Jednostki uczestnictwa funduszy otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy zamknietych zostaty nabyte
w momencie tworzenia poszczegdlnych funduszy.

Certyfikaty inwestycyjne zostaty zakwalifikowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu, a pozostata ilos¢
jako przeznaczone do sprzedazy. Jednostki uczestnictwa zostaty zakwalifikowane jako instrumenty finansowe
przeznaczone do sprzedazy.

A. Rodzaj instrumentow finansowych

ALTUS TFI S.A. dokonuje inwestycji w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, jak réwniez
w jednostki uczestnictwa funduszy otwartych zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych.

B. Metody i istotne zafoZenia przyjete do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowigzari finansowych wycenianych

w wartosci godziwef

Warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie opublikowanych oficjalnych wycen funduszy, potwierdzonych z bankiem
petnigcym funkcje depozytariusza dla aktywdéw funduszy.

C. Umowanie skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy

Instrumenty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Skutki wyceny odnoszone
sg w kapitale z aktualizacji wyceny. Zyski lub straty powstate w instrumentach klasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu ujmowane sg bezposrednio w wyniku finansowym biezgcego okresu.

D. Wartosc¢ wykazanych w bilansie instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej i uyymowanie skutkow ich
przeszacowania

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

. Réznica pomiedzy Réznica ujeta w wyniku
. . . . Wartosé bilansowa R .
Certyfikaty inwestycyjne Cena nabycia cena nabycia, a finansowym roku
na 31.12.2013 Sy

wartoscia bilansowa obrotowym 2013
ALTUS ASZ FIZ Nowa Europa+ 2.700.000,00 2.927.880,00 227.880,00 227.880,00
ALTUS FIZ Aktywnej Alokacji 900.000,00 985.590,00 85.590,00 85.590,00
Spotek Dywidendowych
Razem 3.600.000,00 3.913.470,00 313.470,00 313.470,00
Jednostki uczestnictwa Cena nabycia Wartos$¢ bilansowa Rg::lczapborzilzdazy Roiir:::sucfvtan\;vrvgz:lku
ALTUS FIO PARASOLOWY 4 na 31.12.2013 3 naoycia, v

wartoscia bilansowa obrotowym 2013
ALTUS Akcji 500.000,00 745.350,00 245.350,00 146.500,00
ALTUS Rynku Polskiego 500.000,00 650.550,00 150.550,00 74.450,00
ALTUS ASZ Dtuzny 2.950.000,00 3.125.230,00 175.230,00 94.105,00
ALTUS Short 50.000,00 48.690,00 -1.310,00 5.025,00
ALTUS Stabilnego Wzrostu 1.000.000,00 1.127.500,00 127.500,00 127.500,00
ALTUS Aktywnego Zarzadzania 1.000.000,00 1.064.000,00 64.000,00 64.000,00
ALTUS Pieniezny 1.000.000,00 1.004.800,00 4.800,00 4.800,00
Razem 7.000.000,00 7.766.120,00 766.120,00 516.380,00
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Jednostki uczestnictwa
ALTUS FIO PARASOLOWY

Cena nabycia

Wartos¢ bilansowa
na 31.12.2012

Réznica pomiedzy
ceng nabycia, a
wartoscia bilansowa

Réznica ujeta w wyniku

finansowym roku
obrotowym 2012

ALTUS Akgcji 500.000,00 598.850,00 98.850,00 98.850,00
ALTUS Rynku Polskiego 500.000,00 576.100,00 76.100,00 76.100,00
ALTUS ASZ Dtuzny 2.950.000,00 3.031.125,00 81.125,00 81.125,00
ALTUS Short 50.000,00 43.665,00 -6.335,00 -6.335,00
Razem 4.000.000,00 4.249.740,00 249.740,00 249.740,00

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Certyfikaty inwestycyjne

Cena nabycia

Wartos¢ bilansowa
na 31.12.2013

Réznica ujeta w
kapitale z aktualizaciji
na 31.12.2013

Réznica ujeta w kapitale

z aktualizacji ujeta
w 2013

ALTUS 9 FIZ

2.500.000,00

3.416.000,00

741.960,00

103.960,00

Certyfikaty inwestycyjne

Cena nabycia

Wartos¢ bilansowa
na 31.12.2012

Réznica ujeta w
kapitale z aktualizacji
na 31.12.2012

Réznica ujeta w kapitale

z aktualizacji ujeta
w 2012

ALTUS 9 FIZ

2.500.000,00

3.138.000,00

638.000,00

419.250,00

Certyfikaty inwestycyjne

Cena nabycia

Wartosé bilansowa
na 31.12.2011

Réznica ujeta w
kapitale z aktualizaciji

Réznica ujeta w kapitale

z aktualizacji ujeta

na 31.12.2011 w 2011

ALTUS 9 FIZ 2.500.000,00 2.718.750,00 218.750,00 218.750,00

E. Tabela zmian w kapitale z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych
Kapitat z aktualizacji wyceny

2013 2012 2011

Stan na poczatek okresu 638.000,00 218.750,00 0,00

Zwigkszenia (z tytutu): 278.000,00 419.250,00 218.750,00

a) aktualizacji $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00

b) zyskow/strat z wyceny instrumentéw finansowych, w tym: 278.000,00 419.250,00 218.750,00

— z wyceny certyfikatow inwestycyjnych 278.000,00 419.250,00 218.750,00

c) réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0,00 0,00 0,00

d) inny 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia (z tytutu): 174.040,00 0,00 0,00

Eégitgg;zl?’c::tgzzcieorazcr;}a podatek dochodowy zwigzanej z wyceng 174.040,00 0,00 0,00

Kapitat z aktualizacji na koniec okresu 741.960,00 638.000,00 218.750,00

F. Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentow finansowych nabytych na rynku

requlowanym

Nie dotyczy.

G. Obcigzenie ryzykiem stopy procentoweyj, ryzykiem kredytowym lub ryzykiem walutowym

Spdtka nie jest narazona na ryzyko kredytowe ze wzgledu na brak zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie
przewiduje sie rowniez narazenia ALTUS TFI S.A. na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na brak zobowigzan z tytutu

kredytow i pozyczek, jak réwniez inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe.

Spétka nie jest narazona bezposrednio na ryzyko walutowe ze wzgledu na brak transakcji wyrazanych w walutach obcych.
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Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, ALTUS TFI S.A. odpowiada wobec uczestnikdw zbiorczego portfela papieréw
wartosciowych oraz uczestnikéw funduszu inwestycyjnego za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem Ilub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdéw w zakresie zarzgdzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych lub
funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane
okolicznosciami, za ktére towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Dodatkowo powierzenie wykonywania niektorych
obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci towarzystwa. (podstawa prawna: art. 64 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych).

NOTA 2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzan warunkowych, w tym rowniez
udzielonych przez Spotke gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych)

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania warunkowe brak brak brak
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych brak brak brak

NOTA 3. Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Na prezentowane dni bilansowe w ALTUS TFI S.A. nie wystgpowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

NOTA 4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania
w nastepnym okresie

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity przychody, koszty i wynik na dziatalnosci zaniechanej.
Spoétka nie przewiduje réwniez zaniechania dziatalnosci w okresach nastgepnych.

NOTA 5. Koszty wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W prezentowanych okresach nie wystgpity koszty wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na
wtasne potrzeby.

NOTA 6. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym niefinansowe aktywa trwate

Nakiay na ey e e neseony
1) wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
2) $rodki trwate 122.638,18 0,00
3) srodki trwate w budowie 0,00 0,00
4) na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Razem 122.638,18 0,00
Nakiad na Polesone oy Panowane o nastony
1) wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
2) $rodki trwate 47.311,88 120.000.00
3) Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
4) na ochrong $rodowiska 0,00 0,00
Razem 47.311,88 120.000,00
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Poniesione w roku

Planowane na nastepny

Nakiady na obrotowym 2011 rok obrotowy
1) wartosci niematerialne i prawne 2.585,36 0,00
2) $rodki trwate 22.535,26 50.000,00
3) $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
4) na ochrone srodowiska 0,00 0,00
Razem 25.120,62 50.000,00
Naklady na Fobrotomym 2010 rok obrotewy
1) wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
2) $rodki trwate 19 434,62 50 000,00
3) $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
4) na ochrone $rodowiska 0,00 0,00
Razem 19 434,62 50 000,00

NOTA 7. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

ALTUS TFI S.A. na dzien 31.12.2013, 31.12.2012 oraz 31.12.2011 nie wykazuje transakcji z jednostkami powigzanymi.

NOTA 8. Informacje o wspdlnych przedsigwzieciach, ktore nie podlegaja konsolidaciji

Nie dotyczy.

NOTA 9. Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Przecietne zatrudnienie

31.12.2013

31.12.2012

31.12.2011

Pracownicy umystowi

15

10 7

NOTA 10. Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wyszczeg6lnienie 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Wynagrodzenie Zarzadu 6.367.648,89 696.000,00 1.490.000,00

Wynagrodzenie Prokurenta 460.000,00 388.293,85 150.000,00

Razem 6.827.648,89 1.084.293,85 1.640.000,00
2013 2012 2011

Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie

Imie i nazwisko Wynagrodzenie Wynagrodzenie Wynagrodzenie
brutto z tytutu bruttoZ:rt!;:Lu brutto z tytutu bruttc;:rt;(;:tlu brutto z tytutu brutt()Z::Zat:Lu

umowy o prace prokury’: umowy o prace prokury’: umowy o prace prokury‘:
Zarzad
Chus¢ Witold 30.281,15 300.000,00 30.000,00 2.245.373,51 30.268,09 300.000,00
Osiecki Piotr 24.000,00 5.024.334,58 24.000,00 2.634.818,46 24.000,00 0,00
Ryba Jakub 24.000,00 1.530.312,69 24.000,00 844.886,27 24.000,00 396.000,00
Zydorowicz Andrzej 24.000,00 3.160.725,90 24.000,00 1.363.289,15 24.000,00 329.000,00
Prokura
Fiedoruk Aneta 108.000,00 100.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gaszynski Tomasz 72.000,00 1.960.145,03 72.000,00 474.293,85 16.600,00 0,00
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2013 2012 2011
. Wynagrodzenie . Wynagrodzenie . Wynagrodzenie
Imie i nazwisko Wynagrodzenie gruttgo z tytutu Wynagrodzenie gruttgo z tytutu Wynagrodzenie g’rut?o z tytutu
brutto z tytutu Zarzadu brutto z tytutu Zarzadu brutto z tytutu Zarzadu
umowy o prace prokury’z umowy o prace prokury’: umowy o prace prokury;

Rada Nadzorcza

Brzeski Piotr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kowalczewski Michat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mania Rafat 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

*

Wartos¢ wynagrodzeri, nagrod i korzysci otrzymanych od Spotki, wyptaconych lub naleznych (w tym swiadczeri warunkowych lub
odroczonych), w gotowce i w formie bezgotowkowej lub w jakiejkolwiek innej formie, za ostatni zakoriczony rok obrofowy, bez
wzgledu na to czy byly one zaliczone w koszly, czy tez wynikaty z podziatu zysku

NOTA 11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwaranciji, poreczen lub innych
umoéw zobowiagzujacych do swiadczen na rzecz Spétki, udzielonych przez Spotke osobom zarzadzajacym
i nadzorujacych

Wedtug stanu na dzien 31.12.2013, 31.12.2012, oraz 31.12.2011 roku nie wystgpity zaliczki, kredyty, pozyczki,
gwarancje, poreczenia lub inne umowy z osobami zarzgdzajgcymi i nadzorujgcymi.

NOTA 12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

- W 2012 roku skorygowano btednie rozpoznane przychody z 2010 roku — korekta minus 18.896.77 zt — wykazana
jako pozostate koszty operacyjne,

- W 2011 roku wystawiono pominietg w 2010 roku fakture dokumentujaca przychody roku 2010 (za wydanie
certyfikatow inwestycyjnych ALTUS ASZ FIZ, na kwote 3.719,37 z1), i ujeto ww. fakture w pozostatych przychodach
operacyjnych roku 2011. Kwota 36.719,47 zt pomniejsza przychody podlegajgce opodatkowaniu w 2011 roku.
O przedmiotowg kwote skorygowano odpowiednio CIT -8/2010,

- W 2011 roku skorygowano bfednie rozpoznane przychody z tytutu odsetek w roku 2010 (w roku 2011 na minus
przychody z tytutu odsetek, -1.808,36 zI). Kwota 1.808.36 zt powieksza przychody podlegajace opodatkowaniu
w 2011 roku.

NOTA 13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

Po prezentowanych dniach bilansowych nie wystgpity znaczgace =zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

NOTA 14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a sp6tka oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

NOTA 15. Sprawozdania finansowe skorygowane wskaznikiem inflaciji

Sprawozdania finansowe przedstawione w Prospekcie Emisyjnym nie byly korygowane wskaznikiem inflacji.
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NOTA 16. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w danych poréwnywalnych
a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Dane ujawnione w sprawozdaniu finansowym w danych poréwnywalnych nie byty korygowane w stosunku do uprzednio
sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych.

PASYWA Przed korekta Korekta Po korekcie
A. KAPITAL WELASNY 51.872.227,87 40.000,00 51.912.227,87
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 4.360.000,00 0,00 4.360.000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 5.297.053,08 0,00 5.297.053,08
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 741.960,00 0,00 741.960,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 3.909.582,33 0,00 3.909.582,33
VII. Kapitat zaktadowy zarejestrowany po dniu bilansowym 0,00 40.000,00 40.000,00
VIIl. Zysk z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
IX. Zysk (strata) netto 37.563.632,46 0,00 37.563.632,46
Z(]e%c;;:)sy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é 0.00 0,00 0,00
Il. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 26.908.725,80 -40.000,00 26.868.725,80
|. Rezerwy na zobowigzania 16.025.582,01 0,00 16.025.582,01
1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 359.140,00 0,00 359.140,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 15.666.442,01 0,00 15.666.442,01
— dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

— krétkoterminowe 15.666.442,01 0,00 15.666.442,01

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 10.883.143,79 -40,000,00 10.843.143,79
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 10.883.143,79 -40.000,00 10.843.143,79
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2.228.967,28 0,00 2.228.967,28
—do 12 miesiecy 2.228.967,28 0,00 2.228.967,28

— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 8.606.115,71 0,00 8.606.115,71

h) z tytutu wynagrodzen 1.687,00 0,00 1.687,00

i) inne 46.373,80 -40.000,00 6.373,80

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
— dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

— krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Razem pasywa 78.780.953,67 0,00 78.780.953,67
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NOTA 17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy
i rentownos¢

W zwigzku z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow
z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych witasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U.2005
Nr 209 poz. 1743 ze zm.) rachunek zyskow i strat bedzie prezentowany w wariancie kalkulacyjnym. Dotychczasowy uktad,
w ktérym ALTUS TFI S.A. przygotowywata rachunek zyskéw i strat prezentowany byt w wariancie poréwnawczym.
Poczynione zmiany nie spowodowaty skutkéw finansowych odniesionych na sytuacje majagtkows i finansowg Spatki.

NOTA 18. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity korekty btedéw podstawowych.

NOTA 19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje

Nie dotyczy.

NOTA 20. Informacje o potaczeniu spétek

Nie dotyczy.

NOTA 21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawic¢ skutki, jakie spowodowatoby jej
zastosowanie oraz jak wptynetoby na wynik finansowy

Spétka nie posiada jednostek podporzadkowanych.
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20.4. Badanie historycznych rocznych informaciji finansowych

20.4.1. Opinia z badania historycznych informacji finansowych przez Biegtego Rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
o historycznych informacjach finansowych za lata 2011-2013,
prezentowanych w Prospekcie Emisyjnym

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz przysziych inwestoréw, zainteresowanych nabyciem akcji
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Na potrzeby niniejszego Prospekiu Emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004
zdnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtgczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04.2004 r.), przeprowadziliSmy badanie
prezentowanych w nim historycznych informacji finansowych ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. na
dzien 31 grudnia 2011 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2013 r. oraz za lata wtedy zakonczone, zwanymi dalej
historycznymi informacjami finansowymi.

Za przedstawione historyczne informacje finansowe, jak réwniez prawidtowos$¢ ich ustalenia, odpowiedzialny jest Zarzad
ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dalej zwany Emitentem.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o rzetelnosci i jasnosci prezentowanych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym
historycznych informacji finansowych.

Badanie historycznych informacji finansowych przeprowadziliSmy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
stosownie do postanowien:
e rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330),
e krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow,
e w kwestiach nieuregulowanych krajowymi przepisami, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Ustug
Atestacyjnych

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng, wystarczajgcg podstawe do wyrazenia opinii, czy historyczne informacije
finansowe nie zawierajg istotnych btedéw. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowania przez Emitenta zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby iinformacje zawarte
w zatgczonych historycznych informacjach finansowych, jak i cato$ciowg ocene zatgczonych historycznych informaciji
finansowych.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o zatgczonych historycznych
informacjach finansowych traktowanych jako catos¢.

Naszym zdaniem historyczne informacje finansowe za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 roku, od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku:

e przedstawiajg prawidtowo, rzetelnie i jasno obraz sytuacji oraz wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaciji
majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta,

e sporzadzone zostaty we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci i krajowymi
standardami rachunkowosci oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji wykazanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. 2005 Nr 209, poz. 1743)

e sg zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ historycznych informaciji finansowych przepisami prawa.

Marcin Wasil

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 9846
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 26 marca 2014 r.
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OSWIADCZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Ofwiadczam, te wprowadzone do prospektu emisyjnego Altus Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 5.4, zmiany dotyczgce prezentacji kapitalu wiasnego nie wplywaja na zmiang
stanowiska biegtego rewidenta w zakresie tresci wydane] opinil anl stwierdzer uiytych w rapercie.

Przedstawione rmiany dotyczace prezentacji kapitaiu wiasnego - w tym uwagledniajgc wszystkie
inne ustalenia z badania - nie przekraczaly iadnego z zalolomych poziomdw istotnodc: ogdine),
czgsthowej, ani wykonawcze] [wartodé wprowadzone| korekty prezentacyjme] w cdniesieniv do
wartoscl kapitaiu stanowl 0,08%, oraz 0,05% sumy bilansowe)) co ormnacea, ke sprawozdanie, oo do
kidrego wydano opinie biegly mogl i uznal za :

- jasno i rzetelnie preedstawiajace sytuacje jednostki we wszystkich istotnych aspektach,
- sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania priepisami i rasadami rachunkowosci,
- igedne z preepisami prawa | postanswieniami statutu jednostki,

W rwigzku 7 powyisrym, wprowadzone do ropdziaie dwudziestego prospektu emisyjnego zmiany nie
wplywajg na wydang opinie ¢ badania sprawozdania fingnsowego Altus Towarzystwa Fundusey
Inwestycyjrych 5.4,

WBS Mudyt Bp. 2 0.0,
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Marcin Wasil
Klucrowy Biegly Rewident nr ew. 9846
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WEBS Audyt Sp. z 0.0,
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok USB
Podmiot uprawniony Nrew, 3685

Warszawa, dnia 16 maja 2014 r,

WEBS Audyt Sp. ® oo o Adees: wl. Grryvbowska 4 ok, USE. 00131 Warsrawa Telsfon: [0Z2) 419-20-83,
MIF 5251569214 Sl Rejenowy dia mat, Warksawy K00 Widdzial Goapodancry Krajoesge As|estry Sgdowsgo KRS
OUONDSSR2E, Knpisl Zakisdowy 100,000
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20.4.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktore zostaly zbadane przez uprawnionych bieglych
rewidentow

Z wyjgtkiem zawartych w pkt. 20.3 powyzej historycznych informacji finansowych Spdétki, w Prospekcie nie zamieszczono
innych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych rewidentéw oraz w odniesieniu do
ktorych sporzadzili oni raport.

20.4.3. Dane finansowe w Prospekcie, nie pochodzace ze sprawozdari finansowych zbadanych przez
uprawnionych bieglych rewidentow

Prezentowane w Prospekcie historyczne informacje finansowe za lata 2011-2013 byly przedmiotem badania przez
Biegtego Rewidenta.

20.5. Data najnowszych informacji finansowych

Ostatnie roczne sprawozdanie finansowe ALTUS TFI S.A., zbadane przez Biegtego Rewidenta, zostato sporzgdzone
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

20.6. Srodroczne informacje finansowe

Po dacie ostatnich sprawozdan finansowych zbadanych przez Biegtego Rewidenta, zamieszczonych w Prospekcie,
Spétka nie publikowata $rédrocznych informaciji finansowych.

20.7. Polityka emitenta odnos$nie wyptaty dywidendy, wszelkie ograniczenia w tym zakresie oraz
wartos¢ wyptaconej dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi

20.7.1. Zasady polityki Zarzadu co do wypfaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat obrotowych

Intencja Zarzadu jest rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu wyptacania dywidendy z zysku osiggnigtego w danym
roku obrotowym. Zarzgd zamierza prowadzi¢ polityke regulujgcag wyptate dywidendy w wysokosci miedzy 75% a 100%
zysku dostepnego do wyptaty, z zastrzezeniem, ze Zarzagd bedzie dostosowywat polityke dywidendowg do aktualnej
sytuacji gospodarczej i biznesowej Spétki, uwzgledniajgc takze zakres planowanych inwestycji oraz cele strategiczne
Spotki.

Ostateczna decyzja odnosnie wyptaty dywidendy jest podejmowana przez Walne Zgromadzenie.

20.7.2. Terminy podejmowania decyzji o wypfacie dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Prawo udziatu w zyskach Spétki zostato przyznane akcjonariuszom na mocy art. 347 Kodeksu Spétek
Handlowych. Uprawnienie powstaje, gdy zysk (obliczony stosownie do przepiséw art. 348 § 1 KSH) wykazany zostat
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, a walne zgromadzenie podjeto decyzje
0 przeznaczeniu odpowiednio catosci lub czesci tego zysku na wyptate dywidendy. Zwyczajne walne zgromadzenie
powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym ALTUS TFI S.A.
jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki powinno odbywaé sie do konca czerwca. W przypadku
podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata powinna wskazywac¢ date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong
w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych jako ,dziern dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348
§ 3 KSH dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzierh powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy. Zgodnie z art. 348 § 4 KSH, dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego
zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez rade nadzorczg. Zgodnie ze Statutem nie przewidziano zadnych ograniczen ani uprzywilejowan
w zakresie prawa do dywidendy.

20.7.3. Warunki odbioru dywidendy, termin, w kiorym przystuguje prawo do dywidendy oraz konsekwencje
niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy ALTUS TFI S.A. odpowiadajg zasadom przyjetym dla spoétek
publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 i 4 KSH, w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, uchwata wskazuje
date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wypfaty dywidendy. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia
nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg. Z zastrzezeniem regulacji przyjetych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych i Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie dzien dywidendy moze
by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powzigcia uchwaty przez walne zgromadzenie.

Zgodnie z § 127 Rozdziatu 13 Oddziat 4 Szczegdtowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spétka jest obowigzana
bezzwtocznie powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
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wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegdtowych
Zasad Dziatania KDPW naktada obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa do
dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dzier dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Terminy te Spétka
jest zobowigzana dostosowa¢ do wymogéw KDPW. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesiatego dnia po dniu ustalenia prawa do dywidendy. Nalezy
réwniez uwzglednié, iz zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW z biegu termindéw wytgcza sie dni uznane za wolne od
pracy na podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty.

20.7.4. Informacje na temat wartosci wyptaconej dywidendy w okresie objetym historycznymi informacjami
finansowymi

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 30 w sprawie upowaznienia Zarzadu
do sfinansowania nabycia przez Spdtke akcji wiasnych za kwote nie wyzsza niz 36.960.000 zt pochodzacg — zgodnie
z uchwatg nr 29 z dnia 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia — z kapitatbw zapasowego
i rezerwowych Spdtki, tj. ze Srodkéw zgromadzonych na ten cel, ktére zgodnie z art. 348 § 1 KSH moga by¢
przeznaczone na wyptate dywidendy. Stosownie do postanowiert w/w uchwaty nr 30 Walne Zgromadzenie upowaznito
Zarzad do nabycia nie wigcej niz 3.080.000 akcji wtasnych Spétki, w celu ich umorzenia, dokonywanego stosownie do
art. 6 ust. 4 Statutu oraz art. 359 § 1 i § 2 KSH, w zwigzku z art. 360 § 2 pkt 2) KSH oraz art. 348 § 1 KSH, od
akcjonariuszy, ktérzy ztozyli Spotce oferty sprzedazy posiadanych przez nich akgc;ji.

Na Dzienn Prospekiu Spétka zawarta z akcjonariuszami, ktérzy ztozyli Spotce oferte sprzedazy akcji, umowy nabycia
w celu umorzenia akcji, na warunkach okreslonych w tych umowach oraz w w/w uchwale nr 30. Na podstawie tych uméw
Spétka nabyta tacznie 3.080.000 akcji wtasnych celem ich umorzenia, za cene 12 ztotych za jedng akcje, j. za tgczng
kwote 36.960.000 zt.

W dniu 29 maja 2013 roku na podstawie uchwaty nr 4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w przedmiocie
przeznaczenia kwoty 15.042.000 zt z zysku za rok 2012 na wyptate dywidendy akcjonariuszom.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku na podstawie uchwaty nr 4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje w przedmiocie
przeznaczenia kwoty 6.998.400 zt z zysku za rok 2011 na wyptate dywidendy akcjonariuszom.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku na podstawie uchwaty nr 4 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje
w przedmiocie przeznaczenia kwoty 1.000.000 zt z zysku za rok 2010 na wyptate dywidendy akcjonariuszom.

20.8. Postepowania przed organami rzadowymi, postepowania sadowe lub arbitrazowe (tacznie ze
wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére weditug wiedzy emitenta moga wystapic) za okres
obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktdre to postepowania mogty mie¢ lub miaty

w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢é emitenta lub jego
grupy kapitatowej

Towarzystwo w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byto strong w postepowaniach przed organami rzgdowymi,
w postepowaniach sadowych, likwidacyjnych, upadtosciowych, egzekucyjnych lub arbitrazowych (tgcznie ze wszelkimi

postepowaniami w toku lub ktére wedtug wiedzy Spdtki mogg wystgpic), kidre to postepowania mogty mieé lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$é Spotki.

Za kryterium istotnosci Spotka przyjmuje 10% kapitatdéw wiasnych, ktdra to kwota na dzien 31 grudnia 2013 roku
wynosita 5,2 min zt.

20.9. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i ekonomicznej emitenta

W okresie od daty zakonczenia ostatniego okresu obrotowego, za ktéry w niniejszym Prospekcie zostato zamieszczone
zbadane informacje finansowe, tj. od dnia 31 grudnia 2013 roku do Dnia Prospektu nie zaszly zadne znaczgce zmiany
w sytuacji finansowej i ekonomicznej Towarzystwa.

21. Informacje dodatkowe

21.1. Informacje dotyczace kapitatu zakltadowego emitenta
21.1.1. Wielkosc wyemitowanego kapitatu zakfadowego

Na Dzien Prospektu kapitat zaktadowy Spdétki wynosi 4.400.000 (cztery miliony czterysta tysiecy) ztotych i dzieli si¢ na

— 7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych serii A 0 numerach od 0000001 do 7500000 i wartosci
nominalnej 10 (dziesigc) groszy kazda uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do
dwdch gtoséw,

— 7.500.000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 7500001 do 15000000 i wartosci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda,
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— 25.000.000 (dwadziescia pie¢ milionéw) akcji imiennych serii C o numerach od 15000001 do 40000000 i wartosci
nominalnej 10 (dziesie€) groszy kazda,

— 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 40000001 do 42800000 i wartosci
nominalnej 10 (dziesig¢) groszy kazda,

— 1.200.000 (milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 42800001 do 44000000 i wartosci
nominalnej 10 (dziesiec) groszy kazda.

Wszystkie akcje zostaty optacone w cato$ci wktadami pienieznymi. Na Dziei Prospektu nie istniejg akcje nieoptacone
w petni.

Spodtka nie emitowata akcji w ramach kapitatu docelowego. Statut nie przewiduje mozliwosci podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

Na Dzieh Prospektu zadne akcje Spodtki nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ani w zorganizowanym
systemie obrotu.

21.1.2. Akcje, ktore nie reprezentuja kapitafu

Nie istniejg akcje Spdtki inne niz tworzgce kapitat zaktadowy.

21.1.3. Akcje Spotki w posiadaniu emitenta, innych osob w imieniu emitenta lub podmiotow zaleZznych od
emitenta

Na Dzien Prospektu Spdtka nabyta 2.996.000 Akcji Serii C oraz 84.000 Akcji Serii E, tj. tgcznie 3.080.000 akcji wtasnych
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, o tacznej wartosci nominalnej 308.000 zt. Akcje zostaty nabyte na podstawie
upowaznienia wyrazonego w uchwale nr 30 z dnia 24 kwietnia 2014 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, oraz
stosownie do tresci art. 6 ust. 4 Statutu celem ich umorzenia za wynagrodzeniem.

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 30 kwietnia 2014 roku (j. przed dokonaniem odkupu akcji) wynosita 1,43 zt.
Cena odkupu kazdej z 2.996.000 Akcji Serii C oraz 84.000 Akcji Serii E wynosita 12 zt. W zwigzku z powyzszym wartos¢é
odkupu Akcji Serii C wyniosta 35.952.000,00 zt, warto$¢ odkupu Akcji Serii E wyniosta 1.008.000,00 zi, zatem tgczna
wartos¢ ksiegowa akcji wtasnych wynosi 36.960.000,00 zt

Walne Zgromadzenie, majgce za przedmiot obrad podjecie uchwaty o umorzeniu akcji wtasnych i obnizenia kapitatu
zaktadowego, zostanie zwotane w terminie jednego roku od uptywu terminu skupu akcji wtasnych, tj. od dnia 30 maja
2014 roku.

21.1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami

Poza warrantami subskrypcyjnymi opisanymi w pkt. 17.3 rozdziatu Ill Prospektu, nie istniejg zamienne papiery
wartosciowe Spotki, a takze wymienne papiery wartosciowe lub papiery wartosciowe z warrantami.

21.1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego lub zobowigzania do
podwyzszenia kapitatu

Poza informacjami wskazanymi w pkt. 21.1.6 ponizej na Dzien Prospektu nie istniejg zadne prawa nabycia lub
zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu Spoétki.

21.1.6. Kapitat dowolnego czfonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktorego zostafo uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 grudnia 2013 roku uchwaty nr 3
zmieniajgcej uchwate nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 15 kwietnia 2011 roku, dotychczasowe uprawnienie
do wyemitowania 150 warrantdw subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zostato
zastgpione uprawnieniem do wyemitowania 226 warrantéw subskrypcyjnych.

Na Dzien Prospektu Spétka wyemitowata 150 warrantdéw subskrypcyjnych imiennych serii A, nieodptatnych,
uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych imiennych serii E. Jeden warrant uprawnia do objecia 10.000 akcji zwyktych
imiennych serii E. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu objetych zostato 1.200.000 Akcji Serii E w zamian za 120
warrantéw subskrypcyjnych skierowanych do pracownikéw i cztonkéw Zarzgdu. Objecie 300.000 Akgji Serii E w zamian
za 30 warrantéw subskrypcyjnych serii A, kidre zostaly skierowane do pracownikéw i cztonkéw Zarzgdu, i ktére posiada
pan Jakub Ryba, bedzie mozliwe do zrealizowania nie wczesniej niz 30 maja 2014 roku, lecz nie pdzniej niz
31 pazdziernika 2014 roku pod warunkiem, iz osoba uprawniona pozostanie do dnia objecia akcji wtacznie pracownikiem
Spotki.

Na Dzien Prospektu 76 warrantéw, o ktérych mowa powyzej nie zostato wyemitowanych.
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Uprawnionych do objecia pozostatych 76 warrantéw subskrypcyjnych — uprawniajgcych do objecia 760.000 Akcji Serii E
— w tym zasady oraz terminy ich objecia wskaza¢ ma uchwata Rady Nadzorczej podjeta na wniosek Prezesa Zarzgdu.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitafu zakfadowego

W dniu 18 pazdziernika 2007 roku zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 7.500 akcji imiennych serii A
o wartosci nominalnej 100 zt kazda. W dniu 18 pazdziernika 2007 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 750.000 zt
i dzielit sie na 7.500 (siedem tysiecy piec¢set) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

W dniu 6 lutego 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 2, zgodnie z kidrg nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 750.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze
emisji 7.500 (siedmiu tysiecy pieciuset) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Dotychczasowych
akcjonariuszy pozbawiono w catosci prawa poboru. Akcje zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej, zgodnie
z art. 431 § 2 pkt 1) KSH. W dniu 17 kwietnia 2008 roku zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 7.500
akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Od dnia rejestracji przedmiotowej zmiany kapitat zaktadowy
Spétki wynosit 1.500.000 zt, dzielac sie na 7.500 (siedem tysiecy piec¢set) akcji imiennych serii A oraz 7.500 (siedem
tysiecy piecset) akcji imiennych serii B, o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

W dniu 12 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1, zgodnie z kitdrg nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 2.500.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito
w drodze emisji 25.000 (dwudziestu pieciu tysiecy) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Akcje
zostaty objete w ramach subskrypcji zamknietej, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 2) KSH przez dotychczasowych akcjonariuszy
proporcjonalnie do posiadanych akcji W dniu 3 lutego 2010 roku zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje
25.000 akcji imiennych serii C o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Od dnia rejestracji przedmiotowej zmiany kapitat
zaktadowy Spétki wynosit 4.000.000,00 zt, dzielac si¢ na 7.500 (siedem tysiecy pigeéset) akcji imiennych serii A, 7.500
(siedem tysigcy piecset) akcji imiennych serii B oraz 25.000 (dwadzies$cia pig¢ tysiecy) akcji imiennych serii C, o wartosci
nominalnej 100 zt kazda.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 28, zgodnie z ktdrg nastgpito
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o kwote 280.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w drodze
emisji 2.800 (dwdch tysiecy osmiuset) akcji imiennych serii D o warto$ci nominalnej 100 zt kazda. Dotychczasowych
akcjonariuszy pozbawiono w catosci prawa poboru. Akcje zostaty objete w ramach subskrypcji prywatnej, zgodnie z art.
431 § 2 pkt 1) KSH. W dniu 17 listopada 2011 roku zarejestrowano w rejestrze przedsiebiorcow KRS emisje 2.800 akciji
imiennych serii D o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Od dnia rejestracji przedmiotowego podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spétki wynosit 4.280.000 zt, dzielgc si¢ na 7.500 (siedem tysiecy pieéset) akcji imiennych serii A, 7.500
(siedem tysiecy pieéset) akcji imiennych serii B, 25.000 (dwadziescia pigé tysiecy) akcji imiennych serii C oraz 2.800
(dwa tysigce osiemset) akcji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

W dniu 15 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto takze uchwate nr 30 w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 150.000 zt poprzez emisje nie wiecej
niz 1.500 nowych zwyktych akcji imiennych serii E, o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Dotychczasowych akcjonariuszy
pozbawiono w cato$ci prawa poboru. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 kwietnia 2011
roku akcje serii E miaty zosta¢ zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) KSH
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke. Na Dzien Prospektu w ramach kapitatu
warunkowego wyemitowano 1.200 akcji serii E.

W dniu 17 listopada 2011 roku stosownie do postanowien art. 452 ust. 1 KSH nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty 4.320.000 zt w zwigzku z objeciem 400 akcji serii E. Od dnia wydania przedmiotowych
akcji kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 4.320.000 zt, dzielgc sie na 7.500 (siedem tysiecy pieéset) akcji imiennych serii A,
7.500 (siedem tysiecy piecset) akcji imiennych serii B, 25.000 (dwadzies$cia pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii C, 2.800
(dwa tysigce osiemset) akcji imiennych serii D oraz 400 (czterysta) akcji imiennych serii E, o wartosci nominalnej 100,00
zt kazda.

W dniu 23 stycznia 2012 roku Zarzgd podjgt uchwate w przedmiocie ustalenia wysokosci kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu warunkowego, okreslajgc jego wysoko$¢ na poziomie 4.320.000 zt.

W dniu 17 lutego 2012 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
4.320.000 zt.

W dniu 30 maja 2012 roku stosownie do postanowien art. 452 ust. 1 KSH nastgpito podwyzszenie kapitatu zakltadowego
Spotki do kwoty 4.360.000 zt w zwigzku z objeciem kolejnych 400 akcji serii E. Od dnia wydania przedmiotowych akc;ji
kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 4.360.000 zt, dzielgc sie na 7.500 (siedem tysiecy piecset) akcji imiennych serii A,
7.500 (siedem tysiecy pieéset) akcji imiennych serii B, 25.000 (dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji imiennych serii C, 2.800
(dwa tysigce osiemset) akcji imiennych serii D oraz 800 (osiemset) akcji imiennych serii E, o warto$ci nominalnej 100 zt
kazda.
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W dniu 7 stycznia 2013 roku Zarzad podjat uchwate w przedmiocie ustalenia wysokosci kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu warunkowego, okreslajac jego wysokos¢ na poziomie 4.360.000 zt.

W dniu 21 stycznia 2013 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
4.360.000 zt.

W dniu 5 czerwca 2013 roku stosownie do postanowien art. 452 ust. 1 KSH nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego do kwoty 4.400.000 zt w zwigzku z objeciem kolejnych 400 akgciji serii E. Od dnia wydania przedmiotowych
akciji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.400.000 zt, dzielgc sie na 7.500 (siedem tysiecy pigeéset) akcji imiennych serii A,
7.500 (siedem tysiecy pie€set) akcji imiennych serii B, 25.000 (dwadziescia pig¢ tysiecy) akcji imiennych serii C, 2.800
(dwa tysigce osiemset) akcji imiennych serii D oraz 1.200 (jeden tysigc dwiescie) akcji imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 100,00 zt kazda.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty
4.400.000 zt.

W dniu 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 226.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 2.260 (dwdch
tysiecy dwustu szescdziesieciu) nowych imiennych akgji serii E o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda.

W dniu 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie
uprzywilejowania 7.500 akcji imiennych serii A w taki sposéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw, a takze
uchwate nr 2 w sprawie podziatu akc;ji serii A, B, C, D i E Spdtki. Kazda dotychczasowa akcja o wartosci nominalnej 100
zt zostata podzielona na 1.000 akcji, kazda o wartosci nominalnej 10 groszy. Zmiany Statutu, o ktérych mowa powyzej,
zostaty zarejestrowane i weszty w zycie w dniu 14 lutego 2014 roku.

W zwigzku z podziatem (splitem) akcji, w dniu 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate nr 3 zmieniajgcg uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 grudnia 2013 roku. Zgodnie
z trescig uchwaty nr 3 z dnia 29 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 226.000,00 zt poprzez emisje nie wigcej niz 2.260.000 (dwa
miliony dwiescie szes¢dziesiat tysiecy) nowych imiennych akgc;ji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 14 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 1 w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty nie mniejszej niz 4.400.000,10 zt i nie wigkszej niz 5.720.000,00 zt, to jest o kwote
nie mniejsza niz 0,10 ztotych i nie wiekszg niz 1.320.000,00 zt w drodze emisji nie wigecej niz 13.200.000 (stownie:
trzynastu milionéw dwustu tysiecy) akcji serii F, o wartoéci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda zmieniong
nastepnie uchwatg nr 25 podjetg 24 kwietnia 2014 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 25 w sprawie zmiany uchwaty nr 1
podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 lutego 2014 roku, zgodnie z kt6rg kapitat zaktadowy Spotki
ma zosta¢ podwyzszony do kwoty nie mniejszej niz 4.400.000,10 zt i nie wigkszej niz 6.038.000,00 zt, to jest o kwote nie
mniejszg niz 0,10 zt i nie wiekszg niz 1.638.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze emisji nie wigcej niz
16.380.000 (stownie: szesnastu milionéw trzystu osiemdziesieciu tysiecy) Akcji Serii F, o wartosci nominalnej 0,10
(dziesie¢ groszy) ztotych kazda. Na podstawie przedmiotowej uchwaty Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje
o ubieganiu sie przez Spoétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E oraz Akcji Serii F, a takze Praw do Akcji Serii F. Na podstawie
przedmiotowej uchwaty stosownie do postanowien art. 432 § 4 KSH Zarzad zostat upowazniony do okreslenia
ostatecznej sumy, o jakag kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony, przy uwzglednieniu, iz okreslona suma nie moze by¢
nizsza niz 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych oraz nie moze by¢ wyzsza niz 1.638.000,00 (stownie: jeden milion sze$¢set
trzydziesci osiem tysiecy) ztotych.

W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto takze na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) KSH
w zwigzku z art. 12 pkt 5) Statutu uchwate nr 30 w sprawie upowaznienia Zarzgdu do sfinansowania nabycia przez
Spotke akcji wiasnych za kwote nie wyzszg niz 36.960.000 zt pochodzaca — zgodnie z uchwatag nr 29 z dnia 24 kwietnia
2014 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia — z kapitatdw zapasowego i rezerwowych Spdtki, tj. ze $rodkow
zgromadzonych na ten cel, ktdre zgodnie z art. 348 § 1 KSH mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Stosownie do postanowien uchwaty nr 30 z dnia 24 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznito
Zarzad do nabycia nie wiecej niz 3.080.000 (stownie: trzech milionéw osiemdziesieciu tysiecy) akcji wiasnych
wyemitowanych przez Spétke, w celu ich umorzenia. Nabycie ma nastgpi¢ w terminie do 30 maja 2014 roku od
akcjonariuszy, ktorzy ztozyli Spotce oferty sprzedazy akcji Spotki, posiadajgcych akcje w dniu nabycia akcji wtasnych, za
cene 12 ziotych za jedng akcje, tj. za fgczng kwote nie przekraczajacg 36.960.000 zt. Akcje zostang nabyte w celu
umorzenia, dokonywanego stosownie do art. 6 ust. 4 Statutu oraz art. 359 § 1i § 2 KSH, w zwigzku z art. 360 § 2 pkt 2)
KSH oraz art. 348 § 1 KSH, jako umorzenie dobrowolne.

Na Dzien Prospektu Spétka zawarta z akcjonariuszami, ktérzy ztozyli Spéice oferte sprzedazy akcji, umowy nabycia
w celu umorzenia akcji, na warunkach okreslonych w tych umowach oraz w uchwale nr 30 Zwyczajnego Walnego
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Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2014 roku. Na podstawie przedmiotowych uméw Spétka nabyta 2.996.000 Akcji Serii C
oraz 84.000 Akcji Serii E, tj. tagcznie 3.080.000 akcji wtasnych celem ich umorzenia, za cene 12 ztotych za jedng akcje,
tj. za taczng kwote 36.960.000 zt.

Walne Zgromadzenie, majgce za przedmiot obrad podjecie uchwaty o umorzeniu akcji wtasnych i obnizenia kapitatu
zaktadowego, zostanie zwotane w terminie jednego roku od uptywu terminu skupu akcji wtasnych, tj. od dnia 30 maja
2014 roku.

21.2. Informacje dotyczace Statutu

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci emitenta, ze wskazaniem miejsca w statucie, w ktorym sa one
okreslone

Zgodnie z art. 5 Statutu, przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec o0sdéb trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papierow
wartosciowych,

2) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych,

3) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczesnie wystapito o zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci, o ktérej mowa w pkt 2) powyzej, lub prowadzi takg dziatalnos¢,

4) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg w panstwach nalezgcych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych nalezacych do
OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub parnstwo nalezace do EEA,

5) petienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowieri Statutu lub regulaminow emitenta odnoszacych sie do cztonkow
organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zarzad

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Zarzadu sg regulowane przez postanowienia Statutu, Regulaminu Zarzgdu
i Kodeksu Spétek Handlowych.

Zarzad sktada si¢ z co najmniej 2 (stownie: dwéch) cztonkéw, i nie wigcej niz 5 (stownie: pieciu) cztonkéw w tym Prezesa
Zarzagdu — powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Kadencja cztonkéw Zarzgdu trwa 3 (stownie: trzy)
lata. Cztonkowie Zarzgdu powotywaniu sg na wspolng kadencje.

Wynagrodzenie i inne $wiadczenia na rzecz cztonkdw Zarzadu okresla uchwata Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spétki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie, albo jeden czionek
Zarzadu tacznie z prokurentem.

W umowie miedzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu, jak réwniez w sporze z nim, Spdétka jest reprezentowana przez Rade
Nadzorcza albo petnomocnika powotanego uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy kierowanie biezgca dziatalnoscig Spétki, reprezentowanie jej na zewnatrz,
prowadzenie wszystkich spraw Spotki oraz zarzgdzanie jej majgtkiem.

Do zakresu dziatan Zarzadu nalezy w szczegolnosci: (i) ustalenia dotyczace organizacji przedsigbiorstwa Spéfki,
w szczegolnosci przyjmowanie do stosowania i zatwierdzanie regulamindéw, procedur i innych wewnetrznych regulacii;
(i) podejmowanie decyzji w sprawach obowigzujgcych w Spéice systemdéw wynagrodzen oraz ich zmian; (iii)
opracowywanie, zatwierdzanie i realizacja biznes planéw Spétki; (iv) opracowywanie, zatwierdzanie, korygowanie
i realizacja rocznych budzetéow Spétki a takze kontrolowanie ich wykonania; (v) ostateczne zatwierdzanie decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez Spétke, (vi) zatwierdzanie zobowigzan finansowych nie ujetych w budzecie Spétki;
(vii) zwotywanie Walnych Zgromadzen i proponowanie porzgdku obrad Walnych Zgromadzen, a takze skiadanie
wnioskéw i proponowanie projektow uchwat Walnego Zgromadzenia; (viii) sktadanie wnioskéw w przedmiocie zwotania
posiedzenia Rady Nadzorczej; (ix) sporzgdzania bilansu Spétki oraz rachunku zyskéw i strat oraz sktadanie sprawozdan
ze swej dziatalnosci Radzie Nadzorczej Spétki i Walnemu Zgromadzeniu a takze wnioskéw co do podziatu zysku
i pokryciu strat; (x) rozpatrywanie ocen i zalecen kontrolnych oraz pokontrolnych jak réwniez ich realizacja; (xi)
przedktadanie Radzie Nadzorczej wniosku w sprawie wyboru podmiotu powofanego do badania sprawozdan
finansowych Spotki, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci; (xii) wykonywanie czynnosci wynikajgcych
z obowigzkéw rejestracyjnych i informacyjnych Spétki; (xiii) wykonywanie czynnosci wynikajgcych z obowigzujacych
przepiséw prawa oraz Statutu Spotki.

Zarzad podejmuje decyzje w formie uchwaly, chyba ze ze Statutu lub Regulaminu Zarzadu, wynika co innego. W przypadku

Zarzgdu skifadajacego sie z dwdch oséb Zarzad podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych przypadkach uchwaty zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gloséw, przy czym w przypadku rownosci gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
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Rada Nadzorcza

Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Rady Nadzorczej sa regulowane postanowieniami Statutu, Regulaminu
Rady Nadzorczej (przyjety Uchwatg nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 29 stycznia 2014 roku
i Kodeksu Spdétek Handlowych.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Organizacje
i sposob wykonywania czynnos$ci przez Rade Nadzorczg okresla Regulamin Rady Nadzorczej uchwalony przez Walne
Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza skfada sie z co najmniej 5 (stownie: pigciu) i nie wiecej niz 7 (stownie: siedmiu) cztonkdw.
Czionkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

Kadencja czionkdw Rady Nadzorczej trwa 2 (stownie: dwa) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na
wspolng kadencje.

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie.

Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w Kodeksie Spotek Handlowych, nalezy: (i) zatwierdzanie
rocznego planu dziatalno$ci Spétki, jego zmian oraz budzetu Spéiki, (i) uchwalenie Regulaminu Zarzadu i jego zmian,
(iii) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu, (iv) ustalanie wysokosci wynagrodzenia i warunkéw zatrudnienia
kazdego czionka Zarzadu, (v) powotanie i zmiana bieglych rewidentéw Spétki oraz biegtych rewidentéw funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Spoétke, (vi) zatwierdzenie ustanowienia lub zmiany wysoko$ci lub struktury premii,
prawa nabycia akcji lub innego systemu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzagdu Spétki, (vii) wyrazenie zgody na wyptate
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, (viii) sporzgdzanie i przedstawianie raz w roku
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spétki, (ix) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych byc¢
przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtosdw oddanych za i przeciw uchwale, gtos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej jest decydujgcy.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczeri zwiazanych z kazdym rodzajem istniejacych akcji

Poza uprzywilejowaniem co do gtosu Akcji Serii A, nie istniejg zadne prawa, przywileje oraz ograniczenia powigzane
z akcjami Spotki.

21.2.4. Opis dziatari niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktore maja
bardzief znaczacy zakres, niz jest fo wymagane przepisami prawa

Statut nie przewiduje zadnych szczegdinych zasad i dziatarh do zmiany praw posiadaczy akcji, majacych zakres bardziej
znaczacy nhiz jest to wymagane przepisami prawa.

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwofania zwyczajnych corocznych walnych zgromadzeri akcjonariuszy
oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzeri akcjonariuszy, wfacznie z zasadami uczestnictwa w nich
Kompetencje, organizacja i zasady dziatania Walnego Zgromadzenia sg regulowane przez postanowienia Statutu,
Regulaminu Walnego Zgromadzenia, Kodeksu Spétek Handlowych oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zasady zwotywania Walnych Zgromadzen

Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w ciggu szesciu miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w tym terminie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.

Rada Nadzorcza moze zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli jego zwotanie uzna za wskazane.

Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spétce
moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia.
W przypadku, gdy akcjonariusze dokonajg zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zgodnie ze zdaniem
pierwszym, Zarzad bedzie zobowigzany do niezwtocznego wykonania czynnosci, o ktérych mowa w art. 402'-4022
Kodeksu Spdtek Handlowych, dotyczgcych ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
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Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego, moga zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzgdku obrad tego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie odbywa sie¢ w siedzibie Spotki lub w miejscowosci, w ktdrej znajduje sie siedziba spotki
prowadzacej gietde, na ktorej akcje Spotki sg przedmiotem obrotu lub w Warszawie.

Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ztozone przez Rade Nadzorczg lub akcjonariusza
(akcjonariuszy) winno okres$la¢ sprawy wnoszone pod jego obrady oraz zawiera¢ uzasadnienie zgdania.

W przypadku, gdy Zgdanie o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie zawiera wskazania spraw
wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia lub uzasadnienia Zarzgd wzywa wnioskujgcego o stosowne
uzupetnienie zgdania w terminie siedmiu dni od daty otrzymania pisma Zarzgdu.

W przypadku niewskazania spraw wnoszonych pod obrady Zarzad poinformuje pisemnie zgdajacego o braku mozliwosci
zwotania Walnego Zgromadzenia, a dodatkowo gdy zadajgcym jest akcjonariusz (akcjonariusze) przekaze takg
informacje do wiadomosci Rady Nadzorcze;j.

W przypadku nieuzupetnienia przez zgdajgcego swojego wniosku o wymagane uzasadnienie Zarzgd zwota Walne
Zgromadzenie i w zawiadomieniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia poinformuje akcjonariuszy o zgdajacym i braku
uzasadnienia zgdania dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzadowi na pismie lub w postaci
elektroniczne;.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwofane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, mogg zagdac
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone Zarzadowi Spotki nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczgcej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Zarzad jest obowigzany niezwiocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zadanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje
w sposob wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, moga przed
terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektroniczne;j
projekty uchwat, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej Spotki.

Kazdy =z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spdétki www.altustfi.pl oraz
w sposOb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ogtoszenie powinno byé dokonane co najmniej na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Wymogi formalne ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia okresla art. 4022 Kodeksu Spdétek Handlowych.

Zasady uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed
datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu,
majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty
akcji zostang ztozone w Spoitce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg
odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia
akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub
panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu

168 Prospekt Emisyjny



/Il. Dokument rejestracyjny ALTUS TFIl S.A.

Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie¢ numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie
bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela zdematerializowane dajg prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, jezeli znajdg sie na wykazie
sporzgdzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie i wydanym Spoétce w trybie
i w terminach okreslonych w stosownych przepisach Kodeksu Spétek Handlowych.

Na zgdanie akcjonariusza uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia Spotki i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestraciji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréow wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu ustala Zarzgd Spétki na podstawie
akcji ztozonych w Spoétce oraz wykazu sporzgdzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w Warszawie zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Lista powinna zawieraé:

(i) imiona i nazwiska albo firmy (nazwy) uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
(ii) miejsce ich zamieszkania lub siedzibe firmy,
(iii) liczbe i rodzaj akcji oraz ilo$¢ przystugujgcych im gtoséw.

Lista, o ktdrej mowa powyzej winna by¢ wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (w szczegdlnosci) obejmuje prawo akcjonariusza do gtosowania,
zgtaszania wnioskéw i innych wypowiedzi w toku obrad walnego Zgromadzenia oraz prawo zgtaszania sprzeciwéw do
uchwat Walnego Zgromadzenia.

Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu wymaga udokumentowania w sposob nalezyty
prawa do dziatania w jego imieniu. Domniemywa si¢, ze dokument pisemny, potwierdzajacy prawo reprezentowania
akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba ze jego
autentycznosé Ilub waznos¢ prima facie budzi watpliwosci Zarzgdu Spétki lub Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢é w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga
udzielenia na piSmie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej powinno byé przestane na adres Spétki kazdorazowo wskazany
w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia w jezyku polskim, w terminie okre$lonym w ogtoszeniu o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia.

21.2.6. Krotki opis postanowieri Statutu lub regulaminow Spotki, ktore mogfyby spowodowac opoznienie lub
odroczenie lub uniemoZliwienie zmiany kontroli nad Spotka

Statut i obowigzujace regulaminy Spdétki nie zawieraja regulacji, ktérych zastosowanie mogtoby spowodowaé opdznienie,
odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad Spétka.

21.2.7. Wskazanie postanowieri Statutu lub regulaminow regulujacych progowa wielkosc posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza

Nie istniejg postanowienia Statutu lub regulamindw Spdtki, regulujgce progowg wielko$é posiadanych akcji, po
przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkow nafoZonych postanowieniami Statutu, regulaminami, ktorym podlegaja zmiany kapitatu,
jezeli te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego prawa

Ani postanowienia Statutu, ani obowigzujgcych regulaminéw nie okreslajg warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu
zaktadowego Spétki, w sposdb bardziej rygorystyczny niz przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych.

22. Podsumowanie istotnych uméw, innych niz umowy zawierane w normalnym
toku dziatalnosci emitenta, ktoérych strona jest emitent lub dowolny cztonek jego
grupy kapitatowej za okres dwodch lat poprzedzajacych date publikacji Prospektu

W latach 2011-2013 Spdtka nie zawierata ani nie obowigzywaty Spétki istotne umowy, poza normalnym tokiem
dziatalnosci. Kryterium uznania umowy za istotng stanowita wysokos$¢ kapitatéw wtasnych Spétki, tj. za istotne umowy
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Spétka uznaje takie umowy (i) ktérych wartos$¢ wynosi co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Spétki (na dzien 31 grudnia
2013 roku 10% kapitatéw wtasnych Spoétki wynosita 5,2 min zf), (i) ktére miaty istotny wptyw na gtéwne obszary
dziatalnosci Spotki.

23. Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia ekspertéw i oswiadczenie o
jakimkolwiek zaangazowaniu

23.1. Dane na temat eksperta

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych oswiadczen lub raportu ekspertdw, dlatego tez Prospekt nie zawiera zadnych
dodatkowych informacji na temat ekspertéw oraz ich ewentualnego istotnego zaangazowania w Towarzystwie.

23.2. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od oséb trzecich zostaty doktadnie powtérzone. Zrédta
tych informaciji

Informacje uzyskane od osob trzecich zostaty wykorzystane w Prospekcie. Potwierdzamy, ze informacje te zostaty
doktadnie powtdrzone oraz, ze w stopniu, w jakim jestesmy tego swiadomi i w jakim mozemy to oceni¢ na podstawie
informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre sprawityby, ze powtérzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

W przypadkach przetwarzania lub agregowania danych liczbowych z zewnetrznych zrédet, dotozylismy wszelkich staran,
by jak najwierniej odzwierciedli¢ rzeczywisto$¢ ekonomiczng.

WykorzystaliSmy nastepujace zewnetrzne zrddta informacii:

— dane publikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny (www.stat.gov.pl) i Narodowy Bank Polski (www.nbp.pl);
— raporty roczne i miesieczne lzby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami (IZFA; www.izfa.pl);
— dane publikowane przez serwisy internetowe www.analizyonline.pl, www.money.pl i www.stooq.pl.

24. Dokumenty udostepnione do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa w Warszawie oraz na stronie internetowej pod adresem
www.altustfi.pl zostang udostepnione do wglagdu nastepujace dokumenty lub ich kopie:

— Statut ALTUS TFI S.A,,

— aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow KRS Spétki,

— regulaminy Zarzadu, Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia,

— sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata obrotowe 2011, 2012 i 2013 wraz z opinig Biegtego Rewidenta z ich
badania.

25. Informacja o udziatach w innych przedsigbiorstwach
Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Spoétka nie posiada jakichkolwiek udziatéw lub akcji w innych przedsigbiorstwach.
Spodtka posiada jedynie:

— certyfikaty inwestycyjne serii A wyemitowane przez ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamknigety z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI| 596,

— certyfikaty inwestycyjne serii A wyemitowane przez ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Nowa Europa+ z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa, wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod
numerem RFI 835,

— jednostki uczestnictwa kategorii A wyemitowane przez ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Dtuzny
wydzielony w ramach ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 793,

ktére uznano za istotne, biorgc za wyznacznik prog 5% kapitatéw wtasnych Spétki. Na dzier 31 grudnia 2013 roku 5%
kapitatéw wtasnych wynosito 2,6 min zt.
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IV. DOKUMENT OFERTOWY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent
Nazwa (firma): ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 380 32 85
faks (+48 22) 380 32 86
Adres poczty elektronicznej: biuro @ altustfi.pl
Adres strony internetowe;j www.altustfi.pl

W imieniu ALTUS TFI S.A. dziatajg nastgpujace osoby:

— Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

— Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

— Jakub Ryba — Cztonek Zarzgdu

—  Witold Chusé — Cztonek Zarzadu

ALTUS TFI S.A. jest odpowiedzialna za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Stosowne oswiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie zostato zamieszczone w pkt 1.1
w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

1.2. Sprzedajacy

1.2.1. OSIECKI Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): OSIECKI Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

OSIECKI Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, w imieniu ktérej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor
Stosowne o$wiadczenie 0s6b dziatajgcych w imieniu OSIECKI Investments S.C.Sp. zostato zamieszczone w pkt 1.2.1
w rozdziale Ill niniejszego Prospektu.

1.2.2. ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.r.l.
z siedzibg w Luksemburgu, w imieniu ktorej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor
Stosowne os$wiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. zostato zamieszczone w pkt
1.2.2 w rozdziale Il niniejszego Prospektu.

1.2.3. MANIA Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): MANIA Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

MANIA Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, w imieniu ktérej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor
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Stosowne oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu MANIA Investments S.C.Sp. zostato zamieszczone w pkt 1.2.3
w rozdziale Il niniejszego Prospektu.

1.2.4. RYBA Investments S.C.Sp.

Nazwa (firma): RYBA Investments S.C.Sp.
Siedziba: Luksemburg
Adres: 25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Luksemburg

RYBA Investments S.C.Sp. reprezentowana jest przez komplementariusza ZORM Investments S.a.r.l. z siedzibg
w Luksemburgu, w imieniu ktérej dziata:

— Michat Kobus — Dyrektor

Stosowne os$wiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu RYBA Investments S.C.Sp. zostato zamieszczone w pkt 1.2.4
w rozdziale Il niniejszego Prospektu.

1.2.5. Tomasz Gaszyriski

Imie i nazwisko: Tomasz Gaszynski

Stosowne oswiadczenie pana Tomasza Gaszynskiego zostato zamieszczone w pkt 1.2.5 w rozdziale Il niniejszego

Prospektu.

1.3. Doradca Prawny — Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych

Nazwa (firma): Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Kopernika 17, 00-359 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 827 21 35
faks: +48 22 828 27 18
Adres poczty elektronicznej: biuro @wrplegal.pl
Adres strony internetowej: www.wrplegal.pl

W imieniu Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii Radcéw Prawnych dziata:
—  Krzysztof Rozko — Radca prawny, partner
Stosowne oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego zostato zamieszczone w pkt 1.3. w rozdziale 1lI

niniejszego Prospektu.

1.4. Doradca Prawny — Domanski Zakrzewski Palinka Spétka Komandytowa

Nazwa (firma): Domanski Zakrzewski Palinka Spotka Komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 557 76 00
faks: +48 22 557 76 01
Adres poczty elektronicznej: dzp@dzp.pl
Adres strony internetowe;j: www.dzp.pl

W imieniu Domanski Zakrzewski Palinka Spotka Komandytowa dziata:

— Andrzej Foltyn — Komplementariusz

Stosowne oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego zostato zamieszczone w pkt 1.4 w rozdziale 11l
niniejszego Prospektu.

1.5. Doradca Finansowy

Nazwa (firma): Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Smiata 26, 01-523 Warszawa

Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 327 16 70
faks (+48 22) 327 16 71

Adres poczty elektronicznej: mfa@mfa.pl

Adres strony internetowe;j: www.mfa.pl
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W imieniu Doradcy Finansowego dziatajg nastepujgce osoby:

— Michat Kowalczewski — Prezes Zarzgdu

— Bogustaw Galewski — Wiceprezes Zarzadu

Stosowne os$wiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Doradcy Finansowego zostato zamieszczone w pkt 1.5 w rozdziale

Il niniejszego Prospektu.

1.6. Oferujacy

Nazwa (firma): Mercurius Dom Maklerski Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Smiata 26, 01-523 Warszawa
Numery telekomunikacyjne: tel. (+48 22) 327 16 70
faks (+48 22) 327 16 71
Adres poczty elektronicznej: mercuriusdm @ mercuriusdm.pl
Adres strony internetowe;j: www.mercuriusdm.pl

W imieniu Oferujgcego dziatajg nastepujace osoby:
— Michat Kowalczewski — Prezes Zarzgdu
— Bogustaw Galewski — Wiceprezes Zarzgdu

Stosowne oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Oferujgcego zostato zamieszczone w pkt 1.6 w rozdziale Il
niniejszego Prospektu.

2. Czynniki ryzyka

Szczegdtowy opis wszystkich czynnikdw ryzyka zostat zamieszczony w rozdziale 1l — Czynniki ryzyka.
3. Istotne informacje

3.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad Towarzystwa oswiadcza, iz jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego ALTUS TFI S.A., rozumianego jako
zdolnos¢ Towarzystwa do uzyskania dostepu do $rodkéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobdéw w celu
terminowego spfacenia swoich zobowigzan, jest wystarczajacy na pokrycie jego biezgcych potrzeb zwigzanych
z kontynuowaniem dziatalnosci w okresie co najmniej 12 kolejnych miesiecy, liczac od Dnia Zatwierdzenia Prospektu.

3.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

Zarzad oswiadcza, iz na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo dysponuje odpowiednimi zasobami kapitatowymi
pozwalajgcymi na finansowanie jego biezgcej dziatalnosci operacyjne;j.

Informacje dotyczgce kapitalizacji i zadtuzenia Towarzystwa wedtug stanu na dzien 31 marca 2014 roku przedstawione
zostaty w ponizszej tabeli.

Tabela 35. Kapitalizacja i zadtuzenie ALTUS TFI S.A. na dzieri 31 marca 2014 roku (w tys. zi)

31.03.2014
Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem 1.543
— gwarantowane
— zabezpieczone
— niegwarantowane/niezabezpieczone 1.543
Zadtuzenie dtugoterminowe ogétem (z wytaczeniem biezacej czesci zadtuzenia diugoterminowego) 0,00
— gwarantowane
— zabezpieczone
— niegwarantowane/niezabezpieczone
Kapitat wtasny ogétem 60.447
Kapitat zaktadowy 4.400
Kapitat zapasowy 5.297
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31.03.2014
Kapitat z aktualizacji wyceny 781
Pozostate kapitaty rezerwowe 3.830
Zysk (strata) netto z lat ubiegtych 37.564
Zysk (strata) netto 8.575
A. Srodki pienigzne 46.304
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie)
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 9.379
— certyfikaty inwestycyjne dtugoterminowe 3.455
— certyfikaty inwestycyjne krétkoterminowe 1.019
— jednostki uczestnictwa krétkoterminowe 4.905
D. Ptynnosc¢ (A) + (B) +(C) 55.684
E. Biezgce naleznosci finansowe 15.625
F. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki w bankach
G. Biezaca czgs$¢ zadtuzenia diugoterminowego
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 1.543
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F) + (G) + (H) 1.543
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (l) - (E) - (D) -69.766

K. Dtugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne ditugoterminowe zobowigzania finansowe

N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K) + (L) + (M)

0. Zadtuzenie finansowe netto (J) + (N) -69.766

Zrodto: ALTUS TFI

Na dzien 31 marca 2014 roku Towarzystwo nie posiadato zadtuzenia posredniego ani zadtuzenia warunkowego.

3.3. Opis intereséw 0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje lub oferte

Do podmiotéw zaangazowanych w Oferte naleza:

Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych z siedzibg w Warszawie — petnigca funkcje doradcy
prawnego Spdtki, zwigzana ze Spotka umowg w zakresie sporzadzenia wybranych czesci Prospektu oraz
Swiadczenia ustug w postepowaniu przed KNF w procesie zatwierdzania Prospektu Emisyjnego.

Wotoszarnski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych nie jest akcjonariuszem Towarzystwa.
Wynagrodzenie Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii Radcéw Prawnych nie jest powigzane z wielkoscig
$rodkdw pozyskanych z Oferty Publicznej. Pomiedzy dziataniami Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelarii
Radcéw Prawnych i dziataniami Towarzystwa nie wystepujg zadne konflikty intereséw.

Domanski Zakrzewski Palinka Spdtka Komandytowa z siedzibg w Warszawie — doradca prawny, powigzany ze
Spodtkg w zakresie wynikajgcym z zawartej umowy na petnienie funkciji doradcy Spoétki przy wprowadzaniu Akcji
Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym.

Domanski Zakrzewski Palinka sp.k. nie jest akcjonariuszem Towarzystwa. Domanski Zakrzewski Palinka sp.k. nie
ma interesu ekonomicznego, kitdry zalezy od sukcesu wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu. Pomiedzy
dziataniami Domanski Zakrzewski Palinka sp.k. i dziataniami Towarzystwa nie wystepujg zadne konflikty intereséw.
WBS Audyt Sp. z o.0., bedaca bieglym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych
Spoiki.

Biegty Rewident nie jest akcjonariuszem Spétki. Wynagrodzenie Biegtego Rewidenta nie jest powigzane
z wielko$cig S$rodkéw pozyskanych przez Towarzystwo z Oferty Publicznej. Pomiedzy dziataniami Biegtego
Rewidenta i dziataniami Towarzystwa nie wystepujg zadne konflikty intereséw.

Ponadto do podmiotéw zaangazowanych w Oferte naleza:

Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k. z siedzibg w Warszawie, Swiadczgca
na rzecz Towarzystwa ustugi o charakterze doradczym (Doradca Finansowy), petnigca role organizatora
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i koordynatora projektu polegajacego na przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty oraz przygotowaniu
i przeprowadzeniu procesu wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu giefdowego na GPW.

—  Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, petnigca role Oferujgcego, odpowiedzialna za
posredniczenie w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Wyzej wymienione osoby prawne nie sg akcjonariuszami Spétki. Natomiast pan Michat Kowalczewski, petnigcy funkcje
prezesa zarzadu Mercurius Financial Advisors Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. oraz prezesa zarzgdu
Mercurius Dom Maklerski Sp. z o0.0. jest jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej Towarzystwa oraz posiada akcje
Spétki w liczbie uprawniajgcej do 5,24% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto pan Bogustaw Galewski petnigcy
funkcje wiceprezesa zarzgdu Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. oraz
wiceprezesa zarzgdu Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. posiada akcje Spdtki uprawniajagce do 5,24% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Tym samym pan Michat Kowalczewski i pan Bogustaw Galewski, jako akcjonariusze Spétki, sg
zainteresowani, aby akcje oferowane w Publicznej Ofercie byly obejmowane po mozliwie jak najwyzszej cenie, poniewaz
bedzie to miato wptyw na wartos$é posiadanych przez nich akcji Spotki.

Wynagrodzenie Doradcy Finansowego i Oferujgcego jest czesciowo uzaleznione od sukcesu Oferty, dlatego tez obydwa
te podmioty sg zainteresowane, aby Akcje Oferowane zostaty objete w jak najwiekszej liczbie i po mozliwie najwyzszej
cenie.

Pomiedzy dziataniami Doradcy Finansowego i Oferujgcego i dziataniami Towarzystwa nie wystepuja zadne konflikty
interesow.

W Oferte zaangazowane sg takze nastepujgce podmioty:

— Dom Inwestycyjny Investors S.A. z siedzibg w Warszawie — Wspétoferujacy, odpowiedzialny za posredniczenie
w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

— Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie — Wspodtoferujgcy, odpowiedzialny za posredniczenie
w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

— Dom Maklerski Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie — Wspdtoferujacy, odpowiedzialny za
posredniczenie w proponowaniu nabycia Akcji Oferowanych.

Wymienione powyzej podmioty nie sg akcjonariuszami Spotki. Wynagrodzenie Wspdtoferujgcych jest uzaleznione od
sukcesu Oferty, dlatego tez podmioty te sg zainteresowane, aby Akcje Oferowane zostaly objete w jak najwiekszej
liczbie i po mozliwie najwyzszej cenie.

W zwigzku z prowadzong przez ALTUS TFI dziatalno$cig na rynku ustug finansowych, Spétka we wtasnym imieniu oraz
w imieniu funduszy inwestycyjnych, jakimi zarzadza, pozostaje ze Wspdtoferujgcymi w statych relacjach umownych.
W ocenie Spodtki pomiedzy dziataniami Wspotoferujgcych i dziataniami Towarzystwa nie wystepujg na Dzien
Zatwierdzenia Prospektu konflikty intereséw.

Ponadto pomiedzy Towarzystwem a Raiffeisen Bank Polska S.A. wykonywana jest umowa o wspotpracy w zakresie
utworzenia i zarzgdzania specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i funduszem inwestycyjnym zamknietym.
W zwigzku z realizacjg umowy, w dniu 26 maja 2014 roku do RFI wpisany zostat FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety. Ponadto na Dzien Prospektu zostato udzielone przez KNF zezwolenie na utworzenie RAIFFEISEN
Specijalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego. W ocenie Spétki na Dzien Prospektu miedzy
Towarzystwem a Raiffeisen Bank Polska S.A. nie istniejg konflikty intereséw, nie mozna jednak wykluczy¢ potencjalnego
zaistnienia w przysztosci konfliktu pomiedzy interesami Towarzystwa a interesami Raiffeisen Bank Polska S.A.

3.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych

ALTUS TFI zaktada, ze w wyniku emisji Akcji Serii F uzyska wptywy w wysokosci okoto 200 min ztotych. Podstawowym
celem Oferty Publicznej jest pozyskanie srodkéw finansowych na realizacje planéw inwestycyjnych, polegajacych przede
wszystkim na skokowym zwiekszeniu skali dziatalnosci Spoétki poprzez przejecie innych towarzystw funduszy
inwestycyjnych (TFI) funkcjonujacych na polskim rynku finansowym.

Niezaleznie od planéw skokowego wzrostu dziatalnos$ci, Spétka zamierza kontynuowaé dotychczasowg, skutecznie
realizowang strategie organicznego wzrostu, na ktérg sktadaja sie:

a) utrzymywanie w dtugim okresie stabilnych i pozytywnych wynikéw zarzadzania,

b) stafe rozszerzanie i dywersyfikacja oferowanych klientom produktéw inwestycyjnych,

C) pozyskiwanie nowych i poszerzanie dotychczasowych kanatdéw sprzedazy pozwalajgcych na zwigkszanie wartosci
zarzgdzanych aktywoéw.

Jednoczesnie w ocenie Zarzgdu osiggnigta pozycja rynkowa, zdobyte do$wiadczenie oraz zbudowany potencjat kanatow
sprzedazy stwarzajg podstawe do dziatan konsolidacyjnych, ktére poprzez akwizycje innych podmiotdw umozliwig
wyrazne przyspieszenie rozwoju Spoétki. W mniejszym stopniu, w przypadku pojawienia si¢ atrakcyjnych okazji, dziatania
akwizycyjne Spétki mogg tez dotyczyé nabywania wytgcznie aktywow i funduszy inwestycyjnych, bez przejmowania
podmiotéw zarzadzajgcych tymi aktywami.
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Czynnikiem sprzyjajacym realizacji planéw akwizycyjnych Spétki jest sytuacja w polskiej branzy towarzystw funduszy
inwestycyjnych, w ktérej w ostatnich latach dochodzi do dynamicznych i réznokierunkowych zmian:

— Po pierwsze w wyniku procesow fuzji i przeje¢ na polskim rynku finansowym doszto do zmian w akcjonariacie kilku
polskich bankdw, ktére prowadzg lub mogg prowadzi¢ w bliskiej perspektywie do uruchomienia proceséw sprzedazy
niektérych segmentéw dziatalnosci, w wyniku ktérych beda pojawiaty si¢ mozliwosci nabycia towarzystw funduszy
inwestycyjnych, zbywanych w celu porzadkowania struktur grup kapitatowych bankéw podlegajgcych konsolidacii.

— Rowniez procesy restrukturyzacji prowadzone przez grupy finansowe dziatajgce w Polsce mogg by¢ Zrédtem
istotnych transakcji sprzedazy towarzystw funduszy inwestycyjnych.

— Po trzecie w ostatnich latach miat miejsce proces intensywnego tworzenia nowych towarzystw funduszy
inwestycyjnych. W warunkach narastajgcej konkurencji cze$¢ nowopowstatych towarzystw nie bedzie miata szans
na samodzielne funkcjonowanie w dtuzszym okresie. Spotka zaktada, ze jeszcze w 2014 i 2015 roku czesé
nowotworzonych towarzystw bedzie zainteresowana pozyskaniem nowego, silniejszego kapitatowo inwestora.

Juz obecnie Towarzystwo analizuje dwie potencjalne transakcje przeje¢ TFI. Biorgc pod uwage sytuacje na tym rynku
i wysokie prawdopodobienstwo pojawienia sie w okresie najblizszych 12-18 miesiecy kolejnych atrakcyjnych celéw
akwizycyjnych, celem Oferty jest pozyskanie srodkéw finansowych pozwalajgcych Spoétce na aktywne poszukiwanie
i sprawne negocjowanie transakcji akwizycyjnych. Dysponowanie przez Spétke kapitatem wtasnym, zgromadzonym
z wyprzedzeniem w stosunku do terminu ewentualnych akwizycji, w wysoko$ci odpowiadajgcej rozmiarom
przygotowywanych przeje¢, jest jednym z kluczowych warunkéw sukcesu tych projektow, do ktérych zaliczy¢é mozna:

— Wiarygodnosé negocjacyjna — posiadanie wolnych srodkéw finansowych w odpowiedniej wysokosci ewidentnie
zwieksza wiarygodnos¢ negocjacyjng (w zasadzie brak takich srodkéw praktycznie eliminuje potencjalnych
oferentéw), szczegdlnie w rozmowach prowadzonych z zagranicznymi akcjonariuszami TFI, mogacych by¢
przedmiotem transakcji przejec.

— Zgoda regulatora — posiadanie kapitatu wtasnego umozliwiajgcego sfinansowanie nabycia akcji TFI w zasadzie
zapewnia uzyskanie zgody KNF na przeprowadzenie tej transakcji. W przypadku bowiem finansowania transakc;ji
nabycia TFl z innych zrddet (takze zaktadajgcych wspétudziat zewnetrznych partneréw finansowych) wydatnie
ro$nie ryzyko nieuzyskania odpowiedniej zgody regulatora. Co wigcej, w przypadku prowadzenia negocjacji nabycia
TFI z zagranicznymi akcjonariuszami, posiadanie ex ante odpowiedniego kapitatu wtasnego jest uwiarygodnieniem
dla tych akcjonariuszy, iz podmiot nabywajacy uzyska finalnie zgode KNF i tym samym bedzie mozliwe ostateczne
zamkniecie wynegocjowanej transakcji.

— Szybkosé nabycia — niektére procesy przetargowe oferowanych TFI lub ich sprzedaz bez przetargu wymagajg
bardzo szybkich negocjacji i wytacznie w sytuacji posiadania z géry odpowiednich $srodkéw pozwalajg na uzyskanie
lepszej ceny zakupu.

Na podstawie powyzszych przestanek Zarzgd, analizujgc strategie rozwoju poprzez przejecia i prowadzgc wstepne
rozmowy na temat kilku projektdw akwizycyjnych, podjat decyzje o przeprowadzeniu Oferty Publicznej, w wyniku ktérej
zgromadzone $rodki zostang przeznaczone w okresie 12-24 miesiecy na przejecie innego/innych towarzystw funduszy
inwestycyjnych dziatajgcych w Polsce.

Dodatkowo celem Spoétki — po przeprowadzeniu Oferty Publicznej i wprowadzeniu Akcji do obrotu na GPW — jest
zwigkszenie przejrzystosci informacyjnej, co bedzie czynnikiem podnoszacym wiarygodnosé w negocjowaniu transakcji
przejec¢. Wieksza rozpoznawalnosé, transparentne wyniki finansowe oraz wiarygodnos$¢ podmiotu notowanego na GPW
pozwoli Spétce pozyskac dalszych klientow i zwigkszy¢ wartos¢ aktywow pod zarzgdzaniem. Jest to szczegdlnie wazne
z punktu widzenia zagranicznych funduszy, ktérych strategia inwestycyjna w Polsce zaktada wybor lokalnego partnera,
ktéremu fundusze te zlecajg zarzadzanie czgsto znacznymi Srodkami przeznaczonymi do inwestycji na polskim rynku
kapitatowym.

Do Dnia Zatwierdzenia Prospektu Zarzad nie podjat ostatecznej decyzji co do podmiotu, ktéry zamierza przejgé, ani nie
podjat zadnych wigzgcych zobowigzan. Dlatego tez Zarzad nie jest w stanie jednoznacznie okresli¢ wysokos$ci srodkéw
niezbednych do sfinansowania planowanego przejgcia innego/innych towarzystw funduszy inwestycyjnych. Dodatkowo
realizacja celu emisji Akcji Serii F zalezna jest od wielu czynnikéw niezaleznych od Towarzystwa i niemozliwych przez
nie do przewidzenia, takich jak np. pojawienie si¢ okazji inwestycyjne;j.

W przypadku pozyskania z emisji akcji kwoty nizszej niz zaktadana, Spétka planuje sfinansowanie brakujgcej kwoty
z wypracowanej w kolejnych latach nadwyzki finansowe;.

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Spodtka nie przewiduje zmiany celéw emisji. W przypadku nieprzeprowadzenia przez
Towarzystwo zamierzonych dziatan akwizycyjnych w okresie do konca Il kwartatu 2015 roku, Spoétka przeprowadzi
proces skupu i umorzenia wiasnych akcji (zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie regulacjami prawnymi) o tgcznej
wartosci nie nizszej niz warto$¢ pozyskanych wptywow z emisji Akcji Serii F. Nabycie akcji w celu umorzenia zostanie
przeprowadzone po cenie réwnej cenie emisyjnej Akcji Serii F powigkszonej o warto$¢ pienigdza w czasie, ustalong
z zastosowaniem stawki WIBOR 3M, przy czym zgodnie z postanowieniami uméw zakazu sprzedazy (umowy te opisane
zostaty w pkt 7.2 niniejszego rozdziatu Prospektu) nie bedg w nim uczestniczyty osoby i podmioty bedgce
akcjonariuszami Towarzystwa na Dzien Zatwierdzenia Prospektu.
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Deklaracja o ewentualnej wyptacie na rzecz swoich akcjonariuszy niewykorzystanych z uwagi na brak mozliwosci
realizacji celéw emisji srodkéw finansowych wynika z wieloletnich doswiadczen inwestycyjnych Zarzadu wskazujgcych,
ze utrzymywanie nadmiaru ptynnych srodkéw zmniejsza stope zwrotu na kapitale wtasnym dla akcjonariuszy.

Do czasu rozpoczecia realizacji celéw emisji, Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii F bedg lokowane w dostepne na
rynku instrumenty finansowe o niskim stopniu ryzyka, tj. w lokaty bankowe.

4. Informacje o papierach wartosciowych oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu

4.1. Podstawowe dane dotyczace akcji oferowanych lub dopuszczanych do obrotu

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w celu ubiegania si¢ przez Spétke o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym:

1. 7.500.000 akcji (ktére na Dzien Zatwierdzenia Prospekiu sg akcjami imiennymi, natomiast z chwilg dematerializacji
stang sie akcjami na okaziciela) serii B o wartosci nominalnej 10 (dziesieé) groszy kazda,

2. 25.000.000 akcji (ktére na Dzien Zatwierdzenia Prospektu sg akcjami imiennymi, natomiast z chwilg dematerializaciji
stang sie akcjami na okaziciela) serii C o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda,

3. 2.800.000 akcji (ktore na Dzieh Zatwierdzenia Prospektu sg akcjami imiennymi, natomiast z chwilg dematerializaciji
stang sie akcjami na okaziciela) serii D o wartosci nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda,

4. 1.200.000 akcji (ktére na Dzien Zatwierdzenia Prospektu sg akcjami imiennymi, natomiast z chwilg dematerializacji
stang sie akcjami na okaziciela) serii E o warto$ci nominalnej 10 (dziesig¢) groszy kazda,

5. nie wiecej niz 16.380.000 akcji (ktére zostang wyemitowane jako akcje zwykte na okaziciela przeznaczone do
dematerializaciji) serii F o wartosci nominalnej 10 (dziesig€) groszy kazda, a takze nie wiecej niz 16.380.000 Praw do
Akciji Serii F (PDA).

Przedmiotowe akcje serii B, C, D i E stang sie akcjami na okaziciela z chwilg dematerializacji. Na Dzier Zatwierdzenia
Prospektu akcje Towarzystwa sg akcjami imiennymi.

Niniejszy Prospekt zostat przygotowany w celu oferowania:

— oObjecia w ramach publicznej subskrypcji nie wiecej niz 16.380.000 przeznaczonych do dematerializacji akgc;ji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10 (dziesieé) groszy kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie
wigkszej niz 1.638.000 (stownie: jeden milion sze$¢set trzydziesci osiem tysiecy) zt;

— nabycia w ramach oferty sprzedazy:

— do 1.931.428 akcji (ktore na Dzien Zatwierdzenia Prospektu sg akcjami imiennymi, natomiast z chwilg
dematerializacji stang sie akcjami na okaziciela) serii C o wartosci nominalnej 10 (dziesig¢) groszy kazda i
tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 193.142,80 (stownie: sto dziewiecdziesigt trzy tysigce sto
czterdziesci dwa 80/100) zt,

— do 68.572 akcje (ktére na Dzienn Zatwierdzenia Prospektu sg akcjami imiennymi, natomiast z chwilg
dematerializacji stang sie akcjami na okaziciela) serii E o wartosci nominalnej 10 (dziesigé) groszy kazda
i tagcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 6.857,20 (stownie: szes¢ tysiecy osiemset piec¢dziesigt siedem
20/100) zt.

4.2. Przepisy prawne, na mocy ktérych zostaty utworzone akcje

Art. 431 § 1 w zwigzku z art. 430 § 1 Kodeksu Spdétek Handlowych wskazuje, ze podwyzszenie kapitatu zaktadowego
wymaga uchwaty walnego zgromadzenia oraz wpisu do rejestru przedsigbiorcow. Uchwata taka stosownie do
postanowien art. 415 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych podejmowana jest wigkszoscig 3 (trzech czwartych) gtoséw
oddanych. Spétka dokonuje zgtoszenia do sadu rejestrowego uchwaly w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia, a w przypadku akcji nowej emisji bedacych
przedmiotem oferty publicznej objetej prospektem emisyjnym na podstawie przepiséw o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych — po
uptywie dwunastu miesiecy od dnia zatwierdzenia prospektu emisyjnego, oraz nie pdzniej niz po uptywie jednego
miesigca od dnia przydziatu akcji, przy czym wniosek o zatwierdzenie prospektu nie moze zosta¢ ztozony po uptywie
czterech miesigcy od dnia powziecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, o czym stanowi art. 431 § 4 KSH.

Stosownie do art. 448 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z zastrzezeniem, ze osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji, wykonajg je na warunkach
okreslonych w uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452 KSH (warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego).
Uchwata o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zostata powzieta w celu przyznania praw do objecia akcji
przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych.
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Zgodnie z art. 451 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych osoby uprawnione do objecia akcji, okreslone w uchwale Walnego
Zgromadzenia, obejmujg akcje w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym w drodze pisemnego oswiadczenia
na formularzach przygotowanych przez Spétke. W mysl art. 452 KSH wraz z wydaniem dokumentéw akcji zgodnie
z art. 451 § 2 i § 3 KSH nastepuje nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng
wartosci nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego.
W terminie trzydziestu dni po uptywie kazdego roku kalendarzowego Zarzgd zgtasza do sgdu rejestrowego wykaz akcji
objetych w danym roku celem uaktualnienia wpisu kapitatu zaktadowego. Do zgtoszenia nalezy dotgczyé wykaz osdb,
ktére wykonaty prawo objecia akcji. Wykaz powinien zawiera¢ nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) akcjonariuszy, liczbe
objetych przez nich akcji oraz wartos¢ wniesionych przez kazdego akcjonariusza wktadéw. Ponadto do zgtoszenia
nalezy dotgczy¢ odwiadczenie Zarzadu, ze akcje zostaty wydane akcjonariuszom, ktdrzy wniesli petne wktady. Zarzad
spotki publicznej dokonuje zgtoszenia, o ktérym mowa w art. 452 § 2 i § 3 KSH, w terminie tygodnia po uptywie kazdego
kolejnego miesigca, liczgc od dnia wydania pierwszego dokumentu akcji, zgodnie z art. 452 § 1 KSH.

4.3. Informacje na temat rodzaju i formy akcji oferowanych lub dopuszczanych

Akcje Serii B, C, D, E sg akcjami imiennymi, ktére z chwilg dematerializacji stang sig¢ akcjami na okaziciela. Akcje Serii F
zostang wyemitowane jako akcje zwykte na okaziciela przeznaczone do dematerializacji w zwigzku z planowanym
ubieganiem sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Spdtka w zwigzku z dopuszczeniem Akcji Serii B,
C, D, E, F jest zobowigzana zawrze¢ umowe z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., ktérej przedmiotem
bedzie rejestracja tych akcji w depozycie papieréw wartosciowych, bowiem papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania. Co oznacza, iz od chwili
zarejestrowania akcje ulegaja dematerializacji, a przedmiotem obrotu na rynku regulowanym bedg akcje na okaziciela.

4.4, Waluta emitowanych akcji

Przedmiotowe akcje emitowane sg w ztotych (PLN).

4.5. Opis praw, wiacznie ze wszystkimi ograniczeniami, zwiazanych z akcjami oraz procedury
wykonywania tych praw

Uprawnienia stosownie do posiadanych akcji przyznawane sg akcjonariuszom na podstawie przepisow o randze
ustawowej oraz statutowej. Mozna je w szczegdlnosci zakwalifikowac¢ jako inkorporujgce prawa o charakterze
majatkowym oraz korporacyjnym, ktére sg zwigzane z uczestnictwem w Spoétce. Ponizej przedstawiono gtéwne
uprawnienia akcjonariuszy przystugujgce stosownie do postanowienn Kodeksu Spétek Handlowych, innych ustaw oraz
Statutu Spdtki.

4.5.1. Prawa majatkowe

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy stosownie do postanowien art. 347 § 1 KSH oznacza prawo do udziatu w czystym zysku, ktory
zostat wykazany w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta i przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Postanowienia Kodeksu Spdtek Handlowych wskazujg, iz zysk rozdzielany
jest pomiedzy akcjonariuszy odpowiednio do liczby posiadanych przez nich akcji, Statut Spétki nie przewiduje w tym
zakresie odmiennych regulaciji.

Kwota przeznaczona do podziatu, zgodnie z art. 348 § 1 KSH, nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktdre zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku
za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.
Dzien dywidendy moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty
0 podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia, o czym stanowi art. 348 § 3 KSH.

Ustalajgc dzien dywidendy, Walne Zgromadzenie powinno dostosowa¢ harmonogram wyptaty do regulacji przyjetych
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych i Gietde Papieréw WartoSciowych. Stosownie do postanowien
zawartych w Tytule 4 Dziale 2 Szczegdtowych Zasadach Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Spétka zobowigzana jest poinformowac¢ Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych o wysoko$ci dywidendy
przypadajgcej na jedng akcje oraz o terminie dnia dywidendy i wyptaty dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy moze
przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Stosownie do postanowien zawartych w Rozdziale 13
Oddziat 4 Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego Spdtka zobowigzana jest niezwitocznie powiadomié Gietde
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Papieréw Wartosciowych o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy oraz o wysokosci dywidendy,
liczbie akgciji, z ktérych przystuguje prawo do dywidendy, wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia
prawa do dywidendy i dniu wyptaty dywidendy.

Art. 20 ust. 6 Statutu upowaznia Zarzad po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate,
przy zastrzezeniu, iz niezbedne jest uzyskanie w tym zakresie zgody Rady Nadzorczej.

Jak stanowi art. 349 KSH wypfata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy jest mozliwa, jezeli zatwierdzono
sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy i wykazuje ono zysk. Przeznaczona do wyptaty zaliczka nie moze
stanowi¢ wiecej niz potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi
w celu wyptaty zaliczek moze dysponowaé Zarzgd, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje witasne. O
planowanej wyptacie zaliczek Zarzad jest zobowigzany ogtosi¢ co najmniej na cztery tygodnie przed rozpoczeciem
wyptat, podajac dzien, na kidry zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe, wysokos$¢ kwoty przeznaczonej do
wyptaty, a takze dzien, wedtug ktdrego ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypadaé w okresie
siedmiu dni przed dniem rozpoczecia wyptat. W dniu wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia roszczenie o
wyptate dywidendy staje sie wymagalne i podlega przedawnieniu na zasadach ogodlnych. Brak jest stosownych
przepis6w okreslajgcych termin wygasniecia prawa do dywidendy.

Opodatkowanie dochoddw z dywidend z akcji w odniesieniu do akcjonariuszy bedacymi nierezydentami, ktérzy sg
ptatnikami podatku dochodowego od osdb fizycznych ustalone zostato na tych samych zasadach, co dochoddéw
rezydentow, ktdrych obowigzuje stawka 19% zryczattowanego podatku dochodowego. Jednakze w odniesieniu do
nierezydentéw opodatkowanie nastepuje z uwzglednieniem umoéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Zasadg jest, iz dochody osiggane przez podatnikéw podatku dochodowego od oséb
prawnych posiadajgcych siedzibe lub zarzad poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegajg opodatkowaniu
w sposob jaki uregulowano w przepisach dla podmiotéw podlegajacych nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.
Zasada powyzsza ma zastosowanie o ile umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie przewidujg w tym zakresie
odmiennych postanowieri.. Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania lub niepobrania podatku zgodnie z taka umowg jest udokumentowanie (tzw. certyfikatem
rezydencji) dla celéow podatkowych przez zagraniczng administracje podatkowg miejsca zamieszkania odbiorcy
dywidendy. Stosowne zwolnienia w powyzszym zakresie obowigzujg na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, ktére w sposdb szczegdtowy opisano w pkt. 4.11.6 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Prawo zbycia akcji

Stosownie do postanowien art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. Stosownie do art. 337 § 2 KSH Statut moze uzalezni¢
rozporzadzenie akcjami imiennymi od zgody spétki albo w inny sposdb ograniczy¢ mozliwosé rozporzadzenia akcjami
imiennymi. W przypadku akcji Spoétki nie istniejg statutowe ograniczenie w zbywaniu akcji imiennych.

Prawo do obciazenia akcji zastawem lub uzytkowaniem

Statut nie przewiduje w powyzszym zakresie koniecznosci uzyskania uprzedniej zgody odpowiedniego organu.
Stosownie do postanowien art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo poboru

Prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby juz posiadanych akcji, czyli prawo poboru, co do

zasady gwarantuje akcjonariuszom art. 433 § 1 KSH. Istotne ograniczenie w tym zakresie przewiduje § 2 tegoz artykutu,

ktory stanowi, ze w interesie Spétki Walne Zgromadzenie moze pozbawié akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub

w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wigkszosci co najmniej 4/5 (czterech pigtych) gtoséw. Pozbawienie

akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego

Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa

poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposob jej ustalenia.

Przepisow art. 433 § 2 KSH nie stosuje sig, gdy:

1) uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa
poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

2) uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

W przypadku opisanym powyzej ze wzgledu na odgorne ustalenie wytgczenie prawa poboru nie bedzie konieczne.
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Prawo do udziatu w masie likwidacyjnej

Zgodnie z art. 474 § 2 KSH w przypadku likwidacji Spotki majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy.

Statut nie okresla odmiennych zasad podziatu majgtku.

Prawo do dobrowolnego umorzenia akcji

Jak wskazuje art. 6 ust. 4 Statutu akcje mogg zosta¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia ich przez
Spétke. Proces umorzenia akcji odbywa sie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Art. 359 § 1 KSH wskazuje,
iz umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

Zamiana akcji na okaziciela na imienne

Zgodnie z art. 53 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych akcje Towarzystwa mogg by¢ jedynie imienne, chyba ze sg
zdematerializowane. Art. 334 § 2 KSH stanowi, iz zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze
by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej.

4.5.2. Uprawnienia korporacyjne

Udziat w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gtosu

Art. 412 § 1 KSH wskazuje, iz akcjonariuszom przystuguje prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywanie prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Nie jest mozliwe ograniczenie prawa ustanawiania
petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu oraz liczby petnomocnikéw. Petnomocnictwo do reprezentowania
akcjonariusza na Walnym Zgromadzeniu wymaga pod rygorem niewaznosci formy pisemnej.

Zgodnie z art. 11 ust. 2 Statutu z wyjgtkiem Akcji Serii A, kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu. W przypadku spétek publicznych prawo uczestniczenia w obradach majg tylko osoby bedgce
akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu), 0 czym stanowi art. 406" KSH. Dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla
uprawnionych z akcji na okaziciela i akcji imiennych.

Stosownie do postanowien art. 406* KSH akcjonariusze spotek publicznych moga przenosi¢ akcje w okresie migdzy
dniem rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia.

Art. 406° KSH przyznaje legitymacje do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu uprawnionym z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikom i uzytkownikom, ktérym przystuguje prawo glosu, jezeli sg wpisani do
ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spdtki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu stosownie do postanowier art. 406°§ 2 KSH.

Przedmiotowe zaswiadczenie powinno zawierac:

1) firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
2) liczbe akciji,

3) rodzaji kod akcji,

4) firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

5) warto$¢ nominalng akciji,

6) imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

7) siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji,

8) cel wystawienia zaswiadczenia,

9) date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

10) podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogétu gtoséw w Spétce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia.
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Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad

Uprawnienie do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw
w porzgdku obrad tego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego na mocy art. 400 § 1 KSH. Zadanie sktadane jest Zarzadowi na pi$mie lub w postaci
elektronicznej.

Zgodnie art. 400 § 3 KSH jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sgd rejestrowy moze upowaznié¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zadania umieszczenia poszczegolnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakltadowego mogg zadac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdézniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. W spéice publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zgdanie powinno zawieraé uzasadnienie
lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé ztozone w postaci
elektroniczne;.

Art. 401 § 2 KSH nakazuje, aby zarzad spétki publicznej niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na cztery dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosit zmiany w porzgadku obrad, wprowadzone na Zzgdanie
akcjonariuszy. W spdfce publicznej termin ten wynosi osiemnascie dni. Ogloszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla
zwofania walnego zgromadzenia.

Odnos$nie Walnego Zgromadzenia zwotywanego w trybie art. 402 § 3 KSH powyzsze przepisy nie majg zastosowania.

Art. 401 § 4 KSH stanowi, iz akcjonariusz lub akcjonariusze spdtki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spdfce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdtka niezwiocznie ogtasza
projekty uchwat na stronie internetowe;.

Natomiast zgodnie z art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnos$ci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej
z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji, 0 czym stanowi art. 410 § 2 KSH.

Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Na podstawie art. 407 § 1 KSH lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana
przez Zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna byé wytozona w lokalu Zarzadu przez trzy
dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze poda¢ adres do doreczen zamiast
miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze przeglgdac liste akcjonariuszy w lokalu Zarzadu oraz zgdaé odpisu listy za
zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia.

Ponadto akcjonariusz spétki publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna,
podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana, a takze ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo Zzadania zarzadzenia tajnego gtosowania
Stosownie do postanowien art. 420 § 2 KSH na zgdanie chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych
na Walnym Zgromadzeniu nalezy zarzadzi¢ tajne gtosowanie.

Prawo przegladania ksiegi protokotéw z Walnego Zgromadzenia

Stosownie do art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy Zarzgd dotgcza do ksiegi protokotéw. Akcjonariusze mogg
przegladac ksiege protokotéw, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat.
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Prawo wniesienia powdédztwo o uchylenie, stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Kodeks Spoétek Handlowych zastrzega, w art. 422, mozliwos¢é zaskarzenia w drodze wytoczonego przeciwko Spétce
powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze statutem bgdz dobrymi obyczajami i godzacej
w interes Spotki lub majgcej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza.

Na mocy art. 422 § 2 KSH prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

1) Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

2) akcjonariuszowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania sprzeciwu; wymog
gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Wymienionym powyzej podmiotom przystuguje takze zgodnie z art. 425 § 1 KSH prawo do wytoczenia przeciwko Spéice
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa.

Szczegodtowy zakres postanowien oraz wykaz termindéw do wniesienia powddztwa zostat okreslony w przepisach art.422-
427 KSH.

Prawo zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Art. 385 § 3 KSH wskazuje, iz na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego, wybdor Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorczej.

Wybér oddzielnymi grupami nie moze dotyczy¢ czionka Rady Nadzorczej, ktéry jest powotywany przez podmiot
okreslony w odrebnej ustawie.

Prawo zadania udzielenia informacji o Spétce

Zgodnie z art. 428 § 1 KSH podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzgd jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad.

Dalsze postanowienia art. 428 KSH wskazujg, ze Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzgdzi¢
szkode Spdice, spdice z nig powigzanej albo spdice lub spdtdzielni zaleznej, w szczegdinosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Natomiast cztonek Zarzgdu moze odmoéwié¢ udzielenia
informaciji, jezeli udzielenie informacji mogtoby stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz
administracyjnej.

W przypadku, o ktérym mowa w art. 428 § 1 KSH, Zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdézniej niz
w terminie dwdéch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia, o czym stanowi art. 428 § 5 KSH.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informaciji
dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie przy uwzglednieniu ograniczen
wynikajacych z postanowien uzasadniajgcych prawo odmowy udzielenia informacji.

W dokumentacji przedktadanej najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, Zarzgd ujawnia na piSmie informacje udzielone
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono
informaciji. Informacje przedktadane najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia, o czym stanowi art. 428 § 7 KSH.

Stosownie do postanowien przepisu art. 429 § 1 KSH akcjonariusz, kidremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informac;ji
podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji. Stosownie do postanowien § 2 powyzszego artykutu wniosek nalezy
ztozy¢é w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia informacii.
Akcjonariusz moze rowniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie spdtki do ogtoszenia informacii
udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Stosownie do postanowien art. 328 § 6 KSH akcjonariuszowi spétki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spofki
publicznej.
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Szczegotowe uregulowania w zakresie wystawienia imiennego $wiadectwa depozytowego zawierajg postanowienia
art. 9 i nastepne Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Prawo zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Zgodnie z art. 395 § 4 KSH odpisy sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego wraz
z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich zgdanie,
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do wytoczenia powédztwa o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce

Stosowne postanowienia w zakresie uprawnienia do wniesienia powddztwa zawierajg art. 486 oraz art. 487 KSH. Na
mocy powyzszych przepisow, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktdrej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoéice.

Prawo do przegladania dokumentéw w zwiazku z potaczeniem, podziatem oraz przeksztatceniem Spétki

Akcjonariusze majg prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie odpiséw
nastepujgcych dokumentow:

— w przypadku tgczenia spotek — wskazanych w art. 505 § 1 KSH;
—  w przypadku podziatu Spétki — wskazanych w art. 540 § 1 KSH;
— w przypadku przeksztatcenia Spotki — wskazanych w art. 561 § 1 KSH.

Prawo przegladania ksiegi akcyjnej

Kazdy akcjonariusz moze przeglgdaé ksiege akcyjng i zgdaé odpisu za zwrotem kosztdow jego sporzgdzenia, jak
wskazuje art. 341 § 7 KSH.

Prawo zadania, aby spétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem spétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona
w stosunku dominacji lub zaleznos$ci wobec okreslonej spétki handlowej

Stosownie do art. 6 § 4 KSH akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej spétki kapitatowej moze
zgdacé, aby spdtka handlowa, ktdra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej spotce, udzielita informaciji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej wspdlnikiem albo
akcjonariuszem w tej samej spofce kapitatowej. Uprawniony moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo
liczby udziatéw lub gtosdéw, jakie spdtka handlowa posiada w spoétce kapitatowej, o kitérej mowa w zdaniu pierwszym,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo zadania ustanowienia rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spoétki publicznej,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie moze podjgé uchwate w sprawie zbadania
przez biegtego, na koszt spoétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw
(rewident do spraw szczegolnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub Zzgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia.

W przypadku niepodjecia uchwaty zgodnej z trescig wniosku lub podjecia uchwaty z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej, akcjonariusz moze w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty wystgpi¢ do sgdu rejestrowego
0 wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych, o czym stanowi art. 85 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

4.6. Podstawa prawna emisji akcji

W dniu 14 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, zmiany Statutu, ubiegania sie o dopuszczenie
i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde oraz dematerializacji akcji, ktéra
zostata nastgpnie zmieniona uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2014 roku poprzez
uchylenie dotychczasowej tresci uchwaty i nadanie jej nowego brzmienia o nastepujgcej tresci:
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Uchwata nr 25

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedziba w Warszawie, z dnia 24 kwietnia 2014 r.
majaca za przedmiot zmiane Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 14 lutego 2014 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, zmiany Statutu Spoétki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
akciji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz dematerializacji akcji

»Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia zmieni¢ Uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2014 roku, poprzez uchylenie dotychczasowej tre$ci uchwaty i nadanie jej
nowego nastepujgcego brzmienia:

.,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430, 431, 432 i 433§2 Kodeksu spétek
handlowych (,KSH”), art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2009
r., Nr 185, poz. 1439, z pézn. zm.) (,Ustawa o Ofercie”), art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.) oraz art. 53 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 r. poz. 157), uchwala, co nastepuije:

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia:

1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 4.400.000,00 (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy) ztotych do
kwoty nie mniejszej niz 4.400.000,10 zt (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy ztotych i dziesie¢ groszy) ztotych
i nie wiekszej niz 6.038.000,00 (stownie: szes¢ milionéw trzydziesci osiem tysiecy) ztotych, to jest o kwote nie
mniejszg niz 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych i nie wiekszg niz 1.638.000,00 (stownie: jeden milion sze$cset trzydziesci
osiem tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze emisji nie wiecej niz 16.380.000 (stownie: szesnascie milionéw trzysta
osiemdziesigt tysiecy) akcji serii F, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda.

3. Na podstawie art. 432 §4 KSH upowaznia sie Zarzad Spoétki do okre$lenia ostatecznej sumy, o jaka kapitat
zaktadowy ma by¢ podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz 0,10 (dziesie¢ groszy)
ztotych oraz nie moze by¢ wyzsza niz 1.638.000,00 (stownie: jeden milion szeséset trzydziesSci osiem tysiecy)
ztotych.

4. Akcje serii F, wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sg akcjami
zwyktymi na okaziciela.

5. Akcje serii F, wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, uczestniczg
w dywidendzie poczgwszy od podziatu zysku za rok obrotowy 2014, tj. od dnia 1 stycznia 2014 roku.

6. Na podstawie art. 433 §2 KSH, po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spdtki uzasadniajgcg powody
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akgcji serii F oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F, w interesie
Spotki pozbawia sie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru wszystkich akcji serii F,
wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

7. Akcje serii F zostang wyemitowane jako akcje zdematerializowane w trybie subskrypcji otwartej, w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 3 KSH oraz zaoferowane w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego, ktory
zostanie zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego, zgodnie z Ustawg o Ofercie.

8. Upowaznia sie Zarzgd Spétki do:

a) oznaczenia przedziatu ceny emisyjnej, maksymalnej ceny emisyjnej oraz ostatecznej ceny emisyjnej akcji
serii F, z zastrzezeniem, ze ostateczna cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona po rozwazeniu wynikéw
procesu budowania ksiegi popytu wsréd inwestorédw (sposdb ustalenia ceny emisyjnej),

b) okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypciji, oraz terminéw przyjmowania zapiséw na akcje serii F,

c) zawarcia umowy o0 subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg badz innej umowy w celu
zabezpieczenia powodzenia emisji oraz oferty publicznej akcji serii F,

d) dokonania innych czynnosci zwigzanych z przeprowadzeniem subskrypcji i oferty publicznej akc;ji serii F.

9. Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do ustalenia zasad subskrypcji, dystrybucji i przydziatu akcji serii F, w tym miedzy
innymi:
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a)

b)

c)

d)

ewentualnego dokonania podziatu emisji akcji serii F na transze oraz dokonywania ewentualnych przesunie¢
miedzy transzami akcji serii F w zakresie w jakim uzna to za stosowne,

okreslenia sposobu i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii F, w tym ustalenia oséb uprawnionych do
sktadania zapisdw na akcje serii F,

okreslenia zasad przydziatu akcji serii F, z uwzglednieniem przepiséw KSH dotyczacych subskrypcji akcji.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej akgiji
serii F albo o jej zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia
oferty albo jej zawieszenie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw bedzie mogto nastgpic¢ tylko z waznych
powoddéw wskazanych przez Zarzad Spotki. W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia
oferty publicznej akcji serii F Zarzad Spétki jest upowazniony réwniez do jednoczesnego niewskazania
nowych terminéw oferty publicznej akcji serii F, ktére to terminy mogg zosta¢ ustalone i ogtoszone przez
Zarzad Spotki w terminie pdzniejszym.

10. W zwigzku z emisjg akcji serii F Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym zmienia Statut Spdtki, w ten
sposob, ze Artykut 6 ust. 1 Statutu Spoétki otrzymuje brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 4.400.000,1 (stownie cztery miliony czterysta tysiecy ztotych
i dziesie¢ groszy) ztotych i nie wiecej niz i nie wiecej niz 6.038.000 (stownie: sze$¢ miliondw trzydziesci osiem
tysiecy) ztotych dzieli si¢ na:

1)

6)

7.500.000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do 7500000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposab,
ze jedna akcja daje prawo do dwdch gtoséw,

7.500.000 (siedem milionéw piecset tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 7500001 do 15000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

25.000.000 (dwadziedcia pie¢ milionéw) akcji imiennych serii C o numerach od 15000001 do 40000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 40000001 do 42800000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesige¢ groszy) ztotych kazda,

1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 42800001 do 44000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda.”.

nie mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 16.380.000 (szesnascie miliondw trzysta osiemdziesigt tysiecy) akciji
na okaziciela serii F”.

11. Na podstawie art. 310 §2 i §4 w zwigzku z art. 431 §7 KSH Zarzad Spétki ztozy w formie aktu notarialnego
odwiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego oraz o dookresleniu w Statucie wysokoéci kapitatu
zaktadowego oraz liczby akcji serii F w granicach niniejszej uchwaty.

§2.

1. Postanawia sie o ubieganiu si¢ przez Spétke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), po spetnieniu warunkéw
okreslonych w odpowiednich regulacjach GPW oraz w odpowiednich przepisach prawa:

a)

b)

©)

d)

e)

7.500.000 (stownie: siedem milionéw piecset tysiecy) akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢
groszy) ztotych (,Akcje Serii B”)

25.000.000 (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw) akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 (dziesieé groszy)
ztotych (,,Akcje Serii C”)

2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysigecy) akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
ztotych (,Akcje Serii D)

1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
ztotych kazda (,Akcje Serii E”)

wszystkich akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych (,Akcje Serii F”)

2. Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do ztozenia wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW Akc;ji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F, a takze praw do Serii F.

3. Upowaznia sie Zarzad Spdétki do podjecia wszelkich, innych niz wymienione w ust. 2 powyzej, niezbednych
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z ubieganiem si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
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regulowanym prowadzonym przez GPW Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F, a takze
praw do Serii F.

4. Postanawia sie o dematerializacji Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz praw do
Akcji Serii F oraz zobowigzuje si¢ Zarzad Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracji wskazanych wyzej akcji Spétki w depozycie papieréw wartosciowych oraz podjecia wszelkich
innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych dla dematerializacji wskazanych papierow wartosciowych.

5. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczg Spétki do sporzgdzenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiany
wynikajace z niniejszej uchwaty oraz oswiadczenia Zarzagdu doprecyzowujgcego Statut w zakresie wysokosci
kapitatu zaktadowego i liczby akcji.

§3.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany Statutu Spétki wprowadzone na podstawie § 1
pkt 11 niniejszej uchwatly wchodzg w zycie z dniem ich wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.”

Zarzad Spotki podjgt uchwate, zgodnie z kidrg postanowit zrezygnowaé z uprawnienia wskazanego w art. 432 § 4 KSH
do okredlenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat zaktadowy ma by¢ podwyzszony w drodze emisji Akcji Serii F,
przyznanego zgodnie z § 1 ust. 3 Uchwaty Emisyjne;j.

4.7. Przewidywana data emisji akcji

Towarzystwo zamierza przeprowadzi¢ emisje Akcji Serii F w Il kwartale 2014 roku.

4.8. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji
Zgodnie z wiedzg Zarzgdu nie istniejg faktyczne ograniczenia dotyczgce zbywalnosci akcji.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie zbywania akcji emitowanych przez Spétke.

4.8.1. Obowiazki i ograniczenia zwigzane z nabywaniem akcji towarzystw funduszy inwestycyjnych wynikajace
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Stosownie do postanowien art. 52 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych osoby obejmujgce lub nabywajace akcje
towarzystwa sg obowigzane do udokumentowania zrédet pochodzenia kwot wptacanych na pokrycie kapitatu
zaktadowego towarzystwa lub tytutem zaptaty ceny nabycia oraz do ztozenia zaswiadczenia o niezaleganiu w podatkach
albo stwierdzajgcego stan zalegtosci wydane zgodnie z przepisami Ordynacji Podatkowej. W przypadku nierezydentow
niepodlegajgcych obowigzkowi podatkowemu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej odpowiednie zaswiadczenie
powinno by¢ wydane przez wtasciwy organ kontroli skarbowej panstwa miejsca zamieszkania lub siedziby tych oséb.

Art. 54 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych nakfada na podmiot, ktéry zamierza, bezposrednio lub posrednio, nabyc¢
albo objaé akcje lub prawa z akcji Towarzystwa w liczbie zapewniajgcej osiggnigcie albo przekroczenie odpowiednio
10%, 20%, jednej trzeciej, 50% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym,
obowigzek kazdorazowego zawiadomienia Komisji 0 zamiarze ich nabycia albo objecia.

Za posrednio stajgcego sie podmiotem dominujgcym Towarzystwa albo posrednio nabywajgacego lub obejmujgcego
akcje lub prawa z akcji Towarzystwa uwaza si¢ podmiot dominujgcy w stosunku do podmiotu, ktéry nabywa albo
obejmuje akcje lub prawa z akcji Towarzystwa bezposrednio, jak réwniez podmiot, kidry podejmuje dziatania
powodujgce, ze stanie sie on podmiotem dominujgcym w stosunku do podmiotu, ktéry jest podmiotem dominujgcym
Towarzystwa albo posiada akcje lub prawa z akcji Towarzystwa.

Zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w przypadku gdy podmiot, ktdry zamierza:

1) bezposrednio nabyé albo objg¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub staé sie podmiotem dominujgcym
towarzystwa, jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko ten podmiot fgcznie z jego pierwotnym
podmiotem dominujgcym;

2) posrednio naby¢ albo objaé¢ akcje lub prawa z akcji towarzystwa lub sta¢ sie podmiotem dominujgcym towarzystwa,
jest podmiotem zaleznym, zawiadomienie sktada tylko jego pierwotny podmiot dominujgcy.

Ponadto nalezy wskazag, iz zgodnie z dalszymi postanowieniami obowigzek zawiadomienia dotyczy takze:

1) zastawnika i uzytkownika akciji, jezeli zgodnie z art. 340 § 1 KSH sg oni uprawnieni do wykonywania prawa gtosu
z akcji;

2) podmiotu, kidry uzyskat prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu na poziomach okreslonych w ust. 1 w wyniku
zdarzen innych niz objecie lub nabycie akcji lub praw z akcji Towarzystwa, w szczegdlnosci w wyniku zmiany statutu
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lub w nastepstwie wygasniecia uprzywilejowania lub ograniczenia akcji co do prawa gtosu, a takze nabycia akcji lub
praw z akcji Towarzystwa w liczbie zapewniajgcej osiggniecie albo przekroczenie pozioméw okreslonych w ust. 1
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub udziatu w kapitale zaktadowym w wyniku dziedziczenia.

Powyzsza sytuacja implikuje obowigzek ztozenia zawiadomienia, ktéry to powstaje jeszcze przed przystgpieniem do
wykonywania prawa gtosu z akgcji albo wykonywania uprawnien podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa.

Stosownie do tresci art. 54 ust. 9 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych przepisu ust. 1 nie stosuje sie, w przypadku gdy
nabycie albo objecie akcji Towarzystwa dokonywane jest przez bank krajowy, instytucje kredytowg, dom maklerski lub
firme inwestycyjng majgca siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego, w wykonaniu umowy o subemisje
inwestycyjng w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli:

1) prawa z akcji nie sg wykonywane w celu ingerencji w zarzgdzanie Towarzystwem oraz
2) akcje Towarzystwa zostang zbyte w ciggu roku od dnia ich nabycia albo objecia.

Odpowiednio nalezy stosowaé powyzsze przepisy, tj. art. 54 ust. 1-6 i 9 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
w przypadku, w ktérym dwa lub wiecej podmiotéw dziata w porozumieniu, ktérego przedmiotem jest wykonywanie prawa
gtosu z akcji na poziomach okreslonych w ust. 1 lub wykonywanie uprawniert podmiotu dominujgcego Towarzystwa.

Zawiadomienie sktadane do Komisji przygotowywane jest zgodnie z przepisami art. 54a-54e Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Komisja moze zgtosi¢ w drodze decyzji sprzeciw wobec planowanego nabycia lub objecia akcji Towarzystwa. Komisja
moze wyda¢ decyzje o stwierdzeniu braku podstaw do zgtoszenia sprzeciwu, jednoczesnie jest uprawniona do
wyznaczenia odpowiedniego terminu, w kidrym nabycie lub objecie akcji Towarzystwa moze zosta¢ dokonane.

Niezgtoszenie sprzeciwu przez Komisje w terminie 60 dni roboczych od zawiadomienia oznacza iz zamiar objety
zawiadomieniem moze zostac zrealizowany.

Stosownie do postanowien art. 541 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych w przypadku nabycia albo objecia akgiji
lub praw z akgciji:

'y

z naruszeniem przepisu art. 54 ust. 1 albo

)
2) pomimo zgtoszenia przez Komisje sprzeciwu, o kidorym mowa w art. 54h ust. 1, albo
3) przed uptywem terminu uprawniajgcego Komisje do zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 54h ust. 1, albo
4) po wyznaczonym przez Komisjg terminie na nabycie albo objecie akcji lub praw z akcji, o ktérym mowa w art. 54h

ust. 5
— z akcji tych nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu, z zastrzezeniem art. 54m Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dalszy obowigzek informacyjny przewiduje art. 57 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z nim podmiot,
ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji Towarzystwa ma obowigzek kazdorazowo
powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia Komisje, nie pdzniej niz na 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udziat w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zakltadowym spadtby odpowiednio
ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub
2) towarzystwo przestatoby byé jego podmiotem zaleznym.

Powyzsze zastrzezenie nie dotyczy sytuacji, gdy przedmiotowe akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym.

Jak wskazuje art. 57 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych zamiar zbycia lub zbycie akcji lub praw z akcji
Towarzystwa przez podmiot zalezny uwaza sie za zamiar ich zbycia lub zbycie przez podmiot dominujacy.

Podmiot zbywajgcy akcje lub prawa z akcji Towarzystwa, jest obowigzany poinformowaé o zbyciu towarzystwo, ktérego
akgciji zbycie dotyczy w terminie 14 dni od zbycia, o czym stanowi art. 57 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

4.8.2 Ograniczenia wynikajace z innych powszechnie obowiazujacych przepisow

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Stosowne zatozenia dotyczgce swobody przenoszenia praw z papierow wartosciowych zawierajg przepisy art. 19
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w my$| ktérych, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

1) papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu;

2) dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty, z wyjatkiem oferty publicznej,
o ktérej mowa w art. 7 ust. 4 pkt 4 i 5 oraz ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej, wymaga posrednictwa firmy
inwestycyjnej.
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Istotne ograniczenia w swobodzie nabycia akcji Spoétki przewiduje art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. Na jego podstawie cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Spotki lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce ze Spétkg lub wystawcg w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania okresu zamknigtego, nabywac lub
zbywaé na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, akcji Spoétki, praw pochodnych dotyczgcych akcji Spétki oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych
czynno$ci prawnych powodujgcych lub mogagcych powodowacé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi.

Za okres zamkniety uwaza sie:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong powyzej informacji poufnej dotyczgcej Spotki lub
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
spetniajagcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, do przekazania tej
informac;ji do publicznej wiadomosci;

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona powyzej nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

3) w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona powyzej nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie kitérych sporzgdzany jest dany raport;

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba powyzej nie posiadata dostgpu do danych
finansowych, na podstawie ktdrych sporzgdzany jest dany raport.

Do przekazywania Komisji oraz Spétce informacji o zawartych przez siebie oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wtasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Spétki, praw pochodnych dotyczacych akcji Spétki oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku obowigzane sg
stosownie do postanowien art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi osoby:

1) wchodzgce w sktad organéw zarzgadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce jego prokurentami,

2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informaciji
poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

Ustawa o Ofercie Publicznej
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej kazdy podmiot, ktéry:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w spotce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 i 1/3%,
50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtoséw

— jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz Spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt
sie o0 niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym — nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakciji.

W odniesieniu do powyzszego za dni sesyjne uznaje sie dni sesyjne okreslone przez spoétke prowadzgcg rynek
regulowany w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez
Komisje w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Analogiczny obowigzek zgtoszeniowy powstaje zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej:
a) 2% ogolnej liczby gloséw — w spétce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych,
b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spdfce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym rynku
regulowanym niz okreslony w lit. a;
2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdinej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.
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Szczegdtowe postanowienia odnosnie informacji, jakie zawieraé musi zawiadomienie do Komisji wskazano w art. 69 ust.
4 Ustawy o Ofercie Publicznej, nalezg do nich:

1) data i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérych dotyczy zawiadomienie;

2) liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spétki oraz
o liczba gtoséw z tych akciji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow;

3) liczba aktualnie posiadanych akcji i ich procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spétki oraz liczba gtoséw z tych
akciji i ich procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz cel zwigkszania tego udziatu — w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane
w zwigzku z osiggnigciem lub przekroczeniem 10% ogolnej liczby gtosow;

5) informacje o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacy akcje Spotki;

6) informacje o osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie Publicznej.

Powyzsze obowigzki zawarte art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej zgodnie z art. 69a ust. 1 tejze ustawy spoczywajg
rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdinej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Zawiadomienie podmiotu, ktory posiada akcje r6znego rodzaju powinno zawieraé rowniez informacje wykazane odrebnie
dla akcji kazdego rodzaju o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym Spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akciji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, a takze o liczbie
aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spétki oraz o liczbie gtosdw z tych akgiji
i ich procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtosow.

Zawiadomienie sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdinej liczby gtoséw zawiera takze
informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwigkszania udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od
ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu,
niezwtocznie, nie pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od zaistnienia tej zmiany, informuje sie Komisje oraz Spétke.

Zgodnie z zatozeniem przyjetym w art. 69 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej opisany powyzej obowigzek dokonania
zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papierow wartosciowych kilku transakciji
zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na
koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktédrym wigze sie
powstanie tych obowigzkow.

Stosownie do art. 69a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki zgtoszeniowe spoczywajg rowniez na podmiocie,
ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony prog ogdinej liczby gtoséw w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Gdy obowigzek dokonania zgtoszenia powstat w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych,
z ktérych wynika bezwarunkowe prawo Ilub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej
w zawiadomieniu do Komisji nalezy uwzgledni¢ informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdinej liczbie gtosdw jakg posiadacz instrumentu finansowego osiagnie
w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w kiérym nastgpi nabycie akc;ji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane
z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, co nie dotyczy sytuaciji, gdy podmiot, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa
— w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Na gruncie art. 72 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nabycie akcji spotki publicznej w liczbie powodujgcej zwiekszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz:

1) 10% ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej liczbie gtoséw
w tej spotce wynosi mniej niz 33%,

2) 5% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdinej liczbie
gtosow w tej spétce wynosi co najmniej 33%
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— moze nastagpié, wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane tych akcji
w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10% lub 5% ogdinej liczby gtosdw.

Ponadto, przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spoétce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamianeg akciji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdinej
liczby gtosow, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdinej liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdinej
liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku
zmiany statutu spotki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia
33% ogdinej liczby gtoséw, do:

1) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgc;ji tej spétki w liczbie powodujgcej osiggniecie
66% ogolnej liczby gtoséw albo
2) zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogolnej liczby gtosow

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktdry posrednio nabyt akcje, w ogdinej liczbie gtoséw
ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogodlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasdniecia uprzywilejowania jego akcji.

Natomiast przekroczenie 66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki. W przypadku gdy
przekroczenie progu, o ktérym mowa w art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki
jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spoétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktory
posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spdtki, chyba ze
w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie
zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlinej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu spoétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgciji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesigcy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 lub 2
Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny
sposob niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia rdznicy ceny wszystkim osobom, kidére zbyly akcje w tym wezwaniu,
z wylgczeniem oséb, od ktdrych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli przekroczenie odpowiednio 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzki,
o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 oraz 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, majg zastosowanie w przypadku, gdy po
takim nabyciu akcji udziat w ogdinej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tych obowigzkéw liczy
sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Stosownie do postanowien art. 75 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do
spotki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spotki.

Ponadto obowiagzki, o ktérych mowa w art. 72 i 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania
akcji od Skarbu Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;
2) w okresie 3 lat od dnia zakoriczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej.

Dalsze wytaczenia przewiduje art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktéry wskazuje, iz obowigzki, o ktérych mowa
w art. 72-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

1) spdtki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu
zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej; w tym przypadku art. 5 nie stosuje sie;

3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;

4) zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach
okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871,
z 2005 r. Nr 83, poz. 719 i Nr 183, poz. 1538 oraz z 2009 r. Nr 42, poz. 341);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do korzystania
z trybu zaspokojenia polegajgcego na przejeciu na wtasnosc przedmiotu zastawu;

190 Prospekt Emisyjny



IV. Dokument ofertowy ALTUS TFIl S.A.

6) w drodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkow, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5.

Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy,
o ktorej mowa w ust. 3 pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej. Do akcji tych stosuje sie tryb postgpowania okreslony
w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Stosownie do postanowien art. 76 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do
zapisywania sie¢ na zamiang akcji mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane: akcje innej spétki, kwity
depozytowe, listy zastawne lub obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na zamiane akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje innej
spotki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spotce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spoétki, wezwanie musi przewidywac
mozliwo$¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie
z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jak nakazuje art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej
zabezpieczenia lub posredniczgcej w jego udzieleniu.

Stosownie do dalszych postanowien art. 77 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej wezwanie jest ogtaszane
i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktdéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow
— do rownoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji oraz spotki prowadzgcej rynek regulowany, na
ktérym sg notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania.

Natomiast odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogfoszeniu inny podmiot
ogtosit wezwanie dotyczgce tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej
spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po
cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spotki, kidrej akcji wezwanie
dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych
organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio pracownikom.

W przypadku gdy akcje bedgce przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztionkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie jest obowigzany
zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostgp do wszelkich informacji i dokumentéw, kitére sag
przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposob okreslony przepisami panstwa
cztonkowskiego.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia, o kiérym mowa powyzej, a zakonczeniem wezwania, podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej:

1) moga nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony;

2) nie moga zbywacé akcji spotki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynika¢ obowigzek
zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

3) nie moga nabywac posrednio akcji spétki publicznej, ktdrej dotyczy wezwanie.

Po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym powyzej, Komisja moze, najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia
przyjmowania zapisow, zgfosi¢ zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo
przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Przy czym
zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, dorgczone podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢
maklerska, o ktérym mowa w art. 77 ust. 2, uwaza si¢ za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia
wezwania.

Wymogiem jest, aby cene akcji, proponowang w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72 -74 Ustawy o Ofercie Publicznej,
ustali¢ na zasadach okreslonych w art. 79 tejze ustawy.

Powyzsze obowigzki z zastrzezeniem zatozen art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej odpowiednio spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdinej liczby gloséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spétki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie przez:

Prospekt Emisyjny 191



ALTUS TFI S.A. IV. Dokument ofertowy

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku kitdrego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji
nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wigksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w skiad zarzgdzanych portfel
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu;

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych
pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) réwniez fgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tagczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania przez
te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé¢ czynnosci powodujace
powstanie tych obowigzkdw;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie
zapewniajgcej tacznie osiggnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych
przepisach.

Dodatkowo obowigzki okreslone w przepisach Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki okre$lone w tym
rozdziale moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Kolejnym zastrzezeniem jest poczytywanie za domniemane istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak réowniez
osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdinym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Stosownie do postanowien art. 87 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej do liczby gtoséw, kitéra powoduje powstanie
obowigzkéw okreslonych w przepisach Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej:

1) po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z ust. 1 pkt 4 — wlicza si¢
liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wyfgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego
osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu
nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie Publicznej;

2) wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogodlnej liczby gtoséw nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Jak wskazuje art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ust. 1a, przepiséw Rozdziatu 4 Ustawy
o Ofercie Publicznej nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych
regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.
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Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firmg inwestycyjng w celu realizacji
zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu
uprawniajg do wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan, o ktérych
mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktérym mowa w art. 55a, wtasciwy dla emitenta,
0 zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1.

Przepisow Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, z wyjatkiem art. 69 i art. 70, oraz art. 89 Ustawy o Ofercie
Publicznej w zakresie dotyczgcym art. 69, nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krétkiej sprzedazy,
o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Przepisow Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie takze w przypadku nabywania akcji w ramach
systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

b) spotke, ktdrej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w regulaminie, o kibrym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

c) spotke prowadzacg izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Nastepnie nalezy wskazaé, iz przepisow Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej nie stosuje sie do podmiotu
dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych
czynnosci, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o Ofercie Publicznej, pod warunkiem, ze:

1) spotka zarzadzajgca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzku z zarzgdzanymi portfelami prawa
gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

3) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji odwiadczenie o spetnianiu warunkow, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, wraz
z lista zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spoétek zarzadzajgcych oraz firm inwestycyjnych
zarzgdzajacych portfelami ze wskazaniem wtasciwych organdw nadzoru tych podmiotow.

Przy czym warunki, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, uwaza sie za spetnione, jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej
zapewnia niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej;

2) osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych lub firme
inwestycyjng, dziatajg niezaleznie;

3) w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng
umowe o zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych — w relacjach pomigedzy tym podmiotem a towarzystwem
funduszy inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznosc.

Przepisow Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, z wyjgtkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt
1 — w zakresie dotyczgcym art. 69, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszodciowych, w celu wspdlnego wykonywania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, 425, art. 429 § 1 KSH.

Przepisow Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, z wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym
art. 69, nie stosuje sie¢ w przypadku udzielenia pethomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4, dotyczacego
wytgcznie jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem takiego
petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczgcg zmian w zakresie praw gtosu po utracie przez petnomocnika
mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Stosownie do postanowien art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o kitérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o kiérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdéw, o ktérych mowa w art. 72-74 Ustawy
o Ofercie Publicznej,

4) nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie Publicznej,

5) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie obowigzku zbycia
akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,
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6) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74 ust. 2
lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,

7) nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej,

8) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczgcych jego tresci,

9) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej,

10) w wezwaniu, o kidbrym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, proponuje cene nizsza niz
okreslona na podstawie art. 79,

11) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art. 88a Ustawy
o Ofercie Publicznej,

12) nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okre$lonych w art. 72-74, art. 79 lub art. 91 ust. 6
Ustawy o Ofercie Publicznej,

13) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej,

14) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej,

15) wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia dokumentéw
rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien,

16) nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej,

17) dopuszcza sie czynu okreslonego w pkt 1-11a Ustawy o Ofercie Publicznej, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Kara pieniezna w wysokosci, o ktorej mowa w art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze zosta¢ natozona odrebnie
za kazdy z czyndw okreslonych w tym przepisie, a takze moze by¢ natozona odrebnie na kazdy z podmiotéw
wchodzgcych w sktad porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Stosownie do art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezesowi UOKIK nalezy zgtosi¢ zamiar
koncentracji w przypadku, gdy:

1) tgczny Swiatowy obroét przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 EUR lub

2) taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 50.000.000 EUR.

Obrét, o ktdrym mowa powyzej, obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji,
jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczagcy w koncentracji, a wartos¢ euro, stosownie do art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji lub natozenia kary.

Stosownie do powyzszych postanowien obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru, kiéry polega na potaczeniu dwéch lub
wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw, przejeciu (przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych,
udziatéw lub w jakikolwiek inny sposob) bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami
przez jednego lub wiecej przedsigbiorcéw, utworzeniu przez przedsigbiorcow wspdlnego przedsigbiorcy, wreszcie
nabyciu przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci przedsigbiorstwa), jezeli obrot
realizowany przez to mienie w kidrymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 EUR.

Zastrzec nalezy, iz zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw zawiera zwolnienie przedmiotowe, zgodnie z ktérym nie podlega
zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktdrym ma nastagpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2, nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatdw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsigbiorstwa, jego
majgtku lub tych akcji albo udziatéw;
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3) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatdbw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akgcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do
ich sprzedazy;

4) nastgpujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy przejgé kontrole
jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do kitdérej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Obowigzek dokonania zgtoszenia spoczywa na:

1) wspdlnie taczacych sie przedsiebiorcach — w przypadku, o ktérym mowa w art.13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw;

2) przedsigbiorcy przejmujacym kontrole — w przypadku, o ktérym mowa w art.13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow;

3) wspdlnie wszystkich przedsigbiorcach biorgcych udziat w utworzeniu wspdlnego przedsigbiorcy — w przypadku,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw;

4) przedsiebiorcy nabywajgcym czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Jak wskazuje art. 96 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zastrzega, iz przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji
lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Natomiast czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpié
koncentracja, moze by¢ dokonana pod warunkiem wydania przez Prezesa UOKIK, w drodze decyzji, zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 96 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji w przedmiocie wyrazenia zgody lub wyrazenia warunkowej zgody na
dokonanie koncentracji, bgdz tez odmowy dokonania zgody, co dla przedsigbiorcow oznacza zakaz dokonania
koncentrac;ji.

Wydane przez Prezesa UOKIK decyzje w przedmiocie wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji wygasaja, jezeli
w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostanie dokonana.

W zwigzku z niedochowaniem obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw na podstawie
art. 106 tej ustawy Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, karg pienigzng w wysokosci nie
wigkszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsigbiorca ten m.in., choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIK.

Prezes UOKIK moze réwniez natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigce;j
réwnowartos¢ do 50.000.000 EUR, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie we wniosku, o ktérym mowa w art. 23
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu, o ktérym mowa w art. 94 ust. 2, podat nieprawdziwe
dane.

Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorcow, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 10.000 EUR za kazdy dzierr zwtoki w wykonaniu decyzji wydanych min. na podstawie art. 19 ust. 1, art.
20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4 lub wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji; kare pienigzng naktada sig, liczac
od daty wskazanej w decyz;ji.

Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, koncentracja
zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIK moze,
w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci:

1) podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsigbiorcag lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki,
nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspding kontrole.

Decyzja powyzsza nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentraciji.

Powyzsze postanowienia stosuje si¢ odpowiednio w przypadku niezgtoszenia Prezesowi UOKIK zamiaru koncentracji,
o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, oraz w przypadku niewykonania decyzji
0 zakazie koncentracji.

Wreszcie stosownie do art. 99 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw w przypadku niewykonania decyzji,
o ktorej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spodtek Handlowych. Prezesowi UOKIK
przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes UOKIK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o
stwierdzenie niewaznosci umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.
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Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie kontroli koncentracji
przedsigbiorstw

Obok wymogéw oraz zasad odnoszgcych sie do koncentracji przedsiebiorcéw okre$lonych przepisami Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw postanowienia w powyzszym zakresie regulujg roéwniez przepisy
Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji.

Rozporzadzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji reguluje koncentracje w wymiarze wspdlnotowym, ktére stosownie do
art. 1 ust. 2 tego rozporzadzenia charakteryzujg nastepujgce cechy:

a) taczny swiatowy obrdt wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5 000 min EUR; oraz
b) tgczny obrét przypadajgcy na Wspdinote, kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych przedsigbiorstw, wynosi
wiecej niz 250 min EUR,

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Koncentracja, ktdra nie osigga progéw ustalonych powyzej, posiada wymiar wspdlnotowy, w przypadku, gdy:

a) taczny swiatowy obroét wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min EUR,;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw
wynosi wigcej niz 100 min EUR;

c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celdw lit. b) tgczny obrét kazdego z co najmniej
dwdch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 25 min EUR; oraz

d) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi
wigcej niz 100 min EUR,

chyba, ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych obrotow
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Stosownie do art. 3 ust. 5 lit. a Rozporzgdzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji uznaje sie, ze koncentracja nie
wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, bgdz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na
rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia
catodci lub czes$ci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywéw, badz zbycia tych papieréw wartodciowych oraz pod
warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia; okres ten moze by¢ przedtuzony
przez Komisje dziatajgca na wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnia, ze zbycie nie byto
w zasadzie mozliwe w przeciggu tego okresu.

4.9. Obowiazujace regulacje dotyczace obowiazkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu
i odkupu w odniesieniu do akcji

Postanowienia w zakresie przymusowego wykupu i odkupu w odniesieniu do akcji zawierajg przepisy Ustawy o Ofercie
Publicznej. Zgodnie z art. 82 ust. 1 tej ustawy akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdinie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gtosow
w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji (przymusowy wykup).

Dalsze normy prawne wskazujg, iz nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza,
do ktérego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byé
przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytuciji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Ogtoszenie i przeprowadzenie przymusowego wykupu nastepuje za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany w terminie nie pdzniejszym niz na 14 dni
roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia
Komisji oraz spétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spotki notowane sg
na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Podmiot ten dodatkowo zatgcza do zawiadomienia informacje
na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej akcjonariusz spétki publicznej moze zazada¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby gloséw w tej spodtce.
Powyzsze zgdanie sktadane jest na piSmie w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastagpito osigagniecie lub

196 Prospekt Emisyjny



IV. Dokument ofertowy ALTUS TFIl S.A.

przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. Zadaniu obowigzani sg zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce,
w terminie 30 dni od dnia jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu emitenta dokonanych przez
osoby trzecie w ciaggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego

W ciggu ostatniego roku obrotowego oraz biezacego roku obrotowego nie byly dokonywane publiczne oferty przejecia
w odniesieniu do kapitatu Spofki.

4.11. Informacje na temat potracanych u zrédta podatkéw od dochodu

Przedstawione ponizej informacje scharakteryzowano w sposéb ogdlny, opierajgc sie wytacznie na przepisach prawa
podatkowego obowigzujacych na Dzieri Zatwierdzenia Prospektu. Potencjalni inwestorzy w celu ustalenia skutkéw
podatkowych posiadania i obrotu akcjami oraz obowigzku podatkowego zwigzanego z nabyciem akcji z zatozeniami
inwestycyjnymi powinni uzyskac indywidualne porady doradcéw podatkowych i prawnych.

4.11.1. Podatek dochodowy od osob fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw 0s6b fizycznych, ktére osiggane sg z odptatnego zbycia akcji oraz z dywidend z akcji
zalezg od posiadania przez osobe fizyczng statusu polskiego rezydenta podatkowego. Stosownie do postanowien art. 3
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych osoby fizyczne, jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw (przychoddéw) bez
wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychodéw (nieograniczony obowigzek podatkowy). Osoba nieposiadajgca
statusu polskiego rezydenta podatkowego podlega juz tylko ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu. Powyzsze
zatozenia nastepuja z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Co do zasady status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba, ktéra ma miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, czego konsekwencjg jest posiadanie przez te osobe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodka intereséw zyciowych) lub przebywanie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania mogg jednak modyfikowac¢ te zasade.

4.11.2. Opodatkowanie dywidend

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych od uzyskanych dochoddw
(przychoddéw) z dywidend pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy bez pomniejszania przychodu o koszty
jego uzyskania.

W mysl art. 41 ust.4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych podmiotami obowigzanymi do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat dywidend sg podmioty dokonujgce tych wyptat, chyba
ze akcje, z tytutu ktérych wyptacane sg dywidendy, zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych danej osoby
fizycznej, ktéry prowadzony jest przez podmiot Swiadczgcy ustugi w zakresie prowadzenia rachunkéw papierow
wartosciowych, a takze pod warunkiem, iz wyptata dywidendy z tych akcji dokonywana jest za posrednictwem podmiotu
prowadzgcego rachunki papieréw wartosciowych. Ptatnikiem zryczattowanego podatku nie jest w tej sytuacji podmiot
wyptacajgcy dywidende, ale podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych. Osoba fizyczna uzyskujgca
przychody z tytutu dywidend nie jest zobowigzana do wykazania tego przychodu, jak tez kwoty pobranego
zryczattowanego podatku w swoim zeznaniu rocznym, jezeli nalezny podatek zostat pobrany przez ptatnika.

Powyzsza zasada ma zastosowanie takze w odniesieniu do osoéb fizycznych nie bedgcych rezydentami chyba,
ze odpowiednia umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania przewiduje w tym zakresie odmienne regulacje.
Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub
niepobrania podatku zgodnie z takg umowg jest udokumentowanie (tzw. certyfikatem rezydencji) dla celéw podatkowych
przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej paristwa miejsca zamieszkania odbiorcy dywidendy.

4.11.3. Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia akcji

Przedmiotem opodatkowania z tytutu odptatnego zbycia akcji przez polskiego rezydenta podatkowego, na podstawie
art. 30b ust. 2 pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych jest dochéd w postaci réznicy pomigdzy suma
przychoddw uzyskanych ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodéw, ktére to stanowig wydatki poniesione na
nabycie lub objecie akcji.
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Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji opodatkowane sg 19% stawkg podatku, chyba ze odptatne zbycie akcji nastepuje
w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej (wowczas dochody te rozlicza sie tak jak pozostate dochody
uzyskane z tej dziatalnosci a opodatkowanie zalezy od wyboru podatnika i polega¢ moze na (i) opodatkowaniu wedtug
skali podatkowej przewidzianej w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub (ii) opodatkowaniu wedtug
stawki liniowej 19%).

Stosownie do postanowien art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych podatnik obowigzany
jest do wykazania dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych. W przypadku, gdy odptatne zbycie akcji nastepuje
w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej dochody wykazuje sie w zeznaniu rocznym, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 45 ust. 1 lub ust. 1a pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych warunkiem zastosowania stawki
podatkowej wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobrania podatku zgodnie
z takg umowa jest udokumentowanie (tzw. certyfikatem rezydencji) dla celéw podatkowych wydanego przez wtasciwy
organ zagranicznej administracji podatkowej pafistwa miejsca zamieszkania podatnika.

4.11.4. Opodatkowanie dopfat

Zgodnie z art. 24 ust. 5 pkt 6) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochodem (przychodem) z udziatu
w zyskach oséb prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu, w tym takze w przypadku
potgczenia lub podziatu spétek — doptaty w gotéwce otrzymane przez udziatowcow (akcjonariuszy) spotki przejmowane;j,
spotek taczonych lub dzielonych. Doptaty opodatkowane sg na zasadach analogicznych do opodatkowania dywidend.

4.11.5. Podatek dochodowy od osob prawnych

Analogicznie, jak w odniesieniu do 0s6b fizycznych, zasady opodatkowania dochoddw osigganych przez osoby prawne
z odptatnego zbycia akcji oraz z dywidend z akcji uzaleznione sg od posiadania przez te osoby statusu polskiego
rezydenta podatkowego (nieograniczony obowigzek podatkowy) lub nieposiadania takiego statusu (ograniczony
obowigzek podatkowy).

Co do zasady, status polskiego rezydenta podatkowego posiada osoba prawna, ktéra ma siedzibe lub zarzgd na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poszczegdlne umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania mogg jednak
przewidywa¢ odmienne uregulowania w tym zakresie.

4.11.6. Opodatkowanie dywidend

Art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych stanowi, iz podatek dochodowy od dochodéw
(przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu bez pomniejszania
o0 koszty uzyskania przychoddw.

Na podstawie art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku wyptaty dywidend
ptatnikiem zryczattowanego podatku dochodowego sg spotki wyptacajgce dywidendy.

Powyzsza zasada ma zastosowanie takze w odniesieniu do zagranicznych oséb prawnych (nierezydentéw) chyba, ze
odpowiednia umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania przewiduje inne regulacje w tym zakresie.

Warunkiem zastosowania stawki podatkowej wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania lub
niepobrania podatku zgodnie z takg umowg jest udokumentowanie (tzw. certyfikatem rezydencji) dla celéw podatkowych
przez wtasciwy organ zagranicznej administracji podatkowej panstwa miejsca zamieszkania odbiorcy dywidendy.

Art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych stanowi, iz zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg
tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach oséb prawnych jest spotka bedgca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych,
o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania;

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktorej
mowa w pkt 1;

4) spotka, o ktdrej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.
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Powyzsze zwolnienie stosownie do art. 22 ust 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych ma zastosowanie
w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0sob prawnych majgcych siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce
wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Natomiast zgodnie z art. 22 ust 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatdéw (akcji), w wysokosci 10% udziatéw
(akciji) w kapitale spétki wyptacajacej dywidende, przez spétke uzyskujgca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzgd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochoddéw (przychodow). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej
w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka,
o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jest obowigzana do zaptaty podatku,
wraz z odsetkami za zwioke, od dochoddéw (przychoddw) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochoddéw
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza
sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Dodatkowo, zwolnienie to ma zastosowanie wytacznie pod warunkiem istnienia podstawy prawnej wynikajgcej z umowy
w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, ktérej strong jest
Rzeczpospolita Polska, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu podatkowego innego
niz Rzeczpospolita Polska, w kitérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochdd zostat uzyskany.

Zastosowanie powyzszego zwolnienia jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych siedziby
Spétki w UE/EOG uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji oraz zlozenia przez Spotke UE/EOG pisemnego
os$wiadczenia o ktérym mowa w art. 26 ust 1f Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

W  przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci odpowiadajgcej Udziatowi,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat Spétka z UE/EOG jest obowigzana do zaptaty podatku wraz z odsetkami za zwtoke,
od dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w wysokosci 19% dochoddw (przychoddéw) do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza si¢ od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

W terminie do korica pierwszego miesigca roku nastgpujgcego po roku podatkowym, w ktérym powstat obowigzek
zaptaty podatku, ptfatnicy, o ktérych mowa w art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, a takze
podatnicy, o ktérych mowa w poprzednim akapicie, sg obowigzani przesta¢ do urzedu skarbowego, ktdérym kieruje
naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug siedziby podatnika, a w przypadku nierezydentow — do urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych,
roczne deklaracje sporzgdzone wedtug ustalonego wzoru.

4.11.7. Opodatkowanie dochodow z odpfatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji osiggane przez osoby prawne bedgce polskimi rezydentami podatkowymi podlegaja
opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, tj. stosownie do art. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych.
Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt. 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wydatkédw na objecie lub nabycie akciji
nie uwaza sie za koszt uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uznaje sie je za koszt
uzyskania przychodu w momencie odptatnego zbycia akciji.

Podatnicy podatku dochodowego od os6b prawnych, ktdrzy objeci sg ograniczonym obowigzkiem podatkowym oraz
uzyskujg na terytorium Polski dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, podlegajg zasadom
dotyczgcym opodatkowania dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych w sposdéb opisany powyzej, o ile
umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie stanowig inaczej.

4.11.8. Opodatkowanie dopfat

Zgodnie z art. 10 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w przypadku potgczenia lub podziatu
spotek — doptaty w gotéwce otrzymane przez udziatowcdw (akcjonariuszy) spétki przejmowanej, spétek taczonych lub
dzielonych uznaje sie za dochdd (przychdd) z udziatu w zyskach oséb prawnych. Doptaty opodatkowane sg na zasadach
analogicznych do opodatkowania dywidend.
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5. Informacje o warunkach oferty

5.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy
sktadaniu zapisow

5.1.1. Warunki oferty
Na podstawie niniejszego Prospektu Spétka zamierza ubiegaé sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym:

- 7.500.000 Akgcji Serii B,

- 25.000.000 Akcji Serii C,

- 2.800.000 Akcji Serii D,

- 1.200.000 Akgcji Serii E,

- do 16.380.000 Akcji Serii F,

- do 16.380.000 praw do Akcji Serii F.

Ponadto na podstawie niniejszego Prospektu Ofertg objetych jest:

— 16.380.000 Akcji Serii F, oferowanych przez Spétke w ramach publicznej subskrypcji oraz
— do 1.931.428 Akcji Serii C i do 68.572 Akcji Serii E oferowanych do sprzedazy przez Sprzedajacych (tacznie do
2.000.000 Akcji Sprzedawanych).

Zarzad nie skorzystat z uprawnienia okreslonego w § 1 pkt 3 Uchwaty Emisyjnej. Liczba Akcji Serii F oferowanych do
objecia na podstawie Prospektu (tj. 16.380.000 akcji) wynika z wysokosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
okreslonego w § 1 pkt 1i 2 Uchwaty Emisyjnej.

Akcje Oferowane oferowane sg inwestorom w dwdéch transzach:

— Transzy Detalicznej — do 2.880.000 Akcji Serii F oraz
— Transzy Instytucjonalnej — do 15.500.000 Akcji Oferowanych, w tym 13.500.000 Akcji Serii F i 2.000.000 Akcji
Sprzedawanych.

Akcje Serii F sg oferowane z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje Serii F i Akcje Sprzedawane oferowane sg w Transzy Instytucjonalnej tgcznie bez ich rozrézniania na etapie
sktadania zapisow przez inwestorow. W konsekwencji inwestorom, ktérzy ztozg zapisy w tej transzy mogg zostac
przydzielone zaréwno Akcje Serii F jaki i Akcje Sprzedawane. W pierwszej kolejnosci inwestorom przydzielane beda
Akcje Serii F. Akcje Sprzedawane przydzielane beda w drugiej kolejnosci o ile subskrybowane zostang wszystkie Akcje
Serii F.

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt.

Przed rozpoczeciem zapiséw Oferujgcy oraz Wspotoferujacy przeprowadzg tzw. book building — proces tworzenia ,ksiegi
popytu” na Akcje Oferowane, majgcy na celu:

— zdefiniowanie inwestoréw zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych,
— okreslenie potencjalnego popytu na Akcje Oferowane.

Przed rozpoczeciem procesu tworzenia ,ksiegi popytu” Spétka poda do publicznej wiadomosci, w formie aneksu do
niniejszego Prospektu, wysokos¢ ceny maksymalnej za jedng Akcje Oferowang (w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej).

W trakcie procesu tworzenia ,ksiegi popytu” na Akcje Oferowane Oferujgcy oraz Wspotoferujacy kierowaé bedg do
potencjalnych inwestorow propozycje udziatu w Ofercie. Forma oraz tryb, w jakim sktadane bedg propozycje udziatu
w Ofercie oraz wezwania do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane, zostang okre$lone przez Oferujgcego oraz
Wspotoferujgeych.

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Spétka podejmie decyzje o wysokosci ceny emisyjnej Akcji Serii F.
Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Serii F zostanie podana przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw na Akcje Oferowane poprzez przekazanie informacji (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) do
KNF oraz do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okreslonym w art. 56
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Cena sprzedazy Akcji Sprzedawanych bedzie rowna cenie emisyjnej Akcji Serii F.

Ztozong deklaracje mozna wycofa¢ lub zmieni¢ tylko w okresie tworzenia ,ksiegi popytu”, tj. do momentu zakonczenia
przyjmowania deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych. Informacja o wycofaniu lub zmianie deklarac;ji
powinna zostaé ztozona podmiotowi, u ktérego zostata ztozona deklaracja i w formie okreslonej przez ten podmiot.

Przyjecie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji Oferowanych nie stanowi zobowigzania dla Oferujacego oraz
Wspdtoferujgcych. Oferujgcy oraz Wspétoferujgcy nie beda zobligowani do skierowania wezwania do ztozenia zapisu na
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Akcje Oferowane do inwestoréw, ktdrzy wzieli udziat w tworzeniu ,ksiegi popytu”, jak réwniez moze skierowa¢ wezwanie
do ztozenia zapisu na ilos¢ akcji mniejszg niz okreslona przez inwestora w deklaracji zainteresowania nabyciem akgc;ji
ztozonej w trakcie budowania ,ksiegi popytu”.

Jednoczesnie zwraca si¢ uwage inwestorom, iz udziat w procesie budowania ,ksiegi popytu” na Akcje
Oferowane bedzie podstawowym czynnikiem branym pod uwage w procesie tworzenia listy wstepnego
przydziatu oraz dodatkowej listy wstepnego przydziatu, a w konsekwencji uzyskania przez inwestora preferencji
w przydziale Akcji Oferowanych — zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 5.2.3.4 niniejszego Rozdziatu Prospektu.

5.1.2. Wielkosc ogotem emisji lub oferty

Emisja Akcji Serii F obejmuje 16.380.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Oferta sprzedazy Akcji
Sprzedawanych obejmuje do 2.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym do 1.931.428 Akcji Serii C i do
68.572 Akciji Serii E.

5.1.3. Terminy obowigzywania oferly i opis procedury skiadania zapisow

Oferta zostanie przeprowadzona wedfug nastepujacego harmonogramu:

Do 12.06.2014 publikacja ceny maksymalnej

13-25.06.2014 proces budowania ksiegi popytu

do godziny 15:00

25.06.2014 podanie do publicznej wiadomosci ceny ostatecznej oraz ostatecznej liczby Akgciji
Oferowanych

26-30.06.2014 przyjmowanie zapiséw i wptat w Transzy Detalicznej

27.06-04.07.2014 przyjmowanie zapiséw i wptat w Transzy Instytucjonalnej, w tym:

do 01.07.2014 — przyjmowanie zapisOw i wptat w odpowiedzi na wezwania wystosowane
w oparciu o wstepng liste przydziatu oraz przez inwestoréw, ktérzy nie uczestniczyli
w procesie budowania ,ksiegi popytu”,

do 04.07.2014 — przyjmowanie zapisdw i wptat w odpowiedzi na wezwania wystosowane
w oparciu o dodatkowg liste wstepnego przydziatu

Do 07.07.2014 przydziat akcji w Transzy Instytucjonalnej oraz planowany przydziat akcji w Transzy
Detalicznej za posrednictwem systemu GPW.

zamknigcie Oferty

Spodtka zastrzega sobie prawo do zmiany terminéw Oferty, w tym terminéw przyjmowania zapiséw. Nowe terminy
zostang podane do publicznej wiadomos$ci nie pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu w formie komunikatu
aktualizujacego Prospekt, zgodnie z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Zmiany terminéw
realizacji Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.

Informacja o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie aneksu do Prospektu w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt.

5.1.4. Dziafanie przez pefnomocnika
Inwestor moze ztozy¢ zapis za posrednictwem wtasciwie umocowanego petnomocnika.

Petnomocnik dokonujgcy zapisu w imieniu inwestora zobowigzany jest przedtozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje
Oferowane pisemne petnomocnictwo do ztozenia zapisu, a w przypadku zapiséw sktadanych w Transzy Instytucjonalnej
petnomocnictwo dodatkowo powinno zawiera¢ upowaznienie do wskazania rachunku dla zwrotu srodkéw pienieznych
oraz do ztozenia dyspozycji deponowania akciji.

Petnomocnictwo powinno zostaé wystawione w formie aktu notarialnego lub zawiera¢ podpis mocodawcy poswiadczony
notarialnie lub przez pracownika domu maklerskiego przyjmujgcego zapis.

Petnomocnictwo, poza wtasciwym umocowaniem do ztozenia zapisu, powinno zawiera¢ nastepujgce dane o osobie
petnomocnika i mocodawcy:

- dla osob fizycznych: imig, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ, serie i numer
dokumentu tozsamosci, adres staty i adres do korespondencji,

- w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci, REGON, numer rejestru
sgdowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane osob fizycznych reprezentujgcych osobe prawna,
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- w przypadku jednostki nieposiadajgcej osobowosci prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalno$ci,
REGON, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oso6b fizycznych reprezentujgcych jednostke.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty zwigzane z tak
udzielonym petnomocnictwem muszg byé uwierzytelnione za zgodno$¢ z prawem miejscowym przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny.

Dokumenty sporzgdzone w jezyku obcym muszg by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego,
chyba ze dom maklerski przyjmujacy zapis odstgpi od koniecznosci spetnienia tego warunku.

Petnomocnictwo moze rdéwniez zostaé sporzgdzone w innej formie jedynie w przypadku, gdy zostanie ona
zaakceptowana przez dom maklerski przyjmujacy zapis.

Nie ma ograniczen, co do liczby petnomocnikéw i posiadanych przez nich petnomocnictw. Dokument petnomocnictwa
lub jego kopia pozostajg w domu maklerskim przyjmujacym zapis.

Wyzej wymienione wymogi odnosnie petnomocnictwa nie majg zastosowania w przypadku sktadania zapiséw w imieniu
i na rzecz klientdbw podmiotéw zarzgdzajgcych aktywami na zlecenie. W takim przypadku przedstawienie
petnomocnictwa nie jest wymagane.

5.1.5. Procedura skiadania zapisow w Transzy Detalicznef

Z uwagi na fakt, ze przydziat akcji w Transzy Detalicznej nastapi za posrednictwem systemu informatycznego GPW,
inwestor skfadajgcy zapis na Akcje Serii F musi posiadaé rachunek papieréw wartosciowych w domu maklerskim
przyjmujgcym zapis lub u depozytariusza.

W ramach Transzy Detalicznej mozna skfada¢ zapisy na nie mniej niz 100 akcji. Zapis na mniej niz 100 akcji bedzie
uznany za niewazny. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, przy czym tacznie zapisy ztozone w jednym
podmiocie przyjmujacym zapisy nie mogg przekroczy¢ liczby Akcji Serii F w Transzy Detalicznej. Zapisy ztozone tacznie
w jednym podmiocie i opiewajgce na wyzszg liczbe akcji bedg traktowane jak zapisy na liczbe Akcji Serii F w Transzy
Detalicznej. Ztozenie zapisu w ramach Transzy Detalicznej w jednym podmiocie przyjmujgcym zapisy nie ogranicza
prawa do ztozenia zapisu lub zapiséw w innych podmiotach przyjmujgcych zapisy w Transzy Detalicznej. Ztozenie
zapisu w Transzy Detalicznej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu lub zapiséw w Transzy Instytucjonalne;j.

Zapisy na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej bedg przyjmowane w POK domoéw maklerskich, ktérych lista, zgodnie
z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie, zostanie opublikowana w formie komunikatu aktualizujgcego (w sposdb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt) oraz zamieszczona na stronie internetowej Spétki oraz Oferujacego do dnia rozpoczecia
zapisOw na Akcje Serii F.

Zapis na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego
w punkcie 5.1.10 niniejszego rozdziatu Prospektu) i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestor winien ztozyé w miejscu sktadania zapisu na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ oswiadczenie, bedgce integralng czescig formularza zapisu, w ktdrym
stwierdza, ze:

-  zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty,

— zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Serii F oferowanych w Publicznej Ofercie, w tym na przydzielenie mu
mniejszej liczby Akcji Serii F niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie,

— wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania,
oraz ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

— wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujgcego lub domy maklerskie przyjmujgce zapisy informacji objetych
tajemnicg zawodowg danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty, oraz ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Inwestor, ktéry podpisat z domem maklerskim przyjmujacym zapis umowe umozliwiajgcg sktadanie dyspozycji za
posrednictwem Internetu, telefonu, faksu bgdz przy wykorzystaniu innych $rodkéw technicznych, moze sktadaé zapisy
na Akcje Serii F za ich posrednictwem, podajac wszystkie dane niezbedne do ztozenia zapisu na Akcje Serii F, zgodnie
z postanowieniami Prospektu.

Sktadajgc zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dokumenty, kiére zgodnie z odpowiednim
regulaminem przedsigbiorstwa maklerskiego przyjmujacego zapis sg wymagane do jednoznacznej identyfikacji klienta,
z zastrzezeniem, ze inwestor zobowigzany jest poda¢ wszelkie informacje niezbedne do wypetienia zapisu na Akcje Serii F.

W przypadku, gdy rachunek prowadzony jest u depozytariusza, zapis powinien zosta¢ ztozony zgodnie z zasadami
sktadania zapiséw przez klientéw banku depozytariusza.
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Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Serii F ponosi inwestor.
Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem
lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
przyjmujgcego zapis.

5.1.6. Procedura skifadania zapisow w Transzy Instytucjonalnej

Inwestorzy, do ktdrych skierowane zostato wezwanie do ztozenia zapisu, powinni sktadaé¢ zapisy na Akcje Oferowane
w Transzy Instytucjonalnej, w liczbie nie wyzszej niz okre$lona w wezwaniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia
przez inwestora zapisu na liczbe akcji wyzszg niz okreslona w wezwaniu do ztozenia zapisu inwestor musi liczy¢ sie
z mozliwoscig przydzielenia mu mniejszej liczby akcji, jednak nie mniejszej niz zagwarantowana w przekazanym
wezwaniu do ztozenia zapisu. W przypadku, gdy inwestor ztozy zapis na mniejszg liczbe akcji niz wskazana
w wezwaniu, musi liczy¢ si¢ z mozliwosdcig przydzielenia mniejszej liczby akcji niz okredlona w zapisie lub
nieprzydzielenia akcji, z uwagi na brak preferencji wynikajacych z uczestnictwa w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”.

Inwestorzy, do ktdrych nie zostato skierowane wezwanie do ztozenia zapisu, mogg sktadac zapisy na Akcje Oferowane
w Transzy Instytucjonalnej, przy czym zapis taki powinien opiewaé na nie mniej niz 20.000 akcji. Muszg si¢ jednak liczy¢
z mozliwoscig przydzielenia mniejszej liczby akcji lub nieprzydzielenia zadnej akcji z uwagi na brak preferenciji
wynikajgcych z uczestnictwa w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”.

Ztozenie zapisu w Transzy Instytucjonalnej nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu w Transzy Detaliczne;.

Zarzgdzajgcy pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie wraz ze ztozeniem jednego zbiorczego zapisu zobowigzani
sg ztozy¢ liste 0sob, na rzecz, ktdrych nabywajg Akcje Oferowane wraz z wyszczegdlnieniem liczby akcji nabywanych na
rzecz kazdego z klientéw.

Zapisy na akcje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wfasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdinych zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy
odrebnych inwestorow.

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej bedg przyjmowane w:

- siedzibie Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. w Warszawie ul. Smiata 26.,

- siedzibie Domu Inwestycyjnego Investors S.A. w Warszawie ul. Mokotowska 1,

- siedzibie Domu Maklerskiego Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie, ul. Piekna 20,
- oddziale Trigon Dom Maklerski S.A. w Warszawie ul. Putawska 2 budynek B,

Zapis na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej jest bezwarunkowy, nieodwotalny (z zastrzezeniem przypadku
opisanego w punkcie 5.1.10 niniejszego Rozdziatu Prospektu) i nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen.

Inwestor winien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu oraz podpisa¢ o$wiadczenie, bedgce integralng czescig formularza zapisu, w ktérym
stwierdza, ze:

- zapoznat sie z trescig Prospektu i akceptuje brzmienie Statutu oraz warunki Publicznej Oferty,

- zgadza sie na przydzielenie mu Akcji Oferowanych, w tym na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych
niz objeta zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie,

- wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty,
przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo wglgdu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania
oraz, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie,

- wyraza zgode na przekazywanie przez Oferujgcego lub domy maklerskie przyjmujgce zapisy informacji objetych
tajemnicg zawodowg danych osobowych oraz informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem, w zakresie
niezbednym do przeprowadzenia Publicznej Oferty oraz ze upowaznia te podmioty do otrzymania tych informaciji.

Skfadajac zapis, inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikaciji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢
aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby
prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest
ponadto ztozy¢ akt zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie os6b do reprezentowania danej jednostki.

Skfadajac zapis na Akcje Oferowane, inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozyé nieodwotalng dyspozycje
deponowania akcji, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich akcji, ktére
zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia akciji.

Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie dyspozycji deponowania akc;ji jest
tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji Serii F. W razie skfadania zapisu i dyspozyciji
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deponowania przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania
takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia najpdzniej w dniu
sktadania zapisu na akcje tak, aby w momencie sktadania zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje deponowania akcji. Brak
dyspozycji deponowania akcji bedzie skutkowat odmowg przyjecia zapisu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi
inwestor. Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementéw, moze zosta¢ uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod
warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang uznane za niewazne.

Na dowdd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez
osobe przyjmujgca zapis.

5.1.7. Rezygnacja z oferly lub zawieszenie oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane Spdtka moze zrezygnowac z przeprowadzenia Oferty
Publicznej lub zawiesi¢ Oferte Publiczna, bez podawania przyczyn swojej decyzji.

Spétka moze podjgé decyzje o rezygnaciji z przeprowadzenia Oferty Publicznej lub zawieszeniu Oferty Publicznej przed
rozpoczeciem zapiséw na Akcje Oferowane, takze gdy wynik procesu budowania ,ksiegi popytu” okaze sie
niesatysfakcjonujacy, tj. w szczegolnosci nie bedzie gwarantowat pozyskania srodkéw finansowych w odpowiedniej
wysoKkoSci.

Spétka lub Sprzedajgcy moga rowniez zrezygnowacé z przeprowadzenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na
Akcje Oferowane nie pdzniej jednak niz do dnia zakornczenia zapisdw oraz zrezygnowac z przydziatu akcji, nie pozniej
jednak niz do dnia przydziatu tych akcji. W takim przypadku rezygnacja z przeprowadzenia Oferty lub rezygnacja
z przydziatu moze nastgpic jedynie z waznych powoddéw, do ktdrych naleza:

— nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, swiata lub Spétki, ktére
mogg mieé istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalno$¢ Spétki, w tym na
przedstawione przez niego zapewnienia,

- nagte i nieprzewidziane zdarzenia majgce bezposredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki,

— inne nieprzewidziane przyczyny powodujgce, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych bytyby
niemozliwe lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Spotki lub inwestoréw.

Podjecie przez Spétke decyzji o rezygnacji z przeprowadzenia Oferty Publicznej oznacza¢ bedzie takze rezygnacje
z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy przez wszystkich Sprzedajacych. Podjecie przez Spétke decyzji o zawieszeniu
Oferty oznacza¢ bedzie takze rownoczesne zawieszenie Oferty Sprzedazy przez wszystkich Sprzedajgcych.

Rezygnacja z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy przez Sprzedajgcych nie oznacza rezygnacji z przeprowadzenia oferty
Akciji Serii F przez Spétke.

Decyzje poszczegdinych Sprzedajgcych w zakresie rezygnacji z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy sg od siebie
niezalezne.

Informacja o zawieszeniu Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie aneksu do Prospektu.

Dokonujgc zawieszenia Oferty, Zarzad nie ma obowigzku jednoczesnego podania nowych terminéw jej przeprowadzenia.

W przypadku, gdy zawieszenie przeprowadzenia Oferty bedzie miato miejsce po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne, a osobom, kitdre ztozyty zapisy, bedzie przystugiwato prawo uchylenia
sie od skutkdw ztozonego oswiadczenia woli w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do niniejszego
Prospektu w trybie art. 51a Ustawy o Ofercie. Osobom, ktdre ztozg skuteczne o$wiadczenie o uchyleniu sie od skutkdw
ztozonego zapisu zwrot wptaconych przez nich srodkéw zostanie dokonany w terminie 7 dni od ztozenia takiego
odwiadczenia, przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu (w przypadku Transzy Instytucjonalnej) lub na
rachunek, z ktérego nastgpito optacenie obejmowanych Akcji Oferowanych (w przypadku Transzy Detalicznej). Zwrot
$rodkéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Fakt rezygnaciji z przeprowadzenia Oferty zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu.

W przypadku rezygnacji z przeprowadzenia Oferty lub rezygnacji z przydziatu inwestorom, ktérzy ztozyli i optacili zapisy,
w ciggu 7 dni od dnia podjecia decyzji o rezygnacji z Oferty lub rezygnacji z przydziatu zostanie dokonany zwrot
wptaconych przez nich srodkow, przelewem na rachunek wskazany w formularzu zapisu (w przypadku Transzy
Instytucjonalnej) lub na rachunek, z ktérego nastgpito optacenie obejmowanych Akcji Oferowanych (w przypadku
Transzy Detalicznej). Zwrot Srodkéw zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.
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5.1.8. Opis mozZliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot

5.1.8.1. Transza Detaliczna

Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapiséw, przekroczy liczbe Akcji Serii F w Transzy Detalicznej, przydziat akcji
zostanie dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcji.

W przypadku zredukowania zapisu niewykorzystana czesé kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje Serii F
pozostanie na rachunku inwestora w domu maklerskim przyjmujgcym zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu
przydziatu Akcji Serii F po otrzymaniu przez dom maklerski przyjmujgcy zapis kart uméw z GPW.

5.1.8.2. Transza Instytucjonalna

Redukcja zapisdw w tej transzy moze wystgpi¢ w przypadku, gdy inwestor ztozy zapis na wiekszg liczbe akcji niz
wskazana w wezwaniu do zlozenia zapisu wystosowanym przez Oferujgcego lub Wspdtoferujgcych (w czesci
przekraczajgcej liczbe akcji wskazang w wezwaniu). W takim przypadku redukcja czesci zapisu przekraczajgcej liczbe
akcji wskazang w wezwaniu zostanie dokonana wedle uznania Spotki.

Ponadto zapisy w tej transzy moga zosta¢ zredukowane wedtug uznania Spoétki takze w przypadku:

- Zlozenia przez inwestora zapisu na mniejszg liczbe akcji niz wskazana w wezwaniu do ztozenia zapisu
wystosowanym przez Oferujgcego lub Wspétoferujgcych,

- ZzZilozenia przez inwestora zapisu na akcje w Transzy Instytucjonalnej pomimo nieotrzymania od Oferujgcego lub
Wspdtoferujgcych wezwania do ztozenia zapisu na akcje.

W przypadku zredukowania zapisu nadptacone kwoty zostang zwrécone inwestorom w terminie 7 dni od dokonania
przydziatu akcji, na rachunki bankowe lub inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot
nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.9. Minimalna lub maksymalna wielkosc zapisu

5.1.9.1. Transza Detaliczna

Inwestor moze ztozy¢ zapis na co najmniej 100 akcji. Zapisy na mniej niz 100 akcji bedg uznane za niewazne.
W przypadku ztozenia zapisu (lub zapiséw), w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy, na wiecej niz wszystkie akcje
oferowane w Transzy Detalicznej zapis bedzie uwazany za opiewajgcy na wszystkie akcje oferowane w Transzy
Detalicznej.

5.1.9.2. Transza Instytucjonalna

Inwestor, ktory otrzymat wezwanie do ztozenia zapisu, powinien ztozy¢ zapis na liczbe akcji wymieniong w wezwaniu do
ztozenia zapisu wystosowanym przez Oferujgcego lub Wspdtoferujacych. W przypadku ztozenia zapisu na mniejszg
liczbe akcji niz wymieniona w wezwaniu do ztozenia zapisu inwestor nie bedzie objety preferencjami w przydziale akciji,
o ktérych mowa w punkcie 5.2.3.4 niniejszego rozdziatu Prospektu. W przypadku ztozenia zapisu na wigkszg liczbe akgiji
niz wymieniona w wezwaniu do ztozenia zapisu inwestorowi zostanie przydzielona liczba akcji wskazana w wezwaniu,
a czes¢ zapisu przewyzszajgca liczbe akcji wskazanych w wezwaniu bedzie objeta preferencjami w przydziale akciji,
o ktérych mowa w punkcie 5.2.3.4 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Inwestor, ktory nie otrzymat wezwania do ztozenia zapisu, moze ztozy¢ zapis na liczbe akcji nie mniejszg niz 20.000 i nie
wigkszg niz liczba akcji oferowanych w Transzy Instytucjonalnej. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe akgiji
niz liczba akcji oferowana w Transzy Instytucjonalnej zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe Akcji Oferowanych
w Transzy Instytucjonalne;j.

5.1.10. Termin, w ktorym moZliwe jest wycofanie zapisu

Osoba, ktora ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkdw prawnych
ztozonego zapisu poprzez oswiadczenie na pisSmie ztozone w jednym z punkitéw obstugi klienta firmy inwestycyjnej
oferujgcej Akcje Oferowane, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostgepnienia aneksu. W takim przypadku przydziat
Akcji Oferowanych bedzie mogt zosta¢ dokonany nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie przez inwestora
od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Prawo do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu nie dotyczy
przypadkéw, gdy aneks jest udostepniany w zwigzku z btedami w tresci Prospektu, o ktérych Spodtka powzieta
wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Spétka powzieta
wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych.

Osoba, ktdéra ztozyta zapis na Akcje Oferowane przed przekazaniem do publicznej wiadomosci informacji o ostatecznej
cenie emisyjnej Akcji Oferowanych lub ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych, moze uchyli¢ sie od skutkdéw prawnych
ztozonego zapisu przez ztozone w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej oferujacej Akcje Oferowane
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odwiadczenia na piSmie, w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania do publicznej wiadomosci tej informacii.
W takim przypadku przydziat Akcji Oferowanych bedzie mogt zosta¢ dokonany nie wczesniej niz po uptywie terminu do
uchylenia sie przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Przesunigcie Akcji Oferowanych pomiedzy transzami na etapie przydziatu akcji moze byé dokonane wylacznie w celu
zréwnowazenia popytu i podazy w poszczegdinych transzach. Informacja o takim przesunigciu Akcji Oferowanych nie
zostanie podana w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W takim przypadku uczestnicy transz, ktdrzy ztozyli zapis
przed dokonaniem takiego przesunigcia nie nabgda uprawnienia do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu.

5.1.11. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wpfat na akcje oraz dostarczenie akcji
5.1.11.1. Zasady dokonywania wptat

Transza Delaliczna

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Serii F w ramach Transzy Detalicznej nastgpi za posrednictwem systemu
informatycznego GPW, w chwili sktadania zapisu na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej inwestor musi posiada¢ na
rachunku w domu maklerskim przyjmujacym zapis srodki pieniezne w ztotych polskich w kwocie stanowigcej iloczyn
liczby akcji objetych zapisem oraz ceny emisyjnej, powiekszone o kwote stanowigcg prowizje domu maklerskiego
przyjmujgcego zapis. Srodki te zostang zablokowane w chwili sktadania zapisu na Akcje Serii F.

Pokrycie zlecenia mogg stanowi¢ naleznosci wynikajgce z zawartych, lecz nierozliczonych transakcji sprzedazy, pod
warunkiem ze termin rozliczenia tych transakcji przypada nie pdzniej niz w dzien rozliczenia sesji GPW, na ktorej nastgpi
przydziat Akcji Serii F w Transzy Detaliczne;j.

W przypadku sktadania zapisu przez klienta, ktdry posiada rachunek u depozytariusza, wptata na akcje wraz z prowizjg
domu maklerskiego przyjmujgcego zapis musi wptyng¢ najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw w Transzy
Detalicznej na rachunek, ktéry (zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej) zostanie opublikowany w formie
komunikatu aktualizujgcego (w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt) oraz zamieszczony na stronie internetowej
Spdétki oraz Oferujgcego do dnia rozpoczecia zapiséw na Akcje Serii F.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu inwestorowi sktadajgcemu zapis w Transzy Detalicznej nie
zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji Serii F niz ta, na kitérg ztozono zapis,
niewykorzystana cze$¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu pozostanie na jego rachunku w domu maklerskim
przyjmujgcym zapis. Srodki te zostang odblokowane w dniu przydziatu Akcji Serii F po otrzymaniu przez dom maklerski
przyjmujacy zapis kart umow z GPW.

Kwota srodkéw pienigznych stanowigca iloczyn liczby Akcji Serii F przydzielonych danemu subskrybentowi oraz ceny
emisyjnej, powigkszona o prowizje domu maklerskiego przyjmujgcego zapis, zostanie wyksiggowana z rachunku danego
inwestora w dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji Serii F.

Transza Instytucjonalna

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby akcji objetych
zapisem i ich ceny emisyjnej na rachunek wskazany w wezwaniu do optacenia zapisu otrzymanym od Oferujgcego lub
Wspdtoferujgcych.

W przypadku zapiséw sktadanych u Oferujgcego wptaty powinny by¢ dokonywane na rachunek:

Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0., adres ul. Smiata 26, 01-523 Warszawa
nr PL 78 1160 2202 0000 0000 9152 5690

prowadzony przez Bank Millennium S.A.

z dopiskiem: Altus TFI S.A. — imie i nazwisko (firma) inwestora

W przypadku zapisoéw sktadanych u Wspdtoferujgcych wptaty powinny by¢ dokonywane odpowiednio:
(i) przy zapisach sktadanych w Domu Inwestycyjnym Investors S.A na rachunek:

Dom Inwestycyjny Investors S.A., adres ul. Mokotowska 1, 00-640 Warszawa
nr PL 58 1050 0086 1000 0090 3028 5358

prowadzony przez: ING BANK S'LASKI S.A.

z dopiskiem: Altus TFI S.A. — imie i nazwisko (firma) inwestora

(i) przy zapisach sktadanych w Domu Maklerskim Raiffeisen Bank Polska S.A. na rachunek:

Dom Maklerski Raiffeisen Bank Polska S.A., adres ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
nr PL 30 1750 1497 0000 0000 1338 7777

prowadzony przez: Raiffeisen Bank Polska S.A.

z dopiskiem: Altus TFI S.A. — imie i nazwisko (firma) inwestora
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(iii) przy zapisach sktadanych w Trigon Dom Maklerski S.A. na rachunek:

Trigon Dom Maklerski S.A., adres ul. Mogilska 65, 31-545 Krakow
nr PL 28 1090 2053 0000 0001 1089 1080

prowadzony przez: Bank Zachodni WBK S.A.

z dopiskiem: Altus TFI S.A. — imi¢ i nazwisko (firma) inwestora

Wpfata musi nastgpi¢ przelewem w ztotych najpdzniej do ostatniego dnia przyjmowania zapiséw w Transzy
Instytucjonalnej tj.:

— do 01.07.2014 w przypadku zapisOw sktadanych w odpowiedzi na wezwania wystosowane w oparciu o wstepng
liste przydziatu oraz przez inwestoréw, ktdrzy nie uczestniczyli w procesie budowania ,ksiegi popytu”,

do 04.07.2014 w przypadku zapiséw sktadanych w odpowiedzi na wezwania wystosowane w oparciu o dodatkowg
liste wstepnego przydziatu.

Jako date wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw na wiadciwy rachunek przyjmujgcego zapis.

Brak wptaty w terminie okreslonym w Prospekcie powoduje niewaznos¢ catego zapisu. Wptata niepetna oznacza, iz
zapis jest wazny z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu akcji podstawg do przydziatu bedzie liczba akciji,
za ktére zostata dokonana wptata. Wptaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

W przypadku zredukowania zapisu niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje
Oferowane zostanie zwrdcona inwestorom w terminie 7 dni od dokonania przydziatu akcji na rachunki bankowe lub
inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu.

5.1.11.2. Przydziat i rejestracja akcji

Inwestor sktadajgcy zapis jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania akcji na rachunku papieréw
wartosciowych. Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji Serii F jest rownoznaczne ze ztozeniem dyspozycji deponowania
Praw do Akgciji Serii F.

Transza Detaliczna

Jezeli liczba akcji, na ktére dokonano zapisow, przekroczy liczbe Akcji Serii F oferowanych w Transzy Detalicznej,
w pierwszej kolejnoéci nastgpi przesunigcie do tej transzy nie objetych zapisami akcji z Transzy Instytucjonalnej).
Nastepnie w przypadku, gdy liczba akcji, na ktére ztozono zapisy w Transzy Detalicznej, nadal bedzie przekraczac liczbe
Akcji Serii F w tej transzy (z uwzglednieniem przesunigcia akcji z Transzy Instytucjonalnej) przydziat akcji zostanie
dokonany na zasadach proporcjonalnej redukcii.

W dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji Serii F za posrednictwem systemu informatycznego
GPW na rachunkach papieréw warto$ciowych inwestoréw sktadajgcych zapisy w ramach Transzy Detalicznej zostang
zapisane Prawa do Akcji Serii F. Prawa do Akcji Serii F zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych
inwestorow, na podstawie uchwaty zarzadu KDPW podjetej w terminie 5 dni roboczych od dnia dostarczenia przez
Spétke oswiadczenia o dojsciu emisji Akcji Serii F do skutku i listu ksiegowego, o ile wnioski o zawarcie uméw
o rejestracje Akcji Serii F i Praw do Akcji Serii F zostang ztozone co najmniej na 10 dni roboczych przed otwarciem
subskrypcji Akcji Serii F.

Akcje Serii F zostang zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych posiadaczy Praw do Akcji Serii F po zarejestrowaniu
przez Sgd zmian Statutu zwigzanych z emisjg Akcji Serii F i zarejestrowaniu Akcji Serii F przez KDPW.
Transza Instytucjonalna

Po dokonaniu przez Spétke oraz Sprzedajgcych przydziatu Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej, Zarzad
podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie Akcji Sprzedawanych i Praw do Akcji Serii F na rachunkach
inwestycyjnych osdb, ktérym przydzielono akcje.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatlu poprzez emisje Akcji Serii F Zarzad
podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie tych akcji przez KDPW. Wykonanie Praw do Akcji Serii F polegaé
bedzie na zapisaniu na rachunkach inwestoréw Akcji Serii F. Za kazde jedno Prawo do Akcji Serii F znajdujace sie na
rachunku inwestora zostanie zapisana odpowiednio jedna Akcja Serii F, co spowoduje wygasniecie Prawa do Akcji Serii F.

5.1.12. Opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci

Emisja Akcji Serii F nie dojdzie do skutku, jezeli:

- do dnia zamkniecia Oferty nie zostang ztozone i prawidtowo optacone zapisy na przynajmniej jedng Akcje Serii F;
lub
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—  Zarzad Spotki nie zgtosi do Sgdu wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji Serii F w terminie 12 miesiecy od daty
zatwierdzenia przez KNF niniejszego Prospektu oraz w terminie jednego miesigca od dnia przydziatu Akcji Serii F;
lub

— uprawomocni sie postanowienie Sgdu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w wyniku emisji Akcji Serii F.

Oferta Sprzedazy Akcji Sprzedawanych nie dojdzie do skutku jezeli nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje Serii F.

Informacja o zaistnieniu powyzszych okolicznosci zostanie podana do publicznej wiadomosci (zgodnie z art. 52 ust. 2
Ustawy o Ofercie) w formie komunikatu aktualizujgcego (w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt).

Ponadto w przypadku zaistnienia powyzszych okolicznosci i niedojsciu Oferty do skutku po rozpoczeciu przez Spoétke
przekazywania do publicznej wiadomosci raportdw biezgcych (zgodnie z art. 56 Ustawy o Ofercie), Spdtka poinformuje
o tym fakcie Komisje, Gietde i przekaze do publicznej wiadomosci raport biezagcy w ciggu 24 godzin od zaistnienia ww.
okolicznosci lub powzigcia o nich informacii.

Ponadto zgodnie z art. 439 KSH, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich
akcji zostang wytozone najpozniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostawione do wgladu w ciggu
nastepnych dwdch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

W przypadku niedojécia emisji Akcji Serii F do skutku po wprowadzeniu Praw do Akcji Serii F do obrotu giefdowego
Spétka wystgpi o zakonczenie notowan Praw do Akcji Serii F na GPW w dniu podania do publicznej wiadomosci
informacji o niedojsciu emisji do skutku. Woéwczas zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz inwestoréow, na kontach
ktérych bedg zapisane Prawa do Akcji Serii F w dniu rozliczenia transakcji przeprowadzonych w ostatnim dniu notowan
Praw do Akcji Serii F na GPW. Kwota zwracanych wptat zostanie ustalona w ten sposéb, ze liczba Praw do Akcji Serii F
znajdujacych sie na koncie inwestora zostanie pomnozona przez cenge emisyjng Akcji Serii F. Zwrot wptat zostanie
dokonany w terminie 14 dni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku na rachunki inwestycyjne, na ktérych zapisane
byly Prawa do Akgciji Serii F.

Zwrot wpfat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowarn lub odsetek.

Szczegdtowe wyniki Oferty zostang podane w trybie raportu biezgcego w terminie 2 tygodni od dnia zakonczenia
subskrypciji.

5.1.13. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosc praw do subskrypcji akcji oraz sposob
postepowania z prawami do subskrypcji akcji, ktore nie zostaly wykonane

Oferta Akcji Serii F przeprowadzana jest z wytgczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
5.2. Zasady dystrybucji i przydziatu
5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa akcje

5.2.1.1. Transza Detaliczna

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Serii F w Transzy Detalicznej sg osoby fizyczne i osoby prawne
oraz jednostki nieposiadajgce osobowosci prawnej, bedgce zaréwno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu
przepiséw ustawy Prawo Dewizowe, z zastrzezeniem, iz osoba uprawniona do sktadania zapisow zobowigzana jest do
posiadania rachunku papieréw wartosciowych w domu maklerskim przyjmujgcym zapis lub u depozytariusza.
Nierezydenci zamierzajacy ztozyé zapis na Akcje Serii F winni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia.

5.2.1.2. Transza Instytucjonalna

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej sa:

— osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nieposiadajgce osobowosci prawnej, bedace zaréwno rezydentami, jak
i nierezydentami w rozumieniu przepiséw ustawy Prawo Dewizowe,

—  zarzgdzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju swego
pochodzenia.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie na rzecz
poszczegdinych zarzgdzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy
odrebnych inwestordéw.
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Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej sg inwestorzy, do ktérych
zostang skierowane przez Oferujgcego lub Wspdtoferujgcych wezwania do zlozenia zapiséw, w kidérym zostanie
okreslona liczba akgiji, na ktérg powinien opiewac zapis.

Ponadto do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej uprawnieni bedg inwestorzy, do ktérych nie
zostato skierowane wezwanie do ztozenia zapiséw, o ile ztozg zapis na co najmniej 20.000 akgc;ji, z zastrzezeniem braku
preferencji w przydziale akcji, o ktbrym mowa w punkcie 5.2.3.4 niniejszego rozdziatu Prospektu.

5.2.2. Zamiary znacznych akcjonariuszy i cztonkow organow zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych emitenta co do uczestnictwa w subskrypcji

Wedle najlepszej wiedzy Spdtki znaczni akcjonariusze Spétki oraz cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej nie zamierzajg
uczestniczy¢ w ofercie Akcji Oferowanych.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podziat oferty na transze
Oferta sktada sie z:

- Transzy Detalicznej, w ramach ktérej oferowanych jest do 2.880.000 akcji,
- Transzy Instytucjonalnej, w ramach ktdrej oferowanych jest do 15.500.000 akg;ji.

Akcje Serii F i Akcje Sprzedawane oferowane sg w Transzy Instytucjonalnej facznie bez ich rozrézniania na etapie
sktadania zapisow przez inwestorow. W konsekwencji inwestorom, ktérzy ztozg zapisy w tej transzy moga zostaé
przydzielone zaréwno Akcje Serii F jaki i Akcje Sprzedawane. W pierwszej kolejnosci inwestorom przydzielane beda
Akcje Serii F. Akcje Sprzedawane przydzielane bedg w drugiej kolejnoéci o ile subskrybowane zostang wszystkie Akcje
Serii F.

5.2.3.2. Zmiana wielkosci transz

Po przeprowadzeniu badania popytu na akcje Akcjonariusze Sprzedajgcy mogg podjgé decyzje o zmnigjszeniu liczby
Akcji Sprzedawanych objetych Ofertg Sprzedazy lub zrezygnowaé z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy. W takiej
sytuacji Spétka podejmie decyzje o zmianie liczby Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach. Informacja
o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych oraz liczbie Akcji Oferowanych w poszczegdlnych transzach zostanie podana do
publicznej wiadomosci zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw
na Akcje Oferowane.

W terminie przydziatu Akcji Oferowanych Spétka moze podjgé decyzje o przesunigciu akcji pomigdzy transzami.
Przesuniecia miedzy transzami mogg mie¢ miejsce tylko wowczas, gdy w ramach danej transzy nie dojdzie do objecia
Akcji Oferowanych w terminie zapiséw. W takim przypadku moga zosta¢ przesunigte jedynie te Akcje Oferowane, ktére
nie zostaty subskrybowane przez inwestoréw w danej transzy. O dokonaniu takiego przesunigcia Akcji Oferowanych
pomiedzy transzami Spétka nie bedzie informowata w sposdb wskazany powyze;.

5.2.3.3. Przydziat akcji oferowanych w Transzy Detalicznej

Akcje w Transzy Detalicznej, po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie z opisem w punkcie
5.2.3.2 powyzej, zostang przydzielone z wykorzystaniem systemu informatycznego GPW.

Domy maklerskie przyjmujgce zapisy na Akcje Serii F wprowadzg do systemu informatycznego GPW zlecenia kupna
Akcji Serii F wystawione na podstawie prawidtowo ztozonych i optaconych zapiséw inwestoréw. W dniu przydziatu do
systemu informatycznego GPW zostanie wprowadzone odpowiednie zlecenie sprzedazy Akcji Serii F.

Przydziat zostanie realizowany w taki sposéb, ze:

— w przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, na jakg ztozono prawidtowo optacone zapisy w Transzy Detalicznej nie bedzie
przekraczata liczby Akcji Serii F objetych Transzg Detaliczng, inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy w tej transzy,
zostang przydzielone akcje w liczbie, na jaka sktadali zapis;

— w przypadku, gdy liczba Akcji Serii F, na jakg ztozono prawidtowo optacone zapisy w Transzy Detalicznej bedzie
przekraczata liczbe Akcji Serii F objetych Transza Detaliczna z uwzglednieniem przesunie¢ miedzy transzami,
inwestorom, ktérzy ztozyli zapis w tej transzy, zostang przydzielone akcje na zasadzie proporcjonalnej redukciji.

Akcje nieprzyznane w wyniku zaokrgglen zostang przydzielone inwestorom zgodnie z zasadami przydziatu stosowanymi
przez GPW.

W Transzy Detalicznej przydzielane bedg tylko Akcje Serii F.
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5.2.3.4. Przydziat akcji oferowanych w Transzy Instytucjonalnej
Podstawe przydziatu Akcji Oferowanych stanowig:

— prawidtowo wypetniony formularz zapisu na Akcje Oferowane;
— opfacenie zapisu zgodnie z zasadami przedstawionymi w Prospekcie.

W Transzy Instytucjonalnej w pierwszej kolejnosci przydzielane bedg Akcje Oferowane w tej transzy, a nastepnie Akcje
Oferowane nie objete w Transzy Detalicznej po dokonaniu ewentualnych przesunie¢ pomiedzy transzami zgodnie
z opisem zawartym w punkcie 5.2.3.2 niniejszego rozdziatu Prospektu.

Na podstawie ,ksiegi popytu”, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.1 niniejszego rozdziatu Prospektu, zostanie
przygotowana lista wstepnego przydziatu, tj. lista inwestoréw, ktdérym zostang przydzielone Akcje Oferowane
w przypadku ztozenia i optacenia przez nich zapisu. Lista bedzie okreslata liczbe Akcji Oferowanych, kitére zostang
przydzielone danemu inwestorowi w przypadku ztozenia i optacenia zapisu na liczbe akcji réwng liczbie okreslonej
w wezwaniu do ztozenia zapisu. Na licie wstepnego przydziatu zostang umieszczeni inwestorzy, ktérzy uczestniczyli
w procesie budowania ,ksiegi popytu” i zadeklarowali ceng akcji rowng lub wyzszg od ostatecznie ustalonej. Liczba akciji
proponowanych do objecia danemu inwestorowi umieszczonemu na liscie wstepnego przydziatu bedzie nie wieksza niz
przez niego zadeklarowana przy danej cenie i zostanie okreslona wedle uznania Zarzgdu Spoétki.

Ponadto w przypadku, gdy w procesie budowania ,ksiegi popytu” zostanie ujawniony popyt znaczgco przewyzszajgcy
liczbe Akcji Oferowanych oferowanych w Transzy Instytucjonalnej, Oferujgcy przygotuje tzw. dodatkowa liste wstepnego
przydziatu. Na dodatkowej liscie wstepnego przydziatu zostang umieszczeni inwestorzy, ktdrych deklaracje
zainteresowania objeciem Akcji Oferowanych zostaty zredukowane przy tworzeniu wstepnej listy przydziatu. Na
dodatkowej liscie wstepnego przydziatu zostang umieszczeni inwestorzy, ktérzy uczestniczyli w procesie budowania
~ksiegi popytu” i zadeklarowali cene akcji rowng lub wyzszg od ostatecznie ustalonej. Liczba akcji proponowanych do
objecia danemu inwestorowi umieszczonemu na liScie dodatkowego wstepnego przydziatu bedzie nie wigksza niz
wynikajaca z réznicy: (i) liczby akcji zadeklarowanych przez danego inwestora przy danej cenie oraz (ii) liczby akgiji
przyznanych danemu inwestorowi na wstepnej liscie przydziatu i zostanie okreslona wedle uznania Zarzadu Spétki.

Dodatkowa lista wstepnego przydziatu zostanie sporzadzona w celu umozliwienia objecia inwestorom uczestniczacym
w procesie budowania ,ksiegi popytu”, ktérych deklaracje zainteresowania objeciem Akcji Oferowanych zostaty
zredukowane przy tworzeniu wstepnej listy przydziatu, dodatkowych Akcji Oferowanych (nieobjetych przez innych
inwestorow).

W przypadku wystgpienia nadsubskrypcji w Transzy Instytucjonalnej przydziat Akcji Oferowanych w Transzy
Instytucjonalnej nastgpi wedtug nastepujacych zasad:

— w pierwszej kolejnosci zostanie dokonany przydziat Akcji Oferowanych na rzecz inwestoréw uczestniczgcych
w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, ktérzy zostali umieszczeni na liScie wstepnego przydziatu oraz ktdrzy ztozg
i optacg zapis w wysokosci nie mniejszej niz okreslona na tej liscie. Inwestorom tym zagwarantowany zostanie
przydziat Akcji Oferowanych w liczbie okreslonej na liScie wstepnego przydziatu,

— jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze nieobjete
Akcje Oferowane, w drugiej kolejnosci przydzielane bedag Akcje Oferowane na rzecz inwestorow uczestniczacych
w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, ktdrzy zostali umieszczeni na dodatkowej liscie wstepnego przydziatu oraz
ktorzy ztozyli i optacili zapis w wysokos$ci okreslonej przez Oferujgcego w wezwaniu do ztozenia zapisu.

— jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze nieobjete
Akcje Oferowane, w trzeciej kolejnosci przydzielane bedg Akcje Oferowane na rzecz inwestoréw uczestniczacych
w procesie tworzenia ,ksiegi popytu”, ktérzy zostali umieszczeni na licie wstepnego przydziatu — w odniesieniu do
czesci zapisu, jaka przekroczyta wielkosé wskazang na liscie wstepnego przydziatu lub dodatkowe;j liScie wstepnego
przydziatu. W przypadku, gdy nadsubskrypcja wystgpi na tym etapie przydziatu, zastosowana zostanie zasada
proporcjonalnej redukcji tych czesci zapisow, ktdre przekroczyty wielkosci wskazane na liscie wstepnego przydziatu
lub dodatkowej liscie wstepnego przydziatu, z uwzglednieniem Akcji Oferowanych przesunietych z Transzy
Detalicznej,

— jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze nieobjete
Akcje Oferowane, bedg one przydzielane na rzecz inwestoréw, ktérzy uczestniczyli w procesie tworzenia ,ksiggi
popytu”, ale ztozyli i optacili zapisy w nizszej wysokosci niz wskazane na liscie wstepnego przydziatu. W przypadku,
gdy nadsubskrypcja wystgpi na tym etapie przydziatu, zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukciji,

— jezeli po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, zgodnie z powyzszymi zasadami, pozostang jeszcze nieobjete
Akcje Oferowane bedg one przydzielane na rzecz inwestoréw, ktérzy nie otrzymali wezwania do ztozenia zapisu,
a ziozyli i optacili zapisy — proporcjonalnie do wielkosci ztozonego i optaconego zapisu. W przypadku, gdy
nadsubskrypcja wystgpi na tym etapie przydziatu zastosowana zostanie zasada proporcjonalnej redukcji.

Utamkowe czesci Akcji Oferowanych nie bedg przydzielane. Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen
zostang przydzielone kolejno tym inwestorom, ktérych zapisy zostaly zredukowane, a ktérzy dokonali zapisu na
najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalne;j.
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Przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia od
zapisu.

W Transzy Instytucjonalnej inwestorom mogg zosta¢ przydzielone zaréwno Akcje Serii F, jak i Akcje Sprzedawane.

5.2.3.5. Sposo6b traktowania przy przydziale akcji

Sposéb traktowania przy przydziale Akcji Oferowanych nie jest uzalezniony od tego, za posrednictwem, jakiego
podmiotu dokonywane sg zapisy na Akcje Oferowane.

Przydziat Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej uzalezniony jest od faktu uczestniczenia inwestora w procesie
budowy ,ksiegi popytu”.

5.2.3.6. Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu

Minimalna wielkosé pojedynczego przydziatu nie wystepuje.

5.2.3.7. Termin zamknigcia Oferty

Oferta zostanie zamknieta w terminie okreslonym w rozdziale w punkcie 5.1.3 niniejszego rozdziatu Prospektu
z zastrzezeniem zmiany tego terminu zgodnie z zasadami opisanymi w wymienionym punkcie.

5.2.3.8. Wielokrotne zapisy

W Transzy Detalicznej inwestor moze ztozyé dowolng liczbe zapiséw z zastrzezeniem, ze suma Akcji Serii F, na ktére
opiewajg zapisy ztozone w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy, nie przekracza liczby wszystkich Akcji Serii F w tej
transzy. W przypadku przekroczenia tego limitu zapisy tego inwestora zostang uznane za zapis na liczbe Akcji Serii F
rowng liczbie wszystkich Akcji Serii F oferowanych w Transzy Detaliczne;j.

W Transzy Instytucjonalnej inwestor moze ziozy¢ dowolng liczbe zapisbw z zastrzezeniem, ze preferencjami
w przydziale objete bedg zapisy na liczbe Akcji Oferowanych okreslong w wezwaniu do ztozenia zapisu na Akcje
Oferowane skierowanym do tego inwestora zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 5.1.1 niniejszego rozdziatu
Prospektu.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie przydzielonych akcji

W dniu rozliczenia transakcji zawartych w ramach przydziatu Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych
inwestorow skfadajgcych zapisy w ramach Transzy Detalicznej zostang zapisane Prawa do Akcji Serii F. Inwestorzy
zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem obowigzujgcym w domu maklerskim przyjmujgcym zapis.
Prawa do Akcji Serii F zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, na podstawie uchwaty
zarzgdu KDPW podijetej w terminie 5 dni roboczych od dnia dostarczenia przez Spdtke oswiadczenia o dojsciu emis;ji
Akcji Serii F do skutku i listu ksiegowego, o ile wnioski 0 zawarcie uméw o rejestracje Akcji Serii F i Praw do Akcji Serii F
zostang ztozone co najmniej na 10 dni roboczych przed otwarciem subskrypcji Akcji Serii F.

Po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych w Transzy Instytucjonalnej na rachunku inwestycyjnym inwestora
wskazanym w formularzu zapisu na Akcje Oferowane lub Akcje Sprzedawane zostang zaksiggowane Prawa do AKgji
Serii F. Inwestorzy zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem obowigzujgcym w przedsigbiorstwie
maklerskim, ktére prowadzi wskazany przez inwestora rachunek.

Akcje Serii F zostang zaksiegowane na rachunkach inwestycyjnych posiadaczy Praw do Akcji Serii F po zarejestrowaniu
przez Sgd Rejestrowy podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii F i zarejestrowaniu Akcji Serii F przez KDPW.
Posiadacze Praw do Akcji Serii F zostang powiadomieni o tym fakcie zgodnie z regulaminem obowigzujgcym w domu
maklerskim, w ktérym zostang zarejestrowane posiadane przez nich Akcje Serii F.

Dopuszczalne jest rozpoczecie obrotu Prawami do Akcji Serii F oraz Akcjami Serii F przed dokonaniem powyzszych
zawiadomien. W terminie 2 dni roboczych od dokonania przydziatu Akcji Oferowanych Spdtka poda do publicznej
wiadomosci informacje o dacie przydziatu i tgcznej liczbie przydzielonych akcji — w formie komunikatu aktualizujgcego
zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ponadto zgodnie z art. 439 KSH, wykazy subskrybentéw ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich
akcji zostang wytozone najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostawione do wglgdu w ciggu
nastepnych dwdch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodathkowego przydziatu typu ,, greenshoe”

Nie przewiduje si¢ wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.
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5.3. Cena

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane akcje

Przed rozpoczegciem procesu budowania ,ksiegi popytu” Spétka poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z zasadami
przedstawionymi w punkcie 5.3.2 niniejszego rozdziatu Prospekiu, wysoko$¢ ceny maksymalnej dla jednej Akcji
Oferowanej, w rozumieniu art. 54 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Cena Akcji Oferowanych zostanie ustalona przez Zarzad, w porozumieniu z Akcjonariuszami Sprzedajgcymi, przed
rozpoczeciem zapisOw na Akcje Oferowane na podstawie rezultatéw badania popytu na Akcje Oferowane, o ktérym
mowa w punkcie 5.1.1 niniejszego rozdziatu Prospektu.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w ofercie

Wysokos$¢ ceny maksymalnej zostanie podana przez Spétke do publicznej wiadomosci w formie aneksu do niniejszego
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Informacja o wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej Akcji Oferowanych zostanie podana przed rozpoczeciem zapiséw na
Akcje Oferowane poprzez przekazanie informaciji (zgodnie z art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej) do KNF oraz do
publicznej wiadomoséci w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie okre$lonym w art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej.

Cena Akcji Oferowanych bedzie stata i jednakowa dla obydwu transz.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia lub wyfaczenia prawa poboru

Zgodnie z § 1 ust. 8 pkt a) Uchwaty Emisyjnej wysokos$¢ ceny emisyjnej Akcji Serii F ustala Zarzad.

5.3.4. Porownanie opfat ze strony inwestorow w ofercie publicznej oraz efektywnych wpfat gotowkowych
poniesionych na nabycie papierow wartosciowych przez czfonkow organow administracyjnych, zarzadzajacych

lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzZszego szczebla Ilub osoby powigzane w transakcjach
przeprowadzonych w ciagu ostatniego roku, lub tez papierow wartosciowych, ktore maja oni prawo nabyc

Optaty ze strony inwestoréw beda réwne cenie emisyjnej okreslonej zgodnie z pkt. 5.3.3. powyzej.

Wedtug wiedzy Spotki, w ciggu ostatniego roku, cztonkowie organéw administracyjnych, zarzgdzajacych, rady
nadzorczej, a takze osoby powigzane nabywaty akcje ALTUS TFI S.A. zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Tabela 36. Efektywne wptaty gotowkowe cztonkéw organéw Towarzystwa w transakcjach przeprowadzonych w 2013 roku

Liczba nabytych akgciji (szt.) Srednia cena nabycia 1 akcji (zf)
Piotr Osiecki 1.128.000 0,39545
Bogustaw Galewski 120.000 0,39545
Jakub Ryba 300.000 0,10

Zrodto: ALTUS TFI

Pan Jakub Ryba jest uprawniony do objecia, w terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku, do 300.000 Akcji Serii E
Spdtki po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt za jedng akcje w ramach uchwalonego warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki (opisanego szerzej w pkt 17.3 rozdziatu Il Prospektu), pod warunkiem pozostawania do
dnia objecia akcji wtgcznie pracownikiem Spotki.

5.4. Plasowanie i gwarantowanie

5.4.1. Dane na temat koordynatorow cafosci i poszczegdlnych czesci oferty oraz podmiotow zajmujacych sie
plasowaniem w roZnych krajach, w ktorych ma miejsce oferta

Oferujgcym i zarzadzajgcym Ofertg jest:

Mercurius Dom Maklerski Sp. z o0.0.
ul. Smiata 26,

01-523 Warszawa

e-mail: mercuriusdm @ mercuriusdm.pl
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Wspdtoferujgcymi i wspétzarzgdzajgcymi Ofertg sa:

Dom Inwestycyjny Investors S.A.

ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa

e-mail: sebastian.siejko @investors.pl

Dom Maklerski Raiffeisen Bank Polska S.A.
ul. Piekna 20

00-549 Warszawa

e-mail: dom.maklerski @ raiffeisen.pl

Trigon Dom Maklerski S.A.

ul. Mogilska 65

31-545 Krakow

e-mail: m.skwarczynska @trigon.pl

Zapisy na Akcje Oferowane w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane bedg w:

siedzibie Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Smiata 26,

siedzibie Domu Inwestycyjnego Investors S.A. w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
siedzibie Domu Maklerskiego Raiffeisen Bank Polska S.A. w Warszawie, ul Pigkna 20,
w oddziale Trigon Dom Maklerski S.A. w Warszawie, ul. Putawska 2 budynek B.

Zapisy na Akcje Oferowane w publicznej ofercie w Transzy Detalicznej bedg przyjmowane w POK domdéw maklerskich,
ktérych lista, zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, zostanie opublikowana w formie komunikatu
aktualizujgcego (w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt) oraz zamieszczona na stronie internetowej Spétki oraz
Oferujgcego do dnia rozpoczecia zapiséw na Akcje Oferowane.

5.4.2. Dane na temat agentow ds. pfatnosci i podmiotow swiadczacych usfugi depozytowe
Spodtka nie przewiduje korzystania z ustug agentéw ds. ptatnosci.

Podmiotem $wiadczgcym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

5.4.3. Dane na temat podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisfi, oraz podmiotow, ktore podjely sie
plasowania oferty

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Zarzgd nie zawart uméw o subemisje ustugowg lub subemisje inwestycyjng.

Plasowaniem Oferty zajmie si¢ Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. oraz Dom Inwestycyjny Investors S.A., Dom
Maklerski Raiffeisen Bank Polska S.A. i Trigon Dom Maklerski S.A.

Kwoty prowizji z tytutu plasowania uzaleznione sg od wartosci Oferty. Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu nie jest znana
ani ostateczna liczba akgcji, ktére zostang objete, ani tez cena Akcji Oferowanych. Szacowana tgczna warto$é prowizji za
plasowanie wyniesie okoto 3,7 min zt. Spétka opublikuje informacje dotyczgce ostatecznych kosztéw Oferty w formie
raportu biezgcego zgodnie z § 33 ust. 1 Rozporzgdzenia o Raportach.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisfi

Na Dzien Zatwierdzenia Prospektu Zarzgd nie zawart uméw o subemisje ustugowg lub subemisje inwestycyjng.
6. Dopuszczenie akcji do obrotu i ustalenia dotyczace obrotu

6.1. Dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu

Zamiarem Spotki jest wprowadzenie Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz Praw do
Akcji Serii F do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW (rynek podstawowy).

Na Dzien Prospektu (tj. bez przeprowadzania emisji Akcji Serii F) Spétka spetnia kryteria dopuszczenia do obrotu na
rynku podstawowym w zakresie dotyczacym wymaganej kapitalizacji. Zgodnie z Regulaminem Gietdy minimalna
kapitalizacja wynosi 60.000.000 zt. W ocenie Zarzadu po przeprowadzeniu emisji Akcji Serii F i objeciu przez
inwestorow, z ktérych kazdy bedzie posiadat akcje uprawniajgce do wykonywania mniej niz 5% gtoséw na WZ,
przynajmniej 2.500.000 Akcji Serii F, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E, Akcje Serii F oraz Prawa
do Akcji Serii F bedag spetnia¢ takze warunek rozproszenia akcji wymagany do dopuszczenia do obrotu na rynku
podstawowym. W przypadku, gdyby warunki dopuszczenia do obrotu na rynku podstawowym nie zostaty spetnione,
Spdtka bedzie ubiegac sie o dopuszczenie Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz Praw
do Akcji Serii F do obrotu na rynku rownolegtym GPW.

Niezwtocznie po przydziale Akcji Serii F Zarzgd wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie, a nastgpnie wprowadzenie Praw
do Akcji Serii F do obrotu gietdowego.
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Niezwtocznie po rejestracji przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego o Akcje Serii F Zarzad wystapi
z wnioskiem o dopuszczenie, a nastepnie wprowadzenie Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E do obrotu
gietdowego oraz z wnioskiem o zakoriczenie notowan Praw do Akcji Serii F i z wnioskiem o wprowadzenie, Akcji Serii F
do obrotu gietdowego.

W przypadku ewentualnej odmowy dopuszczenia Akcji Wprowadzanych do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
Spétka bedzie wnioskowata o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym.

Ewentualna rezygnacja z przeprowadzenia Oferty nie oznacza rezygnacji z zamiaru ubiegania sie przez Spodtke
o dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Akcje Serii B, C, D i E stang sie akcjami na okaziciela z chwilg ich dematerializacji (zarejestrowania w KDPW) zgodnie
z art. 53 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

6.2. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktérych sa dopuszczone do obrotu akcje tej samej
klasy, co akcje oferowane lub dopuszczane do obrotu

Akcje Spdtki nie sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym ani rynku réwnowaznym.

6.3. Informacje na temat charakteru oraz liczby i cech akcji, ktérych dotyczy subskrypcja lub
plasowanie o charakterze prywatnym lub publicznym

Poza akcjami objetymi niniejszym Prospektem nie wystepuje jednoczesna lub prawie jednoczesna subskrypcja lub
plasowanie o charakterze prywatnym lub publicznym, za wyjgtkiem opisanym ponizej.

W zwigzku z uchwalonym warunkowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, Spoétka zostat upowazniona do
wyemitowania do 2.260.000 Akcji Serii E po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej tj. 0,10 zt za jedng akcje lub
okreslonej w uchwale Rady Nadzorczej podjetej na wniosek Prezesa Zarzgdu.

Na Dzieri Prospektu w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostato wyemitowanych 1.200.000
Akcji Serii E po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt.

Na Dzienn Prospektu pan Jakub Ryba jest uprawniony do objecia, w terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku, do
300.000 Akcji Serii E po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt za jedng akcje, pod warunkiem pozostawania do dnia
objecia akcji wtgcznie pracownikiem Spotki.

Pozostate Akcje Serii E w liczbie 760.000 akcji moga zostaé wyemitowane, w ramach oferty prywatnej, po cenie
emisyjnej wynoszgcej 0,10 zt za jedng akcje w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

6.4. Dane na temat posrednikéw w obrocie na rynku wtérnym

Akcje Spdtki nie sg przedmiotem obrotu na rynku wtérnym.

Nie wystepujg posrednicy dla Akcji Spotki w obrocie na rynku wtérnym.

6.5. Dziatania stabilizacyjne

Spétka nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajgcych do stabilizacji kursu Akcji.
7. Informacje na temat wiascicieli papierow wartosciowych objetych sprzedaza

7.1. Dane na temat oferujacych papiery wartosciowe do sprzedazy
Zestawienie Akcjonariuszy Sprzedajgcych przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 37. Akcjonariusze Sprzedajacy

Maksymalna

Podmiot sprzedajacy liczba akcji Seria akcji
sprzedawanych

OSIECKI Investments S.C.Sp. 1.494.400 Akcje Serii C

RYBA Investments S.C.Sp. 51.429 Akcje Serii E

ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 220.114 Akcje Serii C

MANIA Investments S.C.Sp. 216.914 Akcje Serii C

Tomasz Gaszynski 17.143 Akcje Serii E

Zrodto: ALTUS TFI
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Najpdzniej w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien rozpoczecia zapiséw na Akcje Oferowane w Transzy Detalicznej
Sprzedajgcy moga zrezygnowac z przeprowadzenia Oferty Sprzedazy lub podjgé decyzje o zmniejszeniu liczby Akgiji
Sprzedawanych.

Ponizej przedstawiono informacje na temat Akcjonariuszy Sprzedajgcych:

— Pan Piotr Osiecki jest Prezesem Zarzgdu Spotki i jednoczesnie podmiotem dominujacym w stosunku do Spoiki.
Szczegodtowe informacje na temat pana Piotra Osieckiego znajdujg sie w punkcie 14.1.1. rozdziatu Il Prospektu.

— OSIECKI Investments S.C.Sp. z siedzibg w Luksemburgu jest spétkg kontrolowang przez pana Piotra Osieckiego,
bedacego jednoczesnie Prezesem Zarzadu Spotki.

— RYBA Investments S.C.Sp. z siedzibg w Luksemburgu jest spétkg kontrolowang przez pana Jakuba Rybe, Cztonka
Zarzgdu Spétki. Szczegdtowe informacje na temat pana Jakuba Ryby znajdujg sie w punkcie 14.1.1. rozdziatu IlI
Prospektu.

— ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. z siedzibg w Luksemburgu jest spdtkg kontrolowang przez pana Andrzeja
Zydorowicza, Cztonka Zarzgdu Spdétki. Szczegdtowe informacje na temat pana Andrzeja Zydorowicza znajdujg sie
w punkcie 14.1.1. rozdziatu Il Prospektu.

— MANIA Investments S.C.Sp. z siedzibg w Luksemburgu jest spdtka kontrolowang przez pana Rafata Tomasza
Manig, Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki. Szczegdtowe informacje na temat pana Rafata Mani znajdujg sie
w punkcie 14.1.2 rozdziatu Ill Prospektu.

— Tomasz Gaszynski zamieszkaty w todzi jest Prokurentem Spétki, uprawnionym do reprezentacji Spétki tacznie
z Cztonkiem Zarzgdu. Jednoczesnie pan Tomasz Gaszynski jest osobg zarzgdzajgcg aktywami funduszy.

7.2. Umowy zakazu sprzedazy akcji typu /ock-up

Na Dzien Prospektu Spdétka zawarta z akcjonariuszami Spoétki: panem Bogustawem Galewskim, panem Tomaszem
Gaszynskim, panem Michatem Kowalczewskim, panem Piotrem Osieckim, a takze spotkami MANIA Investments
S.C.Sp., Mercurius Financial Advisors Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 Spétka komandytowo — akcyjna,
OSIECKI Investments S.C.Sp., RYBA Investments S.C.Sp. oraz ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. posiadajgcymi
facznie 40.920.000 akcji Spdtki  (,Akcjonariusze”) oraz Mercurius Dom Maklerski Spdtkg z ograniczong
odpowiedzialnoscig (,Oferujgcy”) umowe zakazu sprzedazy akcji, na podstawie ktérej w okresie od dnia podpisania
umowy do dnia przypadajacego 12 miesiecy po rozpoczeciu notowan Akcji na GPW (,Okres Karencji”) Akcjonariusze:

1) nie bedg oferowac, nie przeniosa, nie ustanowig jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzielg opcji, nie zobowigza sie do
zbycia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzg, bezposrednio lub posrednio, Akcjami Akcjonariusza ani
instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajagcymi do objecia lub nabycia Akcji Akcjonariusza,

2) nie zawrg zadnej umowy ani nie dokonajg zadnej transakcji, ktéra bedzie lub mogtaby stanowié¢ podstawe
przeniesienia lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajgcymi z Akcji
Akcjonariusza badz ktérej ekonomiczny skutek bytby réwnowazny z rozporzgdzeniem prawami wynikajgcymi
z wtasnosci Akcji Akcjonariusza, (czynnosci wskazane w punktach 1) i 2) zwane sg tgcznie ,Rozporzgdzeniem”),

3) nie upowaznig nikogo do prowadzenia rozmoéw na temat mozliwosci Rozporzadzenia Akcjami Akcjonariusza
w Okresie Karenciji, ani nie ogtoszg zamiaru Rozporzgdzenia Akcjami Akcjonariusza w Okresie Karencji.

Z zastrzezeniem, iz ograniczenie sprzedazy akcji nie dotyczy:

1) przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentéw finansowych wymienionych powyzej na rzecz trustu lub innego
podmiotu zatozonego dla potrzeb planowania majgtkowego Akcjonariusza lub innego zarzgdzania majgtkiem
wtasnym Akcjonariusza (w tym takze na rzecz udziatowcow i wspdlnikéw Akcjonariusza oraz cztonkéw rodzin
udziatowcéw i wspdlnikdw Akcjonariusza), o ile nabywcy Akcji Akcjonariusza (lub instrumentéw finansowych
wymienionych powyzej) zobowigza si¢ do przestrzegania ograniczen przewidzianych w Umowie oraz zawrg
z Oferujgcym i Spotkg stosowna umowe nie pdzniej niz w terminie, w ktdrym nastgpi przeniesienie wtasnosci,

2) przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentéw finansowych wymienionych powyzej) na rzecz podmiotéw
wchodzacych w skfad tej samej co Akcjonariusz grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539 z pdzn. zmian.) z zastrzezeniem, ze fundusz inwestycyjny i podmioty
zalezne od funduszu inwestycyjnego uwaza si¢ dla celéw niniejszej umowy za podmioty wchodzgce w skiad tej
samej grupy kapitatowej co Akcjonariusz jesli podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Akcjonariusza
posiadajg bezposrednio lub posrednio wigkszos¢é gtoséw w radzie inwestordw, zgromadzeniu inwestoréw lub
zgromadzeniu uczestnikébw tego funduszu, o ile nabywcy Akcji Akcjonariusza (lub instrumentéw finansowych
wymienionych w ust. 1 pkt 1)) zobowigzg sie do przestrzegania ograniczen przewidzianych w Umowie oraz zawrg
z Oferujgcym i Spétka stosowna umowe nie pdzniej niz w terminie, w ktdrym nastgpi przeniesienie wtasnosci,

3) przeniesienia Akcji Akcjonariusza lub instrumentéw finansowych wymienionych powyzej) na rzecz Piotra Osieckiego
lub OSIECKI Investments S.C.Sp oraz ich nastgepcéw prawnych, przy czym w takim wypadku postanowienia pkt 1)
i 2) stosuje sie odpowiednio,

4) sprzedazy Akcji Sprzedawanych w ramach Oferty Publicznej, prowadzonej na podstawie Prospektu Emisyjnego,
przed wprowadzeniem Akcji do obrotu na GPW,
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5) sprzedazy Akcji Akcjonariusza w odpowiedzi na wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akcji, za
wyjatkiem wezwania ogtaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o Ofercie.

W przypadku, gdy w Okresie Karencji, o ktérym mowa powyzej nie dojdzie do realizacji celu emisji Akcji Serii F
opisanego w Prospekcie Emisyjnym polegajgcego na przejeciu innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Okres
Karencji zostanie wydtuzony do dnia, ktéry przypadnie jako pierwszy z ponizszych:

1) dojdzie do realizacji celu emisji Akcji Serii F polegajgcego na przejeciu innego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub

2) Spdtka przeprowadzi skup akcji wtasnych za kwote nie nizszg niz warto$¢ pozyskanych wptywéw z emisji AKcji
Serii F w wysokosci i na zasadach opisanych w zatwierdzonym Prospekcie Emisyjnym.

W przypadku nieprzekazania Oferujgcemu dokumentu potwierdzajgcego posiadanie Akcji Akcjonariusza na koniec
Okresu Karencji, pomimo dodatkowego wezwania, Akcjonariusz, bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Spétki kary
umownej w wysokosci 25% wartosci wszystkich Akcji Akcjonariusza.

8. Koszty emisji lub oferty

ALTUS TFI przewiduje, ze wptywy z emisji Akcji Serii F wyniosg do okoto 200 min zt. Catkowite szacunkowe koszty
emisji Akcji Serii F wyniosg okoto 4,3 min zt, w tym:

— szacunkowy koszt sporzgdzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i oferowania

(w tym prowizja za plasowanie) 4.000 tys. zt
— szacunkowy koszt promocji planowanej Oferty 100 tys. zt
— inne koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty 200 tys. zt

Koszty zwigzane z oferowaniem Akcji Sprzedawanych pokryte zostang przez Akcjonariuszy Sprzedajacych.

ALTUS TFI S.A. opublikuje informacje dotyczace ostatecznych kosztéw Oferty w formie raportu biezgcego zgodnie
z § 33 ust. 1 Rozporzadzenia o Raportach.
9. Rozwodnienie

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu wedtug stanu na Dzient Prospektu akcjonariat ALTUS TFI przedstawiat sie nastepujgco:

Tabela 38. Struktura akcjonariatu ALTUS TFI S.A. wedtug stanu na Dzien Prospektu

- . o .
ezt “Cnaaimym /o B oo Wainym
gromadzeniu Zgromadzeniu

Piotr Osiecki (bezposrednio i posrednio), w tym:* 27.401.360 34.901.360 62,27% 67,77%
— Piotr Osiecki bezpos$rednio 22.754.000 30.254.000 51,71% 58,75%

— OSIECKI Investments S.C.Sp. 1.567.360 1.567.360 3,56% 3,04%

— ALTUS TFI S.A. (akcje wiasne)** 3.080.000 3.080.000 7,00% 5,98%
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 3.582.360 3.582.360 8,14% 6,96%
MANIA Investments S.C.Sp. 3.530.280 3.530.280 8,02% 6,85%
2" deggb‘vzgjzf;?na:éﬂa Q‘g’ﬁof Spétka z ograniczong 2.970.000 2.970.000 6,75% 577%
Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 6,14% 5,24%
Michat Kowalczewski 2.700.000 2.700.000 6,14% 5,24%
\Ij\;)zz)ostali dotychczasowi akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na 1.116.000 1.116.000 2.54% 217%
Razem 44.000.000 51.500.000 100,00% 100,00%

*

Piotr Osiecki nie wykonuje prawa gfosu z akcji posiadanych posrednio poprzez ALTUS TFl, w zwigzku z czym liczba gfosow
wykonywanych na WZ wynosi 31.821.360 (61,79% gfosow)

**  Zgodnie z art. 364 § 2 KSH Spdtka nie wykonuje prawa gfosu z posiadanych akcji wtasnych

Zrodfo: ALTUS TF/

9.1. Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta

W ramach nowej emisji Towarzystwo zamierza wyemitowaé tgcznie 16.380.000 Akcji Serii F z wylgczeniem prawa
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Ponadto w ramach Publicznej Oferty Akcjonariusze Sprzedajgcy
zamierzajg sprzedac facznie do 2.000.000 Akcji Sprzedawanych.

216 Prospekt Emisyjny



IV. Dokument ofertowy ALTUS TFIl S.A.

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej, przy zatozeniu, ze:

— wszystkie Akcje Serii F zostang objete przez nowych akcjonariuszy,
— nowi akcjonariusze nabedg wszystkie akcje sprzedawane przez Akcjonariuszy Sprzedajgcych,

struktura akcjonariatu Towarzystwa przedstawiac sie bedzie nastepujgco:

Tabela 39. Struktura akcjonariatu ALTUS TFI S.A. po emisji Akcji Serii F i przeprowadzeniu Oferty Sprzedazy (bez umorzenia
akcji wtasnych)

Akcjonariusz Liczbﬁ Liczba gtosow % kapitatu % gtosow
akcji naWZ zaktadowego na WZ

Piotr Osiecki (bezposrednio i posrednio), w tym: 22.826.960 30.326.960 37,81% 44,68%
— Piotr Osiecki bezposrednio 22.754.000 30.254.000 37,69% 44,57%

— OSIECKI Investments S.C.Sp. 72.960 72.960 0,12% 0,11%
ALTUS TFI S.A. (akcje wtasne)* 3.080.000 3.080.000 5,10% 4,54%
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 3.362.246 3.362.246 5,57% 4,95%
MANIA Investments S.C.Sp. 3.313.366 3.313.366 5,49% 4,88%
2" degga,'igjz'i:;?nao”é‘ﬂz 2Ads".i;fxls Spotka z ograniczong 2.970.000 2.970.000 4,92% 4,37%
Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 4,47% 3,98%
Michat Kowalczewski 2.700.000 2.700.000 4,47% 3,98%
\Ijvozz)ostali dotychczasowi akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na 1.047.428 1.047.428 1,73% 1,54%
Nowi akcjonariusze 18.380.000 18.380.000 30,44% 27,08%
Razem 60.380.000 67.880.000 100,00% 100,00%

*  Zgodnie z art. 364 § 2 KSH Spdtka nie wykonuje prawa glosu z posiadanych akcji wiasnych
Zréato: ALTUS TFI

Po umorzeniu 3.080.000 akcji wtasnych posiadanych przez Towarzystwo i przy zatozeniu przeprowadzenia Oferty
Publicznej w maksymalnej wielkosci, ti. w przypadku objecia 16.380.000 Akcji Serii F i nabycia 2.000.000 AKkcji
Sprzedawanych przez nowych akcjonariuszy, struktura akcjonariatu Towarzystwa przedstawiac sie bedzie nastepujgco:

Tabela 40. Struktura akcjonariatu ALTUS TFI S.A. po emisji Akcji Serii F i przeprowadzeniu Oferty Sprzedazy (po umorzeniu
akcji wiasnych)

Akcjonariusz Liczbﬁ Liczba gtosow % kapitatu % gtosow
akcji naWZ zakfadowego na WZ

Piotr Osiecki (bezposrednio i posrednio), w tym: 22.826.960 30.326.960 39,84% 46,80%
— Piotr Osiecki bezposrednio 22.754.000 30.254.000 39,71% 46,69%

— OSIECKI Investments S.C.Sp. 72.960 72.960 0,13% 0,11%
ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp. 3.362.246 3.362.246 5,87% 5,19%
MANIA Investments S.C.Sp. 3.313.366 3.313.366 5,78% 5,11%
2" degg:,'igjz'i:;?nao”é‘ﬂg zAds".i;f:S Spotka z ograniczong 2.970.000 2.970.000 5,18% 4,58%
Bogustaw Galewski 2.700.000 2.700.000 4,71% 4,17%
Michat Kowalczewski 2.700.000 2.700.000 4,71% 4,17%
\Ijvozz)ostali dotychczasowi akcjonariusze (ponizej 5% gtoséw na 1.047.428 1.047.428 1,83% 1,62%
Nowi akcjonariusze 18.380.000 18.380.000 32,08% 28,36%
Razem 57.300.000 64.800.000 100,00% 100,00%

Zrodto: ALTUS TFI

9.2. Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta
w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze nie obejma skierowanej do nich nowej oferty

Oferta nie jest kierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Towarzystwa.
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10. Informacje dodatkowe

10.1. Opis zakresu dziatan doradcéw zwiagzanych z emisja

Wofloszariski, RoZko i Partnerzy — Kancelaria Radcow Prawnych

Wotoszanski, Rozko i Partnerzy — Kancelaria Radcéw Prawnych, swiadczgca na rzecz Spétki ustugi doradcy prawnego
przy przeprowadzeniu Oferty, obejmujgce sporzadzenie wybranych czesci Prospektu Emisyjnego oraz $wiadczenie
ustug w postepowaniu przed KNF zwigzanym z zatwierdzeniem Prospektu.

Domariski Zakrzewski Palinka Spotka Komandytowa

Domanski Zakrzewski Palinka Spoétka Komandytowa, $wiadczgca na rzecz Spoétki ustugi doradcy prawnego przy
przeprowadzeniu Oferty, obejmujace sporzadzenie wybranych czesci Prospekiu Emisyjnego.

Doradca Finansowy

Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest pomiotem odpowiedzialnym za
czynnosci o charakterze doradczym, polegajgce na:

— $wiadczeniu ustug doradztwa finansowego zwigzanego z przygotowaniem Publicznej Oferty,

— przygotowaniu okreslonych czesci Prospekiu Emisyjnego oraz przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu
zatwierdzenia tego Prospektu,

—  przygotowaniu i przeprowadzeniu Publicznej Oferty,

— przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu wprowadzenia Akgcji i Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego na GPW.

Oferujacy

Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0. petnigca role Oferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo
w proponowaniu przez Spotke objecia Akcji Oferowanych, w szczegdlnosci polegajgcego na:

— przygotowaniu okreslonych czesci Prospekiu Emisyjnego oraz przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu
zatwierdzenia tego Prospektu,

—  przygotowaniu i przeprowadzeniu Publicznej Oferty,

— przygotowaniu i przeprowadzeniu procesu dopuszczenia Akcji Wprowadzanych i Akcji Oferowanych do obrotu
gietfdowego na GPW.

Wspotoferujacy

Dom Inwestycyjny Investors S.A., petnigca role Wspdtoferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo
w proponowaniu przez Spotke objecia Akcji Oferowanych.

Dom Maklerski Raiffeisen Bank Polska Sa petnigca role Wspdtoferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym za
posrednictwo w proponowaniu przez Spotke objecia Akcji Oferowanych.

Trigon Dom Maklerski S.A. petnigca role Wspétoferujgcego jest podmiotem odpowiedzialnym za posrednictwo
w proponowaniu przez Spétke objecia Akcji Oferowanych.
Biegty Rewident

WBS Audyt Sp. z o0.0. jest biegtym rewidentem badajgcym historyczne informacje finansowe Spétki za lata 2010-2012.
WBS Audyt Sp. z 0.0. doradzata Spotce w kwestiach zwigzanych z prezentacjg historycznych danych finansowych
w zwigzku z przeprowadzeniem Publicznej Oferty Akcji Serii F oraz brata udziat w postepowaniu przed instytucjami rynku
kapitatowego i KNF.

10.2. Wskazanie innych informacji, ktére zostaty zbadane lub przejrzane przez uprawnionych
biegtych rewidentéw, oraz w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport

Nie byly sporzadzane dodatkowe informacje, ktére bytyby badane lub przejrzane przez uprawnionych biegtych
rewidentéw.
10.3. Dane na temat eksperta

W Prospekcie nie zamieszczono zadnych o$wiadczen lub raportu ekspertdw, dlatego tez Prospekt nie zawiera zadnych
dodatkowych informacji na temat ekspertéw oraz ich ewentualnego istotnego zaangazowania w naszej Spdfce.
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10.4. Potwierdzenie, ze informacje uzyskane od os6b trzecich zostaty doktadnie powtérzone. Zrédta
tych informacji

Informacje uzyskane od oséb trzecich zostaly wykorzystane w Prospekcie. Potwierdzamy, ze informacje te zostaty
doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim jesteSmy tego $wiadomi i w jakim mozemy to oceni¢ na podstawie
informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdérzone
informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w bfad.

W przypadkach przetwarzania lub agregowania danych liczbowych z zewnetrznych zrédet, dotozyliSmy wszelkich staran,
by jak najwierniej odzwierciedli¢ rzeczywistos¢ ekonomiczng.

Wykaz zewnetrznych zrédet informaciji, ktdre zostaty wykorzystane w Prospekcie, przedstawiono w pkt. 23.2 rozdziatu Il|
Prospektu.
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ZALACZNIKI

Zatacznik 1 — Odpis z rejestru przedsiebiorcow

Tdentyfikator wydruku: RP/290831/24/20140519164015 Stonalz8

CENTRALMNA INFORMACIA KRAJIOWEGD REIESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.05.2014 godz. 16:40:15
Numer KRS: 0000290831

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRIEDSIEBIDRCIf]W
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. 1. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z poZn. zm.)

Data rejestracy w Krajowym Rejestrze Sadowym 18.10, 2007

Ostatni wpis | Numer wpisu 24 Data dokonania wpisu 14.02.2014
Sygnatura akt WA.XIT NS-RE.KRS/5574/14/724
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. 5T, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCIY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmictu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2. Numer REGON/NIP REGOM: 141158275, NIP: 1080003690
3.Firma, pod ktora spolka d=ials ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SPOEKA AKCYINA

4,Dane o wozesniejsze] rejestracji —
5.Czy preedsighiorca prowadzi drialalnose | NIE
gospodarczy z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki oywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
podytku publicanego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.5T, WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, misjsc,
WARSZAWA
2. Adres ul. PANKIEWICZA, nr 3, kok. -, misjsc, WARSZAWA, kod 00-556, pocsta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres pocety elektroniczne] ——

4. Adres strony intemetowej ——

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisdw
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Idertyfikator wydruku: RP/290831/24/20140519164015 Stona2z8

Rubryka 4 - Informacde o statudie

i.Informadja o sporzadzeniu lub zmianie
statitu

1 AET NOTARIALNY Z DNIA 20 SIERPNIA 2007 R, REF.A NR 143%4/2007 SPORZADZONY PRIEZ
SLAWOMIRA STROJNEGD NOTARIUSZA W WARSIAWIE 7 KAMCELARIT NOTARIALNE] MAREK
BARTMICKI, MAGDALENA PROMIEWICE, SLAWOMIR STROINY, WIKTOR WAGRODZRI 5.C. W

WARSZAWIE PRZY ULICY GALCZYNSKIEGO 4

2 AET NOTARIALNY Z DNIA & LUTEGO 2008 R., REP. A NR 2060/2008, SPORZADZONY PRIZEZ
NOTARIUSZA SLAWOMIRA STROIJNEGO, KANCELARIA NOTARIALMA, UL GALCZYRSKIEGO 4,
WARSZAWA, ZM.:

- ART, 101 UST. 8 PKT 2) STATUTU

- ART, 11 UST, 10 PKT 3) STATUTU

- ART. 12 UST. 5 STATUTU

3 AET NOTARIALNY Z DNIA 06,02.2008 REPERTORIUM A NR 2060/2008, NOTARIUSZ SLAWOMIR
STROINY W KANCELARIT NOTARIALNE] MAREK BARTMNICKI MAGDALENA PRONIEWICE
SLAWOMIR STROINY WIKTOR WAGRODZKI SPOLKA CYWILNA PRTY ULICY GALCTYNSKIEGD
NUMER 4 W WARSZAWIE, ZMIENIOND ART.6 UST.1 STATUTU SPOLKI

4 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 12.01.2010 R., PRZED NOTARIUSZEM W WARSZAWIE
IGOREM SORDKA PROWADZACYM KANCELARIE W WARSZAWIE PRZY UL NOWOGRODZKIE]
51, 74 REP. A MR 204/2010, ZMIENIOND ART. 5 UST, 1 PKT. 2, ART. 5 UST, 1 PKT. 3, ART. &
UST. 1 STATUTU SPOEKL

5 PROTOKOL ZE ZWYCZAINEGD WALKEGD ZGROMADZENIA AKCIONARIUSZY SPORZADZONY
DNIA 15.04.2011 PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE PIOTRA SKOWORODKQ ((0-633
WARSZAWA, ULICA NOWOGRODZKA 51) ZA REP, A NR 3152/2011

ZMIENIONO ART.6 UST.1

DODAND ART.GA

6 23.01.2012R., NOTARIUSZ W WARSZAWIE PIOTR SKOWORODKD, REP.A NR 445/2012
ZMIENIONO ART.E|

7 13 GRUDNIA 2013 ROKU REP. A NR 11663/2013 NOTARIUSZ PIOTR SKOWORODKD
KAMCELARIA NOTARIALMA, 00-555 WARSZAWA, UL NOWOGRODZKA 51
ZMIENIONC 554

] 07 STYCZNIA 2014 ROKU REP. A NR 63/2014 NOTARIUSZ IGOR SOROKA KANCELARIA
NOTARIALMA PRZY UL NOWOGRODZKIE] 51 W WARSZAWIE ZMIANA ART. 6 UST. 1 STATUTU
SPOLKT

] 29 STYCZNIA 2014 ROKU REPERTORIUM A NR 583/2014 IGOR SOROHA KANCELARIA
NOTARIALMA PRZY UL NOWOGRODZKIE] 51 ZMIENIONC TYTUL STATUTU, ART. 1 UST. 1,
ART. 5, ART. 6, ART. 6A, ART. 7. ART. 8, ART. 5, ART. 10, ART. 11, ART. 12, ART. 13, ART. 14,
ART. 15, ART. 16,

DODANO ART. 17, ART. 18, ART. 15, ART. 20, ART. 21, ART. 22

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEQZMACZONY

2.0maczenie pisma innego niz Monitor
Sgdowy | Gospodarczy, przemaczonego do
oghoszen spotki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majytku spolki nie wynikajgopch z akci?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziaku
W Tysku?

NIE

Rubryka & - Sposdb powstania spotki
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Identyfikator wydruku: RE/290831/24/20140519164015 Stona3z8
Brak wpiscw
Rubryka 7 - Dane jedynago akdonariusza
Brak wpisw
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1. Wysokost kapitalu zakladowego 4 400 000,00 ZL
2. Wysokose kapitalu docelowego —_—
3.Liczba akcji wsaystkich emisji 44000000
4, Wartosc nominalna akdi 0,10 7L
L Kwotowe okreslenie czesd kapitabu 4 400 000,00 7L
wplaconego
6, Wartosc nominalna warunkowego 226 000,00 ZL
podwyiszenia kapitahuy zakladowego
Podrubryka 1
Informacia o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akdji
1 1.Mazwa serii akdji A
2,Liczha akcji w dangj seri 7500000
3.Rodzai uprzywilsjowania i liczha JEDNA AKCIA DAJE PRAWO DO DWOCH GLOSOW
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nis 55
uprzywilejowans
2 1. Hazwa serii akiji SERIA B
2Liczha akcji w danej seri 7500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, ze akcje nie 55
uprzywilejowans
3 1.Mazwa serii akgji C
2,Liczha akcji w dangj seri 25000000
3.Rodzsj upreywilejowania i liczha AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
akiji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nis 55
uprzywilejowans
4 1. Hazwa serii akiji SERIA D
2,Liczha akcji w dangj seri 2800000
3,Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
akdji uprzywilsjowanych lub
informacja, e akcje nie 55
uprzywilejowans
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5 1.Nazwa serii akgi

E

2.Liczha akcji w danej sari

1200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akaji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie 53
uprzywilejowans

AKCIE NIE 54 UPRZYWILENDWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligadi zamiennych

Brak wpiscw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sq NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subsknypoyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentaci podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posob reprezentacii podmiotu

DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLT W IMIENIU SPOLKT SA;
1) DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACTNIE, LUB
) JEDEMN CZEOMEK ZARTADU LACTNIE 7 PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane osob wehodzgoych w skiad organu

1 1.Mazwisko | Nazwa lub firma

OSIECKI

2.Imiona FIOTR MARIUSZ
3. Numer PESEL/REGON 73091600455
4, Numer KRS T
S.Funkcja w organie reprezentujgcym  |PREZES ZARZADLU
6.Czy osoba wchodzaca w sklad MIE
zarzadu mostala zawisszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona -
2 1.Nazwisko / Nazwa lub fima DDOROWICZ
Z.Imiona ANDRZE]
3. Numer PESEL/REGON 73031800613

4, Numer KRS

S.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLOMEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad MIE

zarzadu zostala zawisszona w

czynnosciach?

7.Data do jakie] zostala zawieszona e
3 1.Nazwisko [ Mazwa hub firma RYEA

Prospekt Emisyjny

223



ALTUS TFI S.A. Zafgczniki
Identyfikator wiydruku: RP/290831/24/20140519164015 Stona 5z 8
2.Imiona JAKUE ANDRZE]
3.Kumer PESEL/REGON 83041408910

4, Mumer KRS

L.Funkcja w organie reprezentujzcym

CZLOMEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostala zawieszona —_—
4 1. Mazwisko { Mazwa lub firma CHUSC
2.Imiona WITOLD
3. Mumer PESEL/REGON TA402160085%%

4, Mumer KRS

L.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w sklad MIE
zarzadu zostala zawieszona W
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —_—
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu |FLAD.-’4 MADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzaoych w skiad organu

1 1. Nazwisko KOWALCZEWSKT

2.Imiona MICHAL KRZYSZTOF

3.Numer PESEL 71072202490
2 1. Nazwisko MANIA

2.Imiona RAFAL TOMASZ

3.Kumer PESEL 70081102351
3 1. Nazwisko PROCZEK

2.Imiona BEATA

3.Kumer PESEL 69072800502
4 1. Nazwisko JACZEWSKI

2.Imiona PIOTR PAWEL

3. Numer PESEL 77121210553
5 |LMazwisko KAMINSKI

2.Imiona PIOTR MACIE]

3.Kumer PESEL 68082700530

Rubryka 3 - Prokurenci
1 |1.Nazwiske GASZYNSKI

2.Imiona

TOMASZ ANDRZE]

3. Mumer PESEL

833070807416
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4.Rodzaj prokury PROKURA LACZNA WESPOL Z CZLONKIEM ZARZADU
) 1.Nazwiska FIEDORLE

2.Imiona ANETA

3.Mumer PESEL 84022100229

4,Rodzaj prokury PROKURA LACZNA T CZLOMKIEM ZARZADL
3 1.Nazwisko CHRYSTOWSKI

2.Imiona KAROL GRIEGORZ

3.Numer PESEL 79111900330

4,Riodzai prokury PROKURA LACZMA 7 CZLOMKIEM ZARTZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

1.Przedmict dzialalnosc przedsiebiorcy 1

&6, 30, Z, TWORZENIE FUNDLUSZY INWESTYCYINYCH LUE FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH I
ZARZADZANIE NIMI, W TYM POSREDNICTWO W ZBYWANIU T ODKUPYWANIU JEDNOSTEK
UCZESTNICTWA, REPREZENTOWANIE ICH WOBEC OS0E TRZECICH ORAZ ZARZADZANIE
ZEIORCZYM PORTFELEM PAPIERCW WARTOSCIOWYCH

&6, 30, Z, ZARZADZANIE PORTFELAMI, W SKLAD KTORYCH WCHODZI JEDEN LUB WIEKSZA
LICZRA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

€6, 19, Z, DORADZTWO INWESTYCYINE, POD WARUNKIEM ZE TOWARZYSTWO
JEDNOCZESNIE WYSTAPILO O ZEZWOLENIE MA PROWADZENIE DZIALALNOSCL, O KTORED
MOWA W PKT 2), LUE PROWADZI TAKA DZIALALMOSC

&6, 12, Z, POSREDNICTWO W ZEYWANIU T ODKUPYWANIU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
FUNDUSEY INWESTYCYINYCH UTWORZONYCH PRZEZ INNE TOWARZYSTWA FUNDUSZY
IMWESTYCYINYCH LUB TYTULOW UCZESTHICTWA FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH, FUNDUSZY
INWESTYCYINYCH OTWARTYCH Z SIEDZIBA W PANSTWACH MALEZACYCH DO EEA ORAZ
FUNDUSZY TNWESTYCYINYCH OTWARTYCH Z SIEDZIBA W PANSTWACH NALEZACYCH DO
OECD INNYCH NIZ PANSTWO CZLOMKOWSKIE LUB PARSTWO NALEFACE DO EEA

&6, 12, Z, PELNIENIE FUNKCII PRZECSTAWICTIELA FUNDUSTY ZAGRANICINYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ziozonych dokumentach

zatwierdzeniu sprawozdania

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w  |Data zlozenia Za okres od do

pohy
1.Wzmianka o Zozeniu 1 17.03.2009 00 16.10.2007 DO 31.12.2008
;ﬁnﬁ;rm'ja"ia 2 25.03.2010 01.01.2009 - 31,12.2009

3 26.04.2011 04.01.2010 - 31.12.2040

4 11.04.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

5 12.06.2013 010120132 - 31.12.2012
2.Wzmianka o Zoeniu opinii |1 Bk 00 18.10.2007 DO 31,12.2008
DI 2 A 01.01.2009 - 31,12.2009

3 Edd 01.01.2010 - 31,12.2010

4 b 01.01.2011 - 31.12.2011

5 T 01.01.2012 - 31.12.2012
3.Wzmianka o Zozeniu uchwaly |1 Bk 00 18.10.2007 DO 31,12.2008
e 2 e 01.01.2009 - 31,12.2009
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finansowego 3 01.01.2010 - 31,12.2010
4 e 01.01.2011 - 31.12.2011
5 EdA 01.01.2012 - 31,12.2012

4, Wzmianka o Zoeniu 1 e 0D 18.10.2007 DO 31.12.2008
E"“E""i" e s 01.01.2009 - 31.12.2009
" k] e 01.01.2010 - 31.12.2010
4 EdA 01.01.2011 - 31,12.2011
I e 01.01.2012 - 31.12.2012

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rubryka 4 - Preedmiot dziafalnosd statutowsj organizadi pozytku publicznego

Rubryka 1 - Zaleglosd

Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Rubiyka 3 - Infoomacie o zabezpieczeniu majatku dhuinika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosd, o
oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosd z uwagi na fakt, 2 majatek niewyptacalnego dhuznika nie wystarcza na
zaspokojenie koszhow postepowania

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzrekudi z uwagl na fakt, Ze z egzekudi nie uzyska sie
sumy wyZszej od kosztow egzekucyinych

Rubryka 1 - Kurator
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Strona 8z 8

Rubryka 1 - Likwidacia

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spdiki

Brak wpiscw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podzizle lub przeksziatoeniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukizdowym

Brak wpiscw

Rubryka 7 - Informacia o postepowaniu naprawczym

Brak wpiscw

Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczsj

Brak wpisow
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Zatacznik 2 — Statut

1.
2.

STATUT ALTUS TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

Artykut 1. FIRMA

Spétka prowadzi dziatalnos$¢ pod firmg ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.

Spdtka moze uzywacé w firmie zamiast oznaczenia ,, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych” skrétu , TFI”.

Artykut 2. SIEDZIBA

Siedzibg Spdtki jest miasto stoteczne Warszawa.

Artykut 3. CZAS TRWANIA

Spotka jest zawigzana na czas nieokreslony.

Artykut 4. UDZIAL W INNYCH SPOLKACH

Spétka moze uczestniczy¢é w innych spétkach w Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg, w zakresie dozwolonym
przepisami prawa.

2. Spotka moze tworzy¢ oddziaty w Rzeczpospolitej Polskiej i prowadzi¢ dziatalno$¢ w formie oddziatéw na terytorium
panstw bedgcych cztonkami Unii Europejskie;j.
Artykut 5. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spdtki jest:

1) tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec 0séb trzecich oraz zarzgdzanie
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (PKD 66.30.Z),

2) zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych (PKD
66.30.2),

3) doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczesnie wystgpito o zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci, o ktérej mowa w pkt 2), lub prowadzi takg dziatalno$¢ (PKD 66.19.2),

4) posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez
inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezgcych do EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych
z siedzibg w panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA
(PKD 66.12.2),

5) petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych (PKD 66.12.Z).

2. Jezeli przepisy prawa tak stanowig, wykonywanie dziatalnosci, w zakresie okreslonym w ust. 1 wymaga uzyskania
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
Artykut 6. KAPITAL ZAKLADOWY
1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.400.000 (cztery miliony czterysta tysiecy) ztotych i dzieli sie na:

1) 7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do 7500000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze
jedna akcja daje prawo do dwdéch gtoséw,

2) 7.500.000 (siedem milionéw pigcéset tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 7500001 do 15000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

3) 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji imiennych serii C o numerach od 15000001 do 40000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,
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4) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 40000001 do 42800000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

5) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 42800001 do 44000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) ztotych kazda.

2. Akcje sa niepodzielne.
Z chwilg dematerializacji akcje imienne stajg si¢ akcjami na okaziciela.

4. Akcje mogag by¢é umorzone. Akcja moze zosta¢ umorzona za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia jej przez
Spétke. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

5. Zatozycielami Spétki sg Rafat Mania i Tomasz Matczuk.

Artykut 6a. WARUNKOWY KAPITAL ZAKLADOWY

1. Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 226.000 (dwiescie dwadziescia szesé tysiecy) ztotych
i dzieli sie na nie wiecej niz 2.260.000 (dwa miliony dwiescie szesédziesigt tysiecy) nowych zwyktych imiennych akcji
serii E, o wartoéci nominalnej 0,10 (dziesieé groszy) ztotych kazda akcja.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii E osobom
uprawnionym z tytutu posiadania warrantdw subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji serii E.

3. Uprawnionymi do objecia akcji serii E bedg osoby uprawnione do objecia warrantdw subskrypcyjnych
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 kwietnia 2011 roku,
zmienionej Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 grudnia 2013 roku oraz zmienionej
Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 stycznia 2014 roku.

4. Osoby uprawnione do objecia akcji serii E na podstawie Uchwaty nr 32 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 15 kwietnia 2011 roku, zmienionej Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 grudnia
2013 roku oraz zmienionej Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 stycznia 2014 roku,
uprawnione bedg do wykonania prawa do objecia akcji serii E w ilosciach, terminach i na warunkach wskazanych
w tych uchwatach.

Artykut 7. PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO

Podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga zmiany Statutu i nastepuje w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia
wartosci nominalnej akciji istniejgcych.

Artykut 8. ORGANY SPOLKI
Organami Spotki sg:
1.  Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

Artykut 9. WALNE ZGROMADZENIE

1. Walne Zgromadzenie jest zwotywane i dziata wedlug zasad okreslonych w Kodeksie spoétek handlowych oraz
w niniejszym Statucie.

2. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

3. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spdtki lub w miejscowosci, w kidrej znajduje sie siedziba spotki
prowadzgcej gietde, na ktérej akcje Spotki sg przedmiotem obrotu lub w Warszawie.

Artykut 10. ORGANIZACJA WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu lub inny cztonek Zarzadu. W przypadku, gdyby zaden z nich nie mogt
otworzyé Walnego Zgromadzenia, otwiera je cztonek Rady Nadzorcze;j.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej oraz Cztonkowie Zarzgdu powinni uczestniczy¢ w obradach Walnego Zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
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Artykut 11. UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia mogg by¢ podejmowane, mimo braku formalnego zwotania Walnego
Zgromadzenia, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego odbycia Walnego Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdinych spraw do porzadku obrad.

2. Z wyjagtkiem akcji serii A, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposdb, ze jedna akcja serii A daje prawo do dwdch
gtoséw, kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

3. Na Walnym Zgromadzeniu uchwaty zapadajg zwykia wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy prawa stanowig
inaczej.

4. Uchwaly Walnego Zgromadzenia powinny zapewniaé zachowanie niezbednego odstgpu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w kitérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Artykut 12. DODATKOWE KOMPETENCJE WALNEGO ZGROMADZENIA

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia oprécz spraw okre$lonych w Kodeksie spétek handlowych i innych przepisach
prawa naleze¢ beda:
1) emisja obligacji i innych dtuznych papieréw wartosSciowych, jezeli zgodnie z przepisami prawa emisja taka jest
mozliwa,

N

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

w

uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej i jego zmian,

o b
NN N =N N2

uchwalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

rozstrzygniecie o sposobie uzycia kapitatu zapasowego i rezerwowego, utworzonych przez Spétke,

=)

umorzenie akgcji,

~

okreslenie dnia dywidendy,

oo

okreslenie terminu wyptaty dywidendy.

Artykut 13. RADA NADZORCZA
1. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 5 (stownie: pieciu) i nie wiecej niz 7 (stownie: siedmiu) cztonkow.

2. Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona, w gtosowaniu tajnym, Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego oraz
Sekretarza Rady Nadzorczej. W tym samym trybie Rada Nadzorcza odwotuje Przewodniczgcego,
Wiceprzewodniczacego oraz Sekretarza Rady Nadzorcze;j.

3. Czlonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

4. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 2 (stownie: dwa) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na
wspolng kadencje.

5. Czlonkom Rady Nadzorczej moze zostaé przyznane wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Walne
Zgromadzenie.

6. W przypadku, gdy Rada Nadzorcza liczy nie wiecej niz 5 cztonkéw, Walne Zgromadzenie moze powierzy¢ Radzie
Nadzorczej zadania komitetu audytu.

Artykut 14. ORGANIZACJA RADY NADZORCZEJ

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spodtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Rade Nadzorczg okresla Regulamin Rady Nadzorczej
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w terminach ustalanych przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej, nie
rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, zawierajgce date
i miejsce posiedzenia oraz proponowany porzadek obrad przesytane jest przez Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
lub Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

3. Zarzad lub cztlonek Rady Nadzorczej mogg zgdaé zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, podajgc proponowany
porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie dwdch tygodni od dnia
otrzymania wniosku.
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Artykut 15. UCHWALY RADY NADZORCZEJ

1. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wigkszos$cig gtoséw, w obecnosci co najmniej potowy cztonkéw
Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych za i przeciw uchwale, gtos Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej jest decydujgcy.

2. Na posiedzeniu Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty wytacznie w przedmiocie okreslonym w zaproszeniu na
posiedzenie. Rada Nadzorcza moze jednak podjgé uchwate w punktach nie okre$lonych w zaproszeniu na
posiedzenie lub bez formalnego zwofania posiedzenia, jesli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazili na to
zgode, najpdzniej podczas takiego posiedzenia.

3. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg zosta¢ powziete takze w trybie pisemnym, poprzez oddanie gtosu na piSmie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, lub za posrednictwem $rodka bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtosé, w szczegdlnosci w ramach telekonferencji lub potgczenia internetowego. Uchwata podjeta w tym trybie
jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali poinformowani o tresci projektu uchwaty.

4. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym z ust. 3 powyzej nie moze dotyczyé wyboréw Przewodniczgcego
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia
w czynnosciach tych osoéb.

5. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej.

Artykut 16. DODATKOWE KOMPETENCJE RADY NADZORCZEJ
Do kompetencji Rady Nadzorczej oprécz spraw okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych, nalezy:
1) zatwierdzanie rocznego planu dziatalnosci Spoétki, jego zmian oraz budzetu Spétki,
2) uchwalenie Regulaminu Zarzgdu i jego zmian,
3) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,
4) ustalanie wysokosci wynagrodzenia i warunkéw zatrudnienia kazdego cztonka Zarzgdu,

5) powotanie i zmiana biegtych rewidentdw Spoétki oraz biegtych rewidentéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Spotke,

6) zatwierdzenie ustanowienia lub zmiany wysokosci lub struktury premii, udziatu w zyskach, prawa nabycia akgiji
lub innego systemu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzgdu Spétki,

7) wyrazenie zgody na wypfate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,

8) sporzadzanie i przedstawianie raz w roku Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwigztej oceny sytuaciji Spotki,
z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spoétki,

9) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych byé przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

Artykut 17. ZARZAD

1. Zarzad sktada sie z co najmniej 2 (stownie: dwdch) cztonkdw, i nie wigcej niz 5 (stownie: pieciu) cztonkéw w tym
Prezesa Zarzgdu — powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.

2. Kadencja cztonkéw Zarzgdu trwa 3 (stownie: trzy) lata. Cztonkowie Zarzgdu powotywaniu sg na wspodlng kadencje.
3. Wynagrodzenie i inne Swiadczenia na rzecz cztonkdéw Zarzadu okres$la uchwata Rady Nadzorczej.

4. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spoétki uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie, albo jeden cztonek
Zarzadu facznie z prokurentem.

5. W umowie migdzy Spétkg a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spoétka jest reprezentowana przez Rade
Nadzorczg albo petnomocnika powotanego uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Artykut 18. ORGANIZACJA ZARZADU

1. Prezes Zarzadu kieruje dziataniami Zarzadu, organizuje jego prace i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu, zgodnie
z zasadami okreslonymi w Regulaminie Zarzadu.

2. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w innym miejscu wybranym przez Zarzad.

3. Posiedzenia Zarzgdu sg zwotywane w drodze zawiadomienia przestanego z nalezytym wyprzedzeniem wszystkim
cztonkom Zarzgdu.
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Artykut 19. UCHWALY ZARZADU

1. W przypadku Zarzgdu sktadajgcego sie z dwoch oséb Zarzgd podejmuje uchwaty jednogtosnie. W innych
przypadkach uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtoséw decyduje
gtos Prezesa Zarzgdu.

2. Zarzad moze podejmowac¢ uchwaty w trybie pisemnym (obiegowo) lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtosé. Uchwaty podjete w tym trybie sg wazne jezeli wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali
poinformowani o tresci projektu uchwaty.

3. Zasady podejmowania uchwat w trybie obiegowym zostang okreslone w Regulaminie Zarzgdu.

Artykut 20. ROK OBROTOWY. PODZIAL ZYSKOW
1. Rokiem obrotowym Spdtki jest rok kalendarzowy.
2. Zuwzglednieniem postanowien ust. 3 i 5 czysty zysk Spétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapitat zapasowy,
2) Kkapitat rezerwowy,
3) dywidendy,
4) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia, w tym cele spoteczne.

3. Na pokrycie straty Spétka tworzy kapitat zapasowy, do ktdérego przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok
obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

4. Kapitaty rezerwowe mogg by¢ tworzone niezaleznie od kapitatu zapasowego Spoétki z odpiséw z zysku za dany rok
obrotowy, w wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie. Kapitaty te mogg by¢ réwniez zasilane $rodkami
pochodzgcymi z innych zrédet.

5. Nie mniej niz 10% zysku za dany rok obrotowy bedzie przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na cele spoteczne.
Zarzad jest upowazniony do ustalenia podmiotéw, na rzecz ktdérych beda przekazywane s$rodki finansowe
przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na cele spofeczne w danym roku obrotowym.

6. Po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej i z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw, Zarzad jest upowazniony do
wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy.

Artykut 21. ROZWIAZANIE SPOLKI

1. Spdtka moze zostaé rozwigzana na drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia lub Spdtka rozwigzuje sie
w wypadkach przewidzianych w kodeksie spétek handlowych.

2. Rozwigzanie Spoétki nastepuje po zakoniczeniu postepowania likwidacyjnego z chwilg wykreslenia Spoétki z rejestru.

Artykut 22. ROZNE

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem stosuje si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych, ustawy
o funduszach inwestycyjnych i innych obowigzujgcych aktéw prawnych.”
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Zatacznik 3 — Uchwata o emisji Akcji Serii F

Uchwata nr 25

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia zmieni¢é Uchwate nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 lutego 2014 roku, poprzez uchylenie dotychczasowej tresci uchwalty i nadanie jej
nowego nastepujgcego brzmienia:

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki, dziatajagc na podstawie art. 430, 431, 432 i 433§2 Kodeksu spétek
handlowych (,KSH”), art. 27 ust. 2 pkt 3a i 3b ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. 2009
r., Nr 185, poz. 1439, z pdézn. zm.) (,Ustawa o Ofercie”), art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2010 r., Nr 211, poz. 1384, z p6zn. zm.) oraz art. 53 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 r. poz. 157), uchwala, co nastepuije:

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanawia:

1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spétki z kwoty 4.400.000,00 (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy) ztotych do
kwoty nie mniejszej niz 4.400.000,10 zt (stownie: cztery miliony czterysta tysiecy ztotych i dziesie¢ groszy) ztotych
i nie wiekszej niz 6.038.000,00 (stownie: sze$¢ milionédw trzydziesci osiem tysiecy) ztotych, to jest o kwote nie
mniejszg niz 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych i nie wiekszg niz 1.638.000,00 (stownie: jeden milion szes¢set trzydziesci
osiem tysiecy) ztotych.

2. Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze emisji nie wiecej niz 16.380.000 (stownie: szesnascie milionow trzysta
osiemdziesigt tysiecy) akcji serii F, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesieé groszy) ztotych kazda.

3. Na podstawie art. 432 §4 KSH upowaznia sie Zarzad Spodtki do okreslenia ostatecznej sumy, o jakg kapitat
zaktadowy ma byé podwyzszony, przy czym tak okreslona suma nie moze by¢ nizsza niz 0,10 (dziesieé groszy)
ztotych oraz nie moze by¢ wyzsza niz 1.638.000,00 (stownie: jeden milion szes$éset trzydziesci osiem tysiecy)
ztotych.

4. Akcje serii F, wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sg akcjami
zwyktymi na okaziciela.

5. Akcje serii F, wyemitowane na podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, uczestniczg
w dywidendzie poczgwszy od podziatu zysku za rok obrotowy 2014, tj. od dnia 1 stycznia 2014 roku.

6. Na podstawie art. 433 §2 KSH, po zapoznaniu sie z pisemng opiniga Zarzadu Spdtki uzasadniajgcg powody
pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji serii F oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F, w interesie
Spodtki pozbawia sie w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru wszystkich akcji serii F,
wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

7. Akcje serii F zostang wyemitowane jako akcje zdematerializowane w trybie subskrypcji otwartej, w rozumieniu art.
431 § 2 pkt 3 KSH oraz zaoferowane w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu emisyjnego, ktéry zostanie
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego, zgodnie z Ustawg o Ofercie.

8. Upowaznia sie Zarzad Spétki do:

a) oznaczenia przedziatu ceny emisyjnej, maksymalnej ceny emisyjnej oraz ostatecznej ceny emisyjnej akciji
serii F, z zastrzezeniem, ze ostateczna cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona po rozwazeniu wynikow
procesu budowania ksiggi popytu wsrdd inwestoréw (sposéb ustalenia ceny emisyjnej),

b) okreslenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji, oraz terminéw przyjmowania zapiséw na akcje serii F,

c) zawarcia umowy o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg bgdz innej umowy w celu
zabezpieczenia powodzenia emisji oraz oferty publicznej akcji serii F,

d) dokonania innych czynnos$ci zwigzanych z przeprowadzeniem subskrypciji i oferty publicznej akc;ji serii F.
9. Upowaznia sie Zarzad Spétki do ustalenia zasad subskrypciji, dystrybucii i przydziatu akcji serii F, w tym miedzy innymi:

a) ewentualnego dokonania podziatu emisji akcji serii F na transze oraz dokonywania ewentualnych przesunie¢
miedzy transzami akcji serii F w zakresie w jakim uzna to za stosowne,

b) okreslenia sposobu i warunkéw sktadania zapiséw na akcje serii F, w tym ustalenia oséb uprawnionych do
sktadania zapisdw na akcje serii F,

c) okreslenia zasad przydziatu akcji serii F, z uwzglednieniem przepisdw KSH dotyczgcych subskrypcji akciji.

d) Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia decyzji o odstgpieniu od przeprowadzenia oferty publicznej akcji
serii F albo o jej zawieszeniu w kazdym czasie, z tym zastrzezeniem, ze odstgpienie od przeprowadzenia
oferty albo jej zawieszenie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow bedzie mogto nastgpic¢ tylko z waznych
powoddéw wskazanych przez Zarzad Spoétki. W przypadku podjecia decyzji o zawieszeniu przeprowadzenia
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oferty publicznej akcji serii F Zarzad Spdtki jest upowazniony réwniez do jednoczesnego niewskazania
nowych terminéw oferty publicznej akcji serii F, ktdre to terminy mogg zosta¢ ustalone i ogtoszone przez
Zarzad Spotki w terminie pozniejszym.

10. W zwigzku z emisjg akcji serii F Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym zmienia Statut Spdtki, w ten

11.

sposob, ze Artykut 6 ust. 1 Statutu Spotki otrzymuje brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie mniej niz 4.400.000,1 (stownie cztery miliony czterysta tysiecy ztotych
i dziesie¢ groszy) ztotych i nie wiecej niz i nie wiecej niz 6.038.000 (stownie: szesé miliondw trzydziesci osiem
tysiecy) ztotych dzieli si¢ na:

1) 7.500.000 (siedem miliondw piecéset tysiecy) akcji imiennych serii A o numerach od 0000001 do 7500000
i wartoéci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposaéb,
ze jedna akcja daje prawo do dwéch gtoséw,

2) 7.500.000 (siedem miliondw piecset tysiecy) akcji imiennych serii B o numerach od 7500001 do 15000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

3) 25.000.000 (dwadziescia pie¢ miliondw) akcji imiennych serii C o numerach od 15000001 do 40000000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

4) 2.800.000 (dwa miliony osiemset tysiecy) akcji imiennych serii D o numerach od 40000001 do 42800000
i wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda,

5) 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii E o numerach od 42800001 do 44000000
i wartoéci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) ztotych kazda.”.

6) nie mniej niz 1 (jedng) i nie wiecej niz 16.380.000 (szesnascie milionéw trzysta osiemdziesiat tysiecy) akc;ji
na okaziciela serii F”.

Na podstawie art. 310 §2 i §4 w zwigzku z art. 431 §7 KSH Zarzad Spdétki ztozy w formie aktu notarialnego
oswiadczenie o wysokos$ci objetego kapitatu zaktadowego oraz o dookres$leniu w Statucie wysokosci kapitatu
zaktadowego oraz liczby akcji serii F w granicach niniejszej uchwaty.

§2.

Postanawia sie o ubieganiu sie przez Spdtke o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), po spetnieniu warunkéw
okreslonych w odpowiednich regulacjach GPW oraz w odpowiednich przepisach prawa:

a) 7.500.000 (stownie: siedem miliondw piecéset tysiecy) akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢
groszy) ztotych (,Akcje Serii B”)

b) 25.000.000 (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw) akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
Ziotych (,Akcje Serii C”)

c) 2.800.000 (stownie: dwa miliony osiemset tysiecy) akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 (dziesieé¢ groszy)
ztotych (,Akcje Serii D”)

d) 1.200.000 (stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy)
ztotych kazda (,Akcje Serii E”)

e) wszystkich akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych (,,Akcje Serii F”)

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ztozenia wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F, a takze praw do Serii F.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich, innych niz wymienione w ust. 2 powyzej, niezbednych
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F, a takze
praw do Serii F.

Postanawia sie o dematerializacji Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E, Akcji Serii F oraz praw do
Akcji Serii F oraz zobowigzuje si¢ Zarzad Spoétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
umowy o rejestracji wskazanych wyzej akcji Spétki w depozycie papieréw wartosciowych oraz podjecia wszelkich
innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych dla dematerializacji wskazanych papierow wartosciowych.

Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spoétki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiany
wynikajace z niniejszej uchwaty oraz os$wiadczenia Zarzgdu doprecyzowujgcego Statut w zakresie wysokosci
kapitatu zaktadowego i liczby akciji.

§ 3.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, przy czym zmiany Statutu Spétki wprowadzone na podstawie § 1
pkt 11 niniejszej uchwaty wchodzg w zycie z dniem ich wpisania do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego.”
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Zatacznik 4 — Definicje i objasnienia niektorych skrétéw

Akcje, Akcje Wprowadzane

Akcje Oferowane
Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E

Akcje Serii F

Akcje Sprzedawane

Akcjonariusze Sprzedajacy,
Sprzedajacy

ALTUS TFI, ALTUS TFI S.A.,
Spétka, Towarzystwo

Biegty Rewident

Doradca Finansowy

Dyrektywa w Sprawie
Prospektu

Dzien Prospektu, Dzien
Zatwierdzenia Prospektu

EURO, EUR

Gietda, Gietda Papierow
Wartosciowych, GPW

KDPW, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych,
Depozyt

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Spoétek Handlowych,
KSH

Komisja, KNF

Wszystkie istniejace Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E oraz
Akcje Serii F

Akcje Serii F oraz Akcje Sprzedawane

7.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Akcje Serii A sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na 1 akcje
tej serii przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu

7.500.000 akcji zwyktych imiennych (ktére po ich dematerializacji bedag akcjami na
okaziciela) serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

25.000.000 akcji zwyktych imiennych (ktére po ich dematerializacji bedg akcjami
na okaziciela) serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

2.800.000 akcji zwyktych imiennych (ktére po ich dematerializacji bedg akcjami na
okaziciela) serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

1.200.000 akcji zwykitych imiennych serii E (ktére po ich dematerializacji beda
akcjami na okaziciela)o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

16.380.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty Emisyjnej

do 1.931.428 Akgiji Serii C oraz do 68.572 Akgji Serii E (tacznie do 2.000.000 akcji)
oferowanych do sprzedazy przez Akcjonariuszy Sprzedajgcych na zasadach
okreslonych w Prospekcie

(i) OSIECKI Investments S.C.Sp. z siedzibg w Luksemburgu oferujgca do
sprzedazy do 1.494.400 Akcji Serii C, (i) ZYDOROWICZ Investments S.C.Sp.
z siedzibg w Luksemburgu, oferujgca do sprzedazy 220.114 Akcji Serii C, (iii)
MANIA Investments S.C.Sp. z siedzibg w Luksemburgu, oferujgca do sprzedazy
216.914 Akciji Serii C, (iv) RYBA Investments S.C.Sp. z siedzibg w Luksemburgu,
oferujgca do sprzedazy 51.429 Akcji Serii E, (v) Tomasz Gaszynski oferujgcy do
sprzedazy do 17.143 Akcje Serii E

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3685

Mercurius Financial Advisors Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie

Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informac;ji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektéw oraz upowszechniania reklam

Dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego przez Komisjg¢ Nadzoru
Finansowego

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gielda Papierébw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze
zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 1997 roku Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Komisja Nadzoru Finansowego
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KRS
MSR

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Oferta, Publiczna Oferta

Oferta Sprzedazy

Oferujacy, Mercurius Dom
Maklerski Sp. z o.0.

Ordynacja Podatkowa

PDA, Prawa do Akcji

Polskie Standardy
Rachunkowosci, PSR

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prospekt, Prospekt Emisyjny
Rada, Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy

RFI

Rozporzadzenie w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie o Prospekcie

Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzadzenie o Rynku i
Emitentach

Sad, Sad Rejestrowy

Krajowy Rejestr Sagdowy
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ALTUS TFI S.A.

Publiczna oferta objecia Akcji Serii F i publiczna oferta sprzedazy Akcji
Sprzedawanych

Publiczna oferta sprzedazy Akcji Sprzedawanych przez Sprzedajgcych

Mercurius Dom Maklerski Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg
w Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst jednolity: Dz. U.
z 2005 r. Nr 8, poz. 60, ze zm.)

Prawa do objecia Akcji Serii F

Standardy rachunkowosci okreslone w Ustawie o Rachunkowo$ci oraz w innych
przepisach obowigzujgcych w Polsce

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo Bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002
roku Nr 72, poz. 665 ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz.1178 ze zm.)

Niniejszy prospekt emisyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o ALTUS TFI S.A. oraz o Akcjach Oferowanych,
sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o Prospekcie

Rada nadzorcza ALTUS TFI S.A.

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 stycznia
2006 roku ze zm.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony
przez Sad Okregowy w Warszawie na podstawie Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Rozporzadzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku w sprawie
kontroli koncentracji przedsigbiorstw (Dz. Urz. L 024, 29/01/2004 P. 0001 — 0022

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku
wdrazajgce Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, witaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw oraz upowszechniania reklam ((Dz. Urz.
UE L 149/1 z dnia 30.04.2004, ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 ze zm.)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 10 maja 2010 roku w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan
gietdowych oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
tym rynku (Dz. U. Nr 84, poz. 547)

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

S.K.A. Spoétka Komandytowo-akcyjna

sp.j. Spoétka jawna

sp.k. Spoétka komandytowa

Statut Statut ALTUS TFI S.A.

TFI Towarzystwo funduszy inwestycyjnych
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Uchwata, Uchwata Emisyjna

UE
UOKiK
usD

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Finansowym

Ustawa o Nadzorze nad
Rynkiem Kapitatowym
Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie Publicznej,
Ustawa

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Os6b
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie,
Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, WZ

Wspotoferujacy

Zarzad

Uchwata nr 1 z dnia 14 lutego 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki, pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, zmiany Statutu
Spotki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
o dematerializacji akcji, zmieniona uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2014 roku poprzez uchylenie dotychczasowej
tresci uchwaty i nadanie jej nowego brzmienia

Unia Europejska
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Dolar amerykanski, waluta obowigzujgca jako prawny $rodek ptatniczy na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 ze zm.

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
Nr 157, poz. 1119 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U.
Nr 183, poz. 1537 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.
Nr 183, poz. 1538 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
Nr 50, poz. 331)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.)

Ustawa o podatku od czynnosci cywilnoprawnych z dnia 9 wrzesnia 2000 roku
(tekst jednolity: Dz. U. z 2005 roku, Nr 41, poz. 399 ze zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654 ze zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U.
z 2002 roku Nr 76, poz. 694 ze zm.)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ALTUS TFI S.A.

Dom Inwestycyjny Investors S.A. z siedzibg w Warszawie, Dom Maklerski
Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie i Trigon Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Krakowie

Zarzgd ALTUS TFI S.A.

Prospekt Emisyjny
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Stowniczek poje¢ branzowych

Agent Transferowy Podmiot prowadzacy rejestr uczestnikow ALTUS FIO Parasolowy, wykonujacy
czynnos$ci administracyjne na rzecz tego funduszu

Asset Management Zarzgdzanie aktywami

Dystrybutor Podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa ALTUS
FIO Parasolowy

fundusze ALTUS, Fundusze inwestycyjne administrowane i zarzgdzane przez Towarzystwo, w tym

fundusze/subfundusze ALTUS  subfundusze funduszy z wydzielonymi subfunduszami

horyzont inwestycyjny Zalecana dtugos¢ trwania danej inwestycji, sugerowany okres, na jaki inwestor
powinien ulokowa¢ kapitat w funduszu

IZFA I1zba Zarzgdzajacych Funduszami i Aktywami

portfele instrumentéw Portfele, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wiecej instrumentéw finansowych

finansowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Ubezpieczyciel Firma prowadzgca dziatalno§¢ ubezpieczeniowg inwestujgca aktywa

ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych

zarzadzanie portfelami Zarzadzanie portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba
instrumentow finansowych instrumentdéw finansowych, w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;
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Zatacznik 5 — Rachunek zyskéw i strat ALTUS TFI za | kwartat 2014 roku i bilans

ALTUS TFI na dzien 31.03.2014 roku

Rachunek zyskow i strat ALTUS TFI za okres | kwartatu 2014 roku (w zf)

Nazwa pozycji

01.01-31.03.2014

01.01-31.03.2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 20.882.032,63 16.986.181,17
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 20.882.032,63 16.986.181,17
Il. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosc 0,00
ujemna) 0,00
11l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 8.529.521,00 6.892.299,63
I. Amortyzacja 10.792,93 5.755,35
Il. Zuzycie materiatéw i energii 21.494,62 30.566,37
11l. Ustugi obce 7.620.869,68 6.298.040,99
IV. Podatki i optaty, w tym: 22.926,83 34.188,95
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 709.352,24 460.580,00
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 84.185,32 33.399,69
VII. Pozostate koszty rodzajowe 59.899,38 29.768,28
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 12.352.511,63 10.093.881,54
D. Pozostate przychody operacyjne 788,80 119.581,05
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 788,80 119.581,05
E. Pozostate koszty operacyjne 2.500.001,29 3.545.192,57
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 2.500.001,29 3.545.192,57
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 9.853.299,14 6.668.270,02
G. Przychody finansowe 849.663,01 282.402,28
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 137.247,19 158.887,28
— od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 712.370,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 123.515,00
V. Inne 45,82 0,00
H. Koszty finansowe 705.160,91 2.819,95
I. Odsetki, w tym: 8,71 212,22
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 655.300,00 0,00
IV. Inne 49.852,20 2.607,73
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 9.997.801,24 6.947.852,35
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.l.-J.11.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
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Nazwa pozyciji

01.01-31.03.2014

01.01-31.03.2013

K. Zysk (strata) brutto (I+/-J) 9.997.801,24 6.947.852,35
L. Podatek dochodowy 1.422.644,00 2.456.808,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 8.575.157,24 4.491.044,35
Bilans ALTUS TFI S.A. wg stanu na dzien 31.03.2014 roku (w zf)

AKTYWA 31.03.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 6.595.968,68 zt 6.559.096,61 zt
|. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt

Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j
c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
IIl. Nalezno$ci dtugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
|. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
—do 12 miesiecy
— powyzej 12 miesigcy

b) z tytutu podatkdéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sgdowe;j
lIl. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— inne papiery wartosciowe

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

136.666,68 zt
136.666,68 zt
0,00 zt
23.674,35 zt
54.827,51 zt
55.403,43 zt
2.761,39 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
3.455.250,00 zt
0,00 zt

0,00 zt
3.455.250,00 zt
0,00 zt
3.455.250,00 zt
3.455.250,00 zt
0,00 zt
3.004.052,00 zt
3.004.052,00 zt
0,00 zt
67.858.620,94 zt
0,00 zt
15.625.202,44 zt
0,00 zt
15.625.202,44 zt
15.617.897,91 zt
15.617.897,91 zt
0,00 zt

0,00 zt

7.304,53 zt

0,00 zt
52.228.310,39 zt
52.228.310,39 zt
0,00 zt
5.924.290,00 zt
4.904.890,00 zt
1.019.400,00 zt

139.044,61 zt
139.044,61 zt
0,00 zt
24.302,64 zt
53.172,06 zt
58.662,45 zt
2.907,46 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt
3.416.000,00 zt
0,00 zt

0,00 zt
3.416.000,00 zt
0,00 zt
3.416.000,00 zt
3.416.000,00 zt
0,00 zt
3.004.052,00 zt
3.004.052,00 zt
0,00 zt
72.221.857,06 zt
0,00 zt
24.967.760,90 zt
0,00 zt
24.967.760,90 zt
24.963.018,90 zt
24.963.018,90 zt
0,00 zt

0,00 zt

4.742,00 zt

0,00 zt
47.244.583,52 zt
47.244.583,52 zt
0,00 zt
11.679.590,00 zt
7.766.120,00 zt
3.913.470,00 zt
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c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
— inne $rodki pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

46.304.020,39 zt
1.877.439,40 zt
44.426.580,99 zt
0,00 z

5.108,11 zt

35.564.993,52 zt
1.813.099,45 zt
33.751.894,07 zt
0,00 z

9.512,64 zt

Razem aktywa

78.780.953,67

37.227.294,81

PASYWA 31.03.2014 31.12.2013
A. Kapitat (fundusz) wtasny 60.447.543,11 zt 51.872.227,87 zt
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 4.400.000,00 zt 4.360.000,00 zt
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt 0,00 zt
Ill. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt 0,00 zt
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 5.297.053,08 zt 5.297.053,08 zt

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIII. Zysk (strata) netto
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy
— diugoterminowe
— krétkoterminowe
Il. Zobowigzania dfugoterminowe
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

—do 12 miesigcy

781.210,00 z
3.830.490,33 zt
37.563.632,46 zt
8.575.157,24 zt
0,00 z
14.007.046,51 zt
12.464.120,58 zt
305.751,00 z
0,00 z
12.158.369,58 zt
0,00 zt
12.158.369,58 zt
0,00 zt
1.542.925,93 zt
0,00 z
1.542.925,93 zt
0,00 zt

0,00 z

0,00 zt
1.102.224,22 zt
1.102.224,22 zt

741.960,00 zt
3.909.582,33 zt
0,00 z
37.563.632,46 zt
0,00 z
26.908.725,80 zt
16.025.582,01 zt
359.140,00 z
0,00 z
15.666.442,01 zt
0,00 z
15.666.442,01 zt
0,00 z
10.883.143,79 zt
0,00 z
10.883.143,79 zt
0,00 z

0,00 z

0,00 z
2.228.967,28 z
2.228.967,28 zt

— powyzej 12 miesigcy 0,00 zt 0,00 z

e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 zt 0,00 zt

f) zobowigzania wekslowe 0,00 zt 0,00 zt

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 438.067,46 zt 8.606.115,71 zt

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 zt 1.687,00 zt

i) inne 2.634,25 zt 46.373,80 zt

3. Fundusze specjalne 0,00 zt 0,00 zt
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 z 0,00 z
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
Razem pasywa 78.780.953,67 37.227.294,81
Prospekt Emisyjny 241





