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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 DO 30 CZERWCA 2019 ROKU
ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

ALTUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy.

W dniu 30 lipca 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr
DFI1/1/4032/24/20/11/12/U/52/1/AP  udzielita zezwolenia na utworzenie ALTUS Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 18 wrzesnia 2012 roku pod
numerem RFI 793 przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy,
Al. Solidarnoéci 127.

Fundusz zostat utworzony na okres nieograniczony.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
ALTUS Subfundusz Akcji w likwidaciji,

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego w likwidacii,
ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny,

ALTUS Subfundusz Short,

ALTUS Stabilnego Wzrostu w likwidacji,

ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania w likwidacji,

ALTUS Subfundusz Konserwatywny (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatajgcy pod nazwg ALTUS
Subfundusz Pieniezny),

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy w likwidacji,
ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji,

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z siedzibg w Warszawie, dziatajgc na podstawie
§ 5 ust. 1 rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidac;ji
funduszy inwestycyjnych jako likwidator nastepujgcych subfunduszy w dniu 6 wrzesnia 2018 r.
otworzyto w zwigzku z wystgpieniem przestanki, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 lit. d) statutu Funduszu
(stosownie do tresci przepisu art. 246 ust. 1 pkt 6) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) likwidacje nastepujacych
subfunduszy: ALTUS Subfundusz Akcji w likwidacji, ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu
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Rynku Polskiego w likwidacji, ALTUS Stabilnego Wzrostu w likwidacji, ALTUS Subfundusz Aktywnego
Zarzadzania w likwidacji, ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy w likwidaciji,
ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji.

W dniu 17 stycznia 2019 r. Altus TFI otworzyto likwidacje ALTUS Subfunduszu SuperLokator
w likwidacji w zwigzku z wystgpieniem przestanki, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 lit. a) statutu
Funduszu (stosownie do tresci przepisu art. 246 ust. 1 pkt 6) ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi). W dniu
12 lipca 2019 r. nastgpito zakonczenie likwidaciji.

Niniejsze potgczone sprawozdanie finansowe zawiera dane liczbowe nastepujgcych subfunduszy:

- ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny,

- ALTUS Subfundusz Short,

- ALTUS Subfundusz Konserwatywny (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatajacy pod nazwg ALTUS
Subfundusz Pieniezny).

2) INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

ALTUS Subfundusz Akcji w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 wrzesnia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony pierwotnie na czas nieokreslony.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Towarzystwo otworzyto likwidacje subfunduszu, ktéra do dnia
sporzgdzenia sprawozdania nie zostata zakohczona.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 30 % Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaty kryteria wskazane
w art. 931 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz mégt inwestowac nie mniej niz 70% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe.
Fundusz mégt zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0%
do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegoétowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.
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ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 wrzesnia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony pierwotnie na czas nieokreslony.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Towarzystwo otworzyto likwidacje subfunduszu, ktéra do dnia
sporzadzenia sprawozdania nie zostata zakonczona.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz realizowat cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spotek i branz polskiego
rynku.

Subfundusz jest subfunduszem rynku polskiego i lokowat co najmniej 66% swoich Aktywdw w aktywa
polskie. Fundusz mogt inwestowaé od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne,
tj. obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniaty kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz mégt inwestowac¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj.: akcje
oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdélnosci: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akciji.

Fundusz moégt zawierac umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych mogt wynosi¢ od 0%
do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Dluzny

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 wrzesnia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Do 100% Aktywoéw Subfunduszu stanowig papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, Panstwo Czionkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego Panstwa
Czlonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu stanowig listy zastawne, certyfikaty depozytowe, depozyty
bankowe, dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, a takze akcje i obligacje zamienne na akcje pod warunkiem, Zze instrumenty te
spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0%
do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Short

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 18 wrzesnia 2012 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat w dtugoterminowym horyzoncie czasowym. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz nalezy do kategorii funduszy indeksowych. Fundusz, w ramach realizacji celu
inwestycyjnego Subfunduszu dazy do uzyskania zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu poréwnywalnej do zmian benchmarku, ktérym jest indeks WIG20short.

Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany gtdéwnie poprzez zawieranie uméw majgcych za
przedmiot kontrakty terminowe na indeks WIG20, w ramach nastepujgcych limitow:

a) kontrakty terminowe na indeks WIG20, z zastrzezeniem ograniczen, o ktérych mowa ponizej,

b) instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w
szczegolnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych
baza sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje,
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
z akcji - od 0% do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu,

c) instrumenty diuzne, {j.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93
a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - od 0% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

d) instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 4 - od 0% do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

e) depozyty, o ktérych mowa w art. 11 ust. 1 lit. ¢) - od 0% do 25% wartosci Aktywdw Subfunduszu.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce ograniczenia dotyczace
umow majgcych za przedmiot kontrakty terminowe na indeks WI1G20:

a) zaangazowanie Aktywow Subfunduszu w kontrakty terminowe na indeks WIG20 wyznaczane jest
w oparciu o wartos¢ kontraktu, obliczong zgodnie ze standardem okreslonym przez GPW, tj. mnoznik
(20 zt) * kurs kontraktu,
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b) Fundusz bedzie zajmowat pozycje krotkg w kontraktach terminowych na indeks WIG20 -
z zastrzezeniem art. 11 ust. 9, warto$¢ pozycji krotkich, wyznaczona w sposob okreslony w lit. a),
bedzie wynosita od 50% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okre$lone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Stabilnego Wzrostu w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 31 maja 2013 roku.

Subfundusz zostat utworzony pierwotnie na czas nieokreslony.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Towarzystwo otworzyto likwidacje subfunduszu, ktéra do dnia
sporzgdzenia sprawozdania nie zostata zakonczona.

Celem inwestycyjnym Funduszu byt wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz inwestowat do 40% Aktywoéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj. akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych baza sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgc;ji.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu stanowity listy zastawne, certyfikaty
depozytowe, dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaty kryteria wskazane w art. 93 i 93
a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Do 100% (sto procent) Aktywdéw Subfunduszu stanowity depozyty bankowe oraz papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, Panstwo Czlonkowskie, jednostke
samorzgdu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub
miedzynarodowg instytucje finansowsg, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno Panstwo Czionkowskie.

Fundusz mogt zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0%
do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz mogt lokowa¢ nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne na
rozwijajgcych sie rynkach europejskich.

Szczegodtowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Aktywnego Zarzadzania w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 30 sierpnia 2013 roku.
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Subfundusz zostat utworzony pierwotnie na czas nieokreslony.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Towarzystwo otworzyto likwidacje subfunduszu, ktéra do dnia
sporzadzenia sprawozdania nie zostata zakonczona.

Celem inwestycyjnym Funduszu byt wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa cechowata sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze sktadu
portfela, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akcje i instrumenty pochodne oraz w zwigzku
z realizowaniem polityki aktywnego zarzadzania.

Fundusz inwestowat do 70% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj. akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akgcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgc;ji.

Fundusz mégt zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych mégt wynosi¢ od 0%
do 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do 100% (sto procent) Aktywow Subfunduszu stanowity papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzgdu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzgdu terytorialnego
Panstwa Czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows,
ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Czionkowskie, pod
warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu stanowity diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Konserwatywny (do dnia 20 stycznia 2019 roku dziatajacy pod nazwa
ALTUS Subfundusz Pieniezny),

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 22 listopada 2013 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz inwestuje co najmniej 30% Aktywow Subfunduszu w obligacje panstw innych niz
Rzeczpospolita Polska o ratingu nie nizszym niz na poziomie inwestycyjnym przyznawanym przez co
najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych (Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch), przy czym
obligacije wyemitowane przez jedno panstwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 10%Aktywow
Subfunduszu.
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Nie wiecej, niz 30% Aktywoéw Subfunduszu stanowig obligacje panstw o ratingu nie nizszym niz rating
na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych:
Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy czym obligacje wyemitowane przez jedno panstwo nie mogag
stanowi¢ wiecej niz 10% Aktywow Subfunduszu.

Nie wiecej niz 50 % Aktywow Subfunduszu stanowig diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz certyfikaty depozytowe
i obligacje zamienne na akcje.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0%
do 40% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Szczegdtowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Nowej Europy w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 14 kwietnia 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony pierwotnie na czas nieokreslony.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Towarzystwo otworzyto likwidacje subfunduszu, ktéra do dnia
sporzgdzenia sprawozdania nie zostata zakonczona.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz inwestowat do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe listy zastawne, certyfikaty depozytowe, pod warunkiem, ze instrumenty te spemiaty kryteria
wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Zarzadzaniu Alternatywnymi
Funduszami Inwestycyjnymi (Ustawa).

Fundusz mégt inwestowa¢ do 30% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty
te spetniaty kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy.

Nie mniej niz 20 % Aktywdéw Subfunduszu stanowity instrumenty udziatowe tj. akcje oraz instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce
prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akciji.

Fundusz moégt zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow
terminowych mogt wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegodtowe zasady lokowania powierzonych srodkéw, a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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ALTUS Subfundusz Optymalnego Wzrostu w likwidacji

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 14 kwietnia 2014 roku.

Subfundusz zostat utworzony pierwotnie na czas nieokreslony.

W dniu 6 wrzesnia 2018 roku Towarzystwo otworzyto likwidacje subfunduszu, ktéra do dnia
sporzadzenia sprawozdania nie zostata zakonczona.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz lokowat co najmniej 66% Aktywéw Subfunduszu w aktywa nalezgce do panstw z Europy
Srodkowo-Wschodniej, Turcji lub WNP. Lokaty w akcje i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez
spofkki z siedzibg w jednym z tych Panstw mogty stanowi¢ do 100% Aktywow Subfunduszu.

Fundusz inwestowat do 40% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe tj. akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegoélnosci: prawa poboru, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom z akgc;ji.

Do 100% Aktywow Subfunduszu stanowity depozyty bankowe oraz papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostke
samorzgdu terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego Panstwa
Czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD Iub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniaty kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz moze lokowac nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu w instrumenty
dluzne na rozwijajgcych sie rynkach europejskich oraz, po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie
lokat na okreslonej gietdzie lub rynku, na rynkach panstw tworzacych Wspdlnote Niepodlegtych
Panstw (WNP).

Fundusz mogt lokowac nie wiecej niz 30% Aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg
kryteria wskazane w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz mogt zawiera¢é umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych mogt wynosi¢ od 0%
do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Szczegodtowe zasady lokowania powierzonych srodkdw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego.

Na dzien bilansowy na zadnym z subfunduszy nie wystepowaty przekroczenia limitow inwestycyjnych.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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3) ORGAN FUNDUSZU - ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Pankiewicza 3

00-696 Warszawa

ALTUS TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000290831.

4) OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2019 roku.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Potgczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzieh sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy niebedgcych w likwidacji.

6) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym, ktéry dokonat przegladu prezentowanego sprawozdania finansowego
ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30
czerwca 2019 jest UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., z siedzibg w , ul. Polczynska 31A.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Fundusz w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, B,C i P, réznigce sie w grupg adresatow

do ktorej skierowany jest produkt oferowany w ramach danej kategorii oraz sposobem pobierania optat
manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo moze pobiera¢ optate

manipulacyjng za zbywanie, Konwersje i Zamiane Jednostek Uczestnictwa kategorii A. Jednostki

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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Uczestnictwa kategorii A zbywane s osobom fizycznym, osobom prawnym Ilub jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujg sie tym, Zze Towarzystwo moze pobieraé optate
manipulacyjng z tytulu Konwersji, Zamiany i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej,
z zastrzezeniem optaty pobieranej przez Towarzystwo od pierwszej wptaty na IKE lub pierwszej
przyjetej na IKE Wyptaty Transferowej. Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg wylgcznie
w ramach pracowniczych programéw emerytalnych lub IKE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo moze pobieraé optate
manipulacyjng za zbywanie, Konwersje, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
Jednostki Uczestnictwa kategorii C zbywane sg wylgcznie Inwestorom bedgcym zaktadem
ubezpieczeh w rozumieniu ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej (DZ. U. Nr
124, poz. 1151 z pézn. zm.)

Jednostki Uczestnictwa kategorii P charakteryzujg sie tym, ze Towarzystwo moze pobieraé optate
manipulacyjng za zbywanie, Konwersje, Zamiane i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii P.
Jednostki Uczestnictwa kategorii P zbywane sg wytgcznie w ramach Planéw Oszczednosciowych.

Na dzien bilansowy Fundusz w ramach Subfunduszy zbywat Jednostki Uczestnictwa kategorii Ai C.

ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Diuzny

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,00% kwoty wptaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera opfate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna
jest pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera opfate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkow Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 2,00% w skali roku
od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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ALTUS Subfundusz SHORT

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A i C pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4,00 % kwoty wpftaconej. Optata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A oraz w dniu nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% (cztery procent) kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzagdzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze Srodkéw Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢ wyzsze, niz 4,00% w skali roku
od sredniej rocznej Wartosci Aktywdéw Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS Subfundusz Konserwatywny (do dnia 20 stycznia 2019 roku dzialajagcy pod nazwa
ALTUS Subfundusz Pieniezny),

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 2,00% kwoty wpftaconej. Opfata manipulacyjna jest
pobierana w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A.

Towarzystwo za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wptaconej. Optata manipulacyjna jest pobierana
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C.

Towarzystwo za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii C pobiera optate
manipulacyjng w maksymalnej wysokosci 4% kwoty wynikajgcej z pomnozenia liczby odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez WANSJU.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze $rodkéw Subfunduszu
sktadajgce sie z czesci statej i zmienne;.

Wynagrodzenie state dla kazdej kategorii jednostki nie moze by¢é wyzsze, niz 1,50 % w skali roku
od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Subfunduszu Netto na dang kategorie w danym roku.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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POLACZONY BILANS 2019-06-30 2018-12-31
I. Aktywa 38168 84 925
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1957 11 881
2) Naleznosci 435 1564
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30351 66 050
- dluzne papiery warto$ciowe 30351 66 050
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5425 5430
- dtuzne papiery warto$ciowe 5425 5430
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 1836 2912
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 1836 2912
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 36 332 82013
IV. Kapitat funduszu -17 016 27 816
1) Kapitat wptacony 2 537 807 2537 625
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 554 823 -2 509 809
V. Dochody zatrzymane 54 286 55 667
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32 661 32619
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21 625 23048
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -938 -1470
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 36 332 82013

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2019 - 30-

01-01-2018 - 31-

01-01-2018 - 30-

06-2019 12-2018 06-2018
I. Przychody z lokat 754 18 828 15 654
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 736 14 722 11 288
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 4104 4 366
Pozostate 18 - -
IIl. Koszty funduszu 809 9535 6 157
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 345 7831 5449
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optfaty dla depozytariusza 32 198 110
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 25 181 117
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 376 649 267
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - 3 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 5 621 194
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 8 - -
Pozostate 18 51 18
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 97 158 72
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 712 9377 6 085
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 42 9 449 9 569
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -891 -10 803 -8 804
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1423 -7 817 -8 090
- Z tytutu réznic kursowych - 5037 -1018
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 532 -2 986 -714
- z tytutu réznic kursowych -1 923 8021
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -849 -1 354 765
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TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

93,73%

84,07%

Instrumenty pochodne

-3,58%

-2,77%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace

siedzibe za granicg

WierzytelnoSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

90,15%

81,30%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2019 - 30-06-2019 01-01-2018 - 31-12-2018
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 82013 910 087
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -849 -1354
a) przychody z lokat netto 42 9 449
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1423 -7 817
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 532 -2 986
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -849 -1354
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -44 832 -826 720
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 182 232782
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -45 014 -1 059 502
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -45 681 -828 074
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 332 82013
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 48 924 555 461
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ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

Signature;:}&'t erified
Dokument pol p,isé przez
Bogustaw Gale\vsfi; Altus TFI SA
Data: 2019.08.@4:21:02 CEST

Andrzej Ladko Bogustaw Galewski

Prezes Zarzagdu Czionek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna
Matgorzata Skalska

Date / Data: 2019-
08-30 12:14

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2019 roku.
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