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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dia Akgonariuszy i Rady Nadzorcze/
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spotka Akcyina

Wprowaazenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego srédrocznego sprawozdania finansowego
ALTUS Subfunduszu Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego (dalei: |, Subfundusz”),
wydzielonego w ramach ALTUS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego,
z siedzibg Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, na ktére skiadaja sig: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dziert 30.06.2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 41.01.2018 r. do 30.06.2018 r.,
a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srédroczne sprawozdanie

finansowe").

Odpowtedzialinosc Zarzgdu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentagje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(.. Dz. U. 2 2018 r, poz. 395, z pdZn. zm.}, zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Oapowiedzialnosc Bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srodrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu,

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informadji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych

Rewidentdw z dnia § marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego peolega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. &I\
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu  Miedzynarodowych Standarddw Badania
przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegfych Rewidentow

7 dnia 5 marca 2018 r.

Na skutek tego przegiad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, 2e wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srodrocznego

sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazafoby nam sadzi¢, ze zalaczone Srddroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu na dziet 30.06.2018 r. craz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2018 r. do dnia 30.06.2018 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosdi, wydanymi na
fej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12728
przeprowadzajacy przeglad w imieniu
UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedziainoscia Sp. k.
Nr 3115

Krakéw, 28.08.2018 .
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ
STOPY ZWROTU RYNKU
POLSKIEGO

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
RYNKU POLSKIEGO

«50




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SBILANS o 7R 2018-06-30 Finin] SEEiDOYTLA2-31
I Aktywa 132 609 248 660
1} Srodki pieniezne § ich skwiwalenty 251472 102 706
2) Najeznosci 1225 1 B57
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4} Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 107 333 141 247
- dtuzne papiery wartosciowe 3972 4 074
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2879 2 B50¢
- dtugne papiery wartosciowe 2508 2 508
B6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1. Zobowiazania 9241 2 166
Ifl. Aktywa netto (1 - 1i} 123 368 246 494
1V. Kapitat funduszu 103 152 206 752
1) Kapitat wplacony 943 580 938 220
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -845 438 -732 468
V. Dochody zatrzymane 16 866 21 899
1) Zakumuiowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -22 295 -20 014
?) Zakumutowany, nierozdysponowany zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 38 161 41 913
V1. Wzrost {spadek) wartosci fokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 350 17 843
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+v+-V) 123 368 246 494

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

46 766,1917

1684 0486948

844 79,8545

1431070,0757

A

c 101 86,3372 252 978,5191
Wartasé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 130,30 146,37

A 130,62 146,82

c 127,67 143,80

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASCLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTN
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Altus

Towarzystwo Funduszy [nwestycyjnych S.A.

RACH

12018:01-01
0 20180630

I, Praychody z lokat 1778 4652 2440
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1111 2689 1540
Przychody odsetkowe 667 1983 800
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo roZnic kursowych - - -
Pozostale - - -
H. Hoszty funduszu 4 059 11 621 5726
Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 3880 9821 5718
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 36 67 34
Cplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 31 73 35
Optaly za zezwolenia craz rejestracyjne - 1 1
Ushugi w zakresie rachunkowosci 86 178 89
Uistugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty cdsetkows 11 2C 11
Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 27 1158 826
Pozostale 8 302 14
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto ({I-l1l) 4 059 11621 5726
V. Przychody z jokat netto {I-1V) -2 281 -6 869 -4 286
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -17 245 11 249 41 358
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 752 17 485 7822
- Z tyludu réznic kursowych -1 15 21
?yriinrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal, w 13 493 -6 246 3 535
- z tytulu r6znic kursowych 497 - -10

V. Wynik z operacji {V+-Vi) -19 526 4 280 T 072

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

-20,53 253 355
c -21,43 2,63 3,65

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
RYNKU POLSKIEGO
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETFO =

T od 2018-01-01 do 2018.06-30 -

“iod 2017-01-01 do 2017:12-31 ¢

|. Zmiana waroéci aktywéw netie

1. Warios¢ aklywow netic na koniec poprzedniego ckresu
sprawozdawczego 246 494 233 360
2. Wynik z operacji 2a okres sprawozdawczy -18 526 4 280
a) przychody z lokat netto -2 281 -G 958
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37582 17 495
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -13 493 -6 246
3. Zmiana w aktywach netto z tytuiu wyniku 2z operacji -19 526 4 280
4. Dystrybucja dochadéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -
) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) -103 600 8 854
2) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 10 370 123 510
b} zmiana kapitalu wyplaconege {zmniejszenie kapitatu} -113 970 -114 856
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5} -123 126 13 124
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 123 368 246 454
3. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 212 484 262 585
\i. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 62 694,7175 676 274.0429

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

648 884 9387

453 898,1504

Saldo zmian

-586 190,222

182 375,8525

c

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8 814,6372

168 3381179

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

159 906,9191

297 5347728

Salde zmian

-151 0922818

-129 1956547

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzistalnosci fundusau w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 294 255 8560

6231 561,1385

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

5449 376,0015

4 B0O 451,0628

844 879 8545

4431 070,0757

Saldo zmian
c
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 950 087,8865 941 273,2483
Liczba edikupionych jednostek uczestnictwa 848 201,5493 688 294,6302
Saldo zmian 101 886,3372 252 978,6191
NI, Zmiana warto§ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos& aktywdw natto na jednostke uczestnictwa na keniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczego (%)
146,82 143,65
C 143,80 141,25
2. Warlosc aklywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego
A 130,62 146,82
C 127,67 143,80
3. Procentowa zmiana wariosci aktywéw netto na jednostke
uczesthictwa w ckresie sprawozdawczym ()
A -22,25% 2.21%
c -22.62% 1,81%
4. Minimalna warto$é aktywow nietto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
A 130,62 2018-06-30 142,69 2017-01-12
c 127,67 2018-06-30 140,28 2017-01-12
5. Maksymalna wartoéé aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 147,12 2018-01-09 148,76 2017-05-31
c 144,08 2018-11-0% 146,10 2017-05-31
6. Wartos¢ akiywow netlo na jednostks uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 130,62 2018-08-30 146,82 2017-12-31
C 127,67 2018-06-30 143,80 2017-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci 5 "
aktywoéw netto, w tym {(*} 3.85% 442%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,66% A73%
Wynagrodzenie dla padmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0.03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestrs aktywow 0,03% 0,03%
stugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,07%

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezaeym fub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest warto$é

nominalna.

(**) Dane prezentowane w uj¢ciu rocznym.
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Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A,

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STCPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka} rachunkowo$ci opieraja sie na przepisach
Ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U, 2018 poz. 385, z pdZn. zm.)
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych {(Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
péiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawaite w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sig
w tysigcach ziotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i
informacie dedatkowa. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia ktore nie wystgpity lub
wytacznie wartosci zerowe zostaly pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkdw pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 90 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzief bilansowy odsetki prezentowane sa w bilansie w pozycji ,Naleznosci”,
Wszystkie lokaty $rodkdw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowege po wprowadzeniu na dzies
bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowe| liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dziefl bilansowy przypada na dzieni wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjaingj
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podzigtlowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujgcymi Fundusz regulacjiami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skiadnika aktywow tacznie z
poniesionymi opfatami, w szczegéinosci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem opfat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skladniki lckat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang ceneg
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty fub otrzymane przychody pienigzne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowe;.

3.2. W przypadku wygaséniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciagnigcia ofrzymano
najnizsza premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skfadnika
iokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygaéniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aklywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akgji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
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rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dia
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sig
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty,

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z
dzialalnocig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitatu wplaconego i wyplaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w Kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwiazanych z wptatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wplaconego albo kapitatu
wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczong] zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

¢} Metody wyceny aktywéw oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dia kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy o rachunkowoséci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzn. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisdw.

2. Wartoéé aktywow i pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostrozne
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegblnych zasad wyceny
aktywow i pasywéw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzier okre$lony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywdw Funduszu,
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Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto  Subfunduszy
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujacym po nim dniu roboczym wediug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywdw
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gtéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dziert Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosc
Aktywdw Subfunduszu o jego zobowigzania.

5. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienctowanych przyjmuje sie¢ zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek speiniajacy tacznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmnie] w
jednym dniu transakcje oraz wystgpujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigeu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego lub TFI dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TFI moze uznaé dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publiczne] wiadomosci).

6.1. Rynek migdzybankowy hie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje si¢, ze w
przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku giownym, Podstawa wyboru
rynku gtéwnego dla skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym sktadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w
szczegolnosci punktem 2 przez Depozytariusza | Ksiegowos$é Funduszu, réznig sie migdzy
soba, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wediug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktérych w prospekcie
emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okreséw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przeplywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
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Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sig odpowiednio do przychodow odsetkowych lub
kosztow odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany skfadnik lokat moze zostac wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okresli¢ daty koricowego przepywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktorych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powiekszongj o odsetki
naliczone w stosunku do hominatu.
9. W przypadku sktadnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowansj cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dia ktdrych w prospekcie emisyjnym {lub
innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreélenia wszystkich przyszlych przeplywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie), Zakfada si¢ ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane;
ceny nabycia, dia ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sie, jako daty
przeplywéw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadaja w dni wolnhe od pracy.
11. Skorygowana cene nabycia wylicza si¢ przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywne] stopy procentowej obliczone] przy wykorzystaniu funkci XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
12. Wycena papierow wartosciowych wedltug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastgpuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sig cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezacej wartosci wg éredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzieri wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytutu réznic kursowych.
14, W przypadku sprzedazy diuznych papieréw wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodéw odsetkowych do dnia roziiczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Wartoéé sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznoéciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytulu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sg wedlug wartoéci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Whyceny |
ksiegowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytulu odsetek.

15. Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowang cenq nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy {bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartod¢ pomnigjsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnosci, dla ktorych okreglono terminy przeplywow srodkow pienigznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnosci, dla ktorych nie mozna wiarygodnie okreslic przeplywy Srodkéw
pienigznych, wartos¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominaiu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skladniki lokat Subfunduszu wycenia sie wediug warto$ci godziwej wyznaczonej przez.
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badZ wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepszq wiedza Subfunduszu oraz prakiykg na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgoednieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych sktadnikdw lokat sa:

18.1. W przypadku warrantow subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wyceng odpowiadajacych im papierow
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegdowe warunki emigji lub
inkorporowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentow pochodnych:

~ w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przyszlych platnosci typu swap — model zdyskontowanych przeplywoOw pienigznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostgpnego serwisu informacyjnego,

- jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegbinosci dla opcji nienctowanych stosuje
sie sposéb estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytdw — ich wartos¢ stanowi wartosc nominalna powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartosé wyznacza sie po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzienh Wyceny
dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru - za wartos¢ godziwg prawa poboru uznaje sig¢ wartosé
nizszg z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktorym spélka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna warto$¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedlug wzoru:
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Vi= (a—b}/ft+{n/m)] wzor (1)
gdzie :
Vit — wartoéé teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b - cena emisyjna akcji nowej emisji
n — liczba akcji z prawem poboru
m — liczba akcji nowej emisji
b) wartosé teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujacym wzorem:
Vt=(a-b}/{n/m) wzdr (2}
gdzie:
a — kurs zamkniecia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
warto$é ujemna, do wyceny nalezy przyja¢ wartosé prawa poboru wynoszgca 0 PLN;

i, W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreélona jest widelkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisj;

i. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widelkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gérnej i dolnej
granicy ceny,

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna jub maksymalna cena) do wyceny prawa
poboruiwarrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjna ustalong przez emitenta i stosuje si¢ jg od dnia
ogloszenia,

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie ceng emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartos¢ ustalong
wediug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akgcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowe] emisji

{C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwoch wartosci,

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartoéc¢
godziwg uznaje sie wartod¢ ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cene akeji nierdznigeych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegdinosci notowanych akeji innych seri. W przypadku pierwszej emisji za wartos¢
godziwg prawa do akcji uznaje sie warto$é¢ ustalong wedtug ceny emisyjnej zgodnie z zasada
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ostroznej wyceny.

19. Wycena tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywéw netto na tytut uczestnictwa, ogtaszanej przez podmiot dokonujacy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dziert Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢
nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzgledniane bgdg wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktdérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz
bankow powierniczych, wycenia si¢ wediug zasad przyjgtych dia tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg byC wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakeji kupna zamykajacych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycii krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcege po dniu rozliczenia
transakcji krotkie] sprzedazy do dnia roziiczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycie
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skladnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

24. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.
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21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wediug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnyrn Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

222 Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 {zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu) éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartoéé Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreéla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22 4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakecji do dnia SPOT wediug Sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakgcji forward o okresie rozliczenia dtuzszym
niz SPOT wycenia sig zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakgji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akgji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
uimuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (fj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagaina wykazywana jest jako skiadnik odrgbny aktywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkow pienieznych nalicza sie na kazdy dzient od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danegc miesigca kalendarzowego naliczane i
wypltacane $3 odsetki za caty ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sig
za pomoca efektywnej stopy procentowe).

- odpisy dyskonta
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23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:

24 1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papierow warto$ciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztow zwigzanych z dziatainoscia Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych |
rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach miesigcznych po otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazda kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostate rezerwy na koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dia poszczegdlnych pozycji kosztoéw z
uwzglednieniem zalozen budzetowych, na zasadach okrelonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okre$lony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFl s3
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidenciji kosztow pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w calosci dzieli sie na poszezegoine Subfundusze wedtug udziaiu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienigznych,
naleznoéci | zobowigzan w walutach obcych,

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sig wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy roznice migdzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartoéci okreglonych w
Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
Wartoéé aktywow netto  Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny . w dniach, w
ktérych  odbywaja sie regularme sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziert Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosch Aktywoéw Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dia poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosc
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazde] kategorii jednostek uczestnictwa wg Kklucza podzialowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zackraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La}+(Xc*Lc)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Le) / [(Xa*La)+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla dane] kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia

i odkupienia.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASCLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ ABSOLUTNEJ STOPY
ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

72




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie

ze zdaniem poprzednim.
8. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4.

2} ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonatl zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

L NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZY -

LE2098-06-30

T aoiTazal

Naleznosci

1325

1857

Z tytulu zbytych fokat

898

338

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albe wydanych ceriyiikatdw inwestycyjinych

987

Z tytudu dywidend

3

Z tytuiy odsetek

33

Z tytulu posiadanych sieruchomasci, w tym czynszow

Z tytut udzielonych podyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozosiate

T T TNOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDBUSZU T T

S 2018-06-30

TE2017-42:31 e

Zobowiarania

8241

2168

Z tytulu nabytych aktywow

11838

Z tytulu transakeji prey zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuiu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestyeyinych

127

Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu

2 tytulu wyplaty przychodow funduszu

Z tytulv wyemitewanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych poiyczek i kredytow

Z tytulu dlugeterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancii lub poreczen

Z iytuiu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzan

RODKOW PIENIEZNYCH NA
LH BANKOWYCH

‘gs

102 706

. Banki/ waluty
BANK MILLENNIUM S A, - - - 25 074
PLN - - 25074 25074
MBANK S A - 834 - -
PLN B34 834 - -
BANK ZACHODNI WEBK 5.A - - - 25 000
PLN - - 25000 25000
DENIZ INVEST - - - 807
TRY - - 658 607
BOM MAKLERSKI MBANKU S A - 2 547 - 8435
EUR 501 2184 1036 4320
UsDh 97 363 1182 4115
DOM MAKLERSKI BZ WBK §.A, - 1105 - 1165
EUR 172 752 143 586
PLN 353 353 352 352
UsD - - 82 217
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A - 16 986 - 17 425
EUR 3 14 6 25
GBP B 39 - -
PLN 16 07 16 907 17 372 17 372
TRY 1 1 15 14
uspb 7 25 4 14
BANK PEKAQ $.A. - - - 25 000
PLN - - 25 000 25 000

od 2018-01-01

od 2017-01-01

TA-4 1L SREDN! W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
OM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH
Ny .

zieh bilansowy
' danej walucie
wiys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw

pienieznych
CZK - - 138 22
EUR 682 2882 1244 5298
GBP 2 10 - -
PLN 73993 73 653 11¢ 872 119 872
TRY 450 385 642 665
usp 291 1011 1207 4 558
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 21472 16,15% 102 706 41,30%
Skfadniki lckat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skiadniki lokat nienctowane na aktywrym nynku 2 &08 1.89% 2509 1.01%

Diuzne papiery wartosciowe 2 508 1.88% 2509 1,01%
Suma: 23 980 18,08% 105 216 42,31%

{*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje sie Srodki pienigzne, depozyty oraz

stato kuponowe i zerckuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegdlowe informacje dotyczgce oprocent

wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia lokat,

ia oraz ter:

Skladniki Ickat notowane na aktywnym rynku

3972

3.00%

Dhuzne papiery wartosciowe 3872 3,00% 4 074 1,64%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 3972 3,00% 4074 1,64%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym re stopy procentowej traktuje sie
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentows ktorych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna,

ERTICY
Kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obcigZenie ryzykiem
kred_ytowym w prz'ypadku gdyby s}rony transgkcjf nie wyp_e{_nialy 29 248 22 05% 111 208 44.72%
swoich obowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sie wantesci
godziwych dodatkowych zabezpieczen {****)
Srodki na rachunkach bankowych 21472 16,19% 102 708 41,30%
Naleznosci 1225 0,92% 1857 0,75%
Skiadniki lokat notowane na aktywsym rynku 3972 3,00% 4074 1,64%
Skiadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku 2579 1,94% 2 568 1,03%
Przypadki znaczace} koncentracii ryzyka kKredytowego w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 17 024 12,84% 92 533 37.21%
bilansowe (™***)
BANK MILLENNIUM 5 A - - 25 074 10,05%
Srodki na rachunkach bankowych - - 25 074 10,09%
BANK ZACHODNIWBK §.A. - - 25 000 10,06%
Srodki na rachunkach bankowych - - 25 000 10,06%
BANK PEKAD S.A. - - 25 000 10,05%
Srodki na rachunkach bankowych - - 25 000 10,05%
RAIFFEISEN BANK POLSKA §.A. 17 024 12,84% 17 459 701%
Srodki na rachunkach bankowych 15 988 12,81% 17 425 7,00%
Skladniki Iokat nienciowane na aktywnym rynku 38 0,03% 34 0,01%

(****) Za maksymalne ohciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci hilansowe] brutto $rodkdw pieniginych,
depozytéw, nalernosci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dzlen bilansowy jest dedatnia oraz transakgji typu buy-sel-back.

{*****} Za znaczacag koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdiern.
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych S.A,

od 2018-01:01 do 20180630

notowane na
aktywnym rynku

Instrumenty 2696 - 2524 - 654 -
pochodne

Dluzne papiery
wartosciowe

Prawa do akcji - -152 58 -93 51 -245

Kwity depozytowe - -

Akcje -588 -13 017 18 239 -5 481 7972 37T
Skiadniki jokat
nienctowane na 468 -284 722 322 483 1
aktywnym rynku

Instrumenty
pochodre -468 -284 722 322 463 1

Diuzne papiery . R ) _
warosciowe
Nigruchomoséci - - -

Fozostate - - N
Suma: -3 752 -13 493 17 495 -6 246 7822 31536

z tytuhs wynagrodzenia statego
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

. nnan : ] B0i8-0840 ] - enirA2at o] 2016281 Lo
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA ] - Rok bieZacy “Reok 1 poprzedni =] “Rok 2 poprzedni =
| Wartost akiywdw nette na koniec roku obrotowego 123 368 246 494 233 360
II. Warlodé aktywodw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na konlec roku obrotowego

A 130,62 148,82 143 65
C 127,67 143 80 144,25
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZLY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres,

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
Ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, kiére wymagalyby przeksztatcenia
pordwnywalinych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACII
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania

uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.
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b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu Kontynuowania dziatalno$ci
przez Subfunduszu w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tzn. przez okres nie krdtszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ) EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode Value at Risk.

Wartosci ekspozycji wynosi 6,44%.

Wyznaczona oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni finansowej: 20%
Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowe;

ustalone zostaio na poziomie 13%.

7} INNE INFORMACJE

informacje dotyczace zdarzen, ktére nie wystgpity od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz

w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r, nie s3

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJ! FINANSOWANYCH
Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych 2z transakgji
okreslonych w Rozporzagdzeniu, czyli transakeji odkupu, udzietanych i zacigganych pozyczek
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papierdw wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz Ilub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu calkowitego. W okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych

z wyzej wymienionych transakcji.
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ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ
ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU RYNKU POLSKIEGO

Podpisy 0s6b reprezentujacych Fundusz:

f/la,z-wﬂé

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzadu
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Ryszard Czerwonka
Czlonck Zarzadu
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-

Andr;-ej Zydorowicz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Witol §¢
Czlonek Zarzadu

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

f.

I

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.K.A.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku.
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