ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY

PARASOLOWY
ALTUS SUBFUNDUSZ AKCJI

ZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

OBEJMUJACEGO OKRES OD 01

RAPORT NIEZALE
Z DNIA 28.08.2018 R

,

s

2018 R.

06

2018 R. DO 30.

01

Hel
b

RY tniernational

'3
i

ermber o

T

Anindepengent r



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczey
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycynych Spotka Akcyina

Wrowadzene

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego érédrocznego sprawozdania finansowego
ALTUS Subfunduszu Akgji (dalej: ,Subfundusz”), wydzielonego w ramach ALTUS
Funduszu Inwestycyjinego Otwartego Parasolowego, =z siedziba Warszawie
przy ul. Pankiewicza 3, na ktére skiadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony
na dzien 30.06.2018 r, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r., a takie noty
objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srédroczne sprawozdanie finansowe ™).

Oadpowiedzialnosc Zarzgdu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spofka
Akgyna

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacie zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
{it. Dz. U. 2 2018 r., poz. 395, z pdzn. zm.), zwanag dalej , ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spoétka Akcyina.

Oapowiedzialnosc Bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat Srodrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilidmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w  brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uskug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informadji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwala nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych

Rewidentdow z dnig 5 marca 2018 .

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe | ksiegowe, przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu  Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetymiuchwats nr 2041/37a/2018 Krajowe] Rady Biegfych Rewidentow

z dnia 5 marca 2018 .

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego S$rédrocznego

sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegiadu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone Srédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowe;
Subfunduszu na dziert 30.06.2018 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
(1.01.2018 r. do dnia 30.06.2018 1. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowoéci.

Aleksandra Sasin "
Kluczowy Biegty rewident N T ,i ‘,//
Nr ewidencyjny 12728 e

przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
Nr 3115

Krakéw, 28.08.2018 r.
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SiEr  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ AKCJI

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

: SE2018-06-30 i 20171231 5
1. Aktywa 30 842 73 818
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2410 19 536
2) Naleznosci 1876 466
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej sirony do odkupy - -
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 542 53 811
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skladriki lckal nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 14 5
- diuzne papiery wartoéciowe - -
B} Nieruchemosci . R
7} Pozostale akiywa - -
Il. Zobowizzania 1974 469
1El. Aktywa netto (1 - 11} 28 868 73 34%
V. Kapitat funduszu 24 979 62 299
1) Kapitat wplacony 580 206 550 185
2) Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna} +555 227 -487 886
V. Dochody zatrzymane 1738 2374
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z iokat netto -10 730 -10 147
2) Zakumulewany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia lokat 12 483 12 521
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2154 B 676
VIL. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+/-Vl) 28 868 73 349

Liczba zareiestrowanych jednestek uczestnictwa

178 461,6047

393 801,6642

165 483,7688

341 511,1003

A
C 12 977,8359 52 280,5639
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 181,76 186,26
A 162,11 186,95
c 157,24 181,72
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Przychody z lokat .

Dywidendy iinne udzialy w zyskach 920 541
Przychody odsetkowe 122 44
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réZnic kursowych 130 176 a5
Pozostale - - -
It. Koszty funduszu 1157 2119 902
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 1089 1938 810
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie . - -
Oplaty dia depozytariusza 13 28 14
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 27 12
Qptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 63 116 59
Uslugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 2 3 2
Koszty zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursawych - - -
Pozostate 5 7 5
Ill. Koszty pokrywane przez fowarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (1=} 1157 2118 902
V. Przychody z lokat netto (1-IV) -583 -301 -128
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 578 7784 5 540
1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym: -56 5 460 016
- z tytuiu rdinic kursowych 252 -42 -95
tyri; Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 6522 2324 2524
- Z tytutu réznic kursowych 396 -93 -86
V1. Wynik z operacji (V+-VI} -7 181 5 883 5412
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -38,49 15,26 18,12
c -61,05 31,98 2412
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (1

od 2018-01-01'do 2018-06-30 -

iod 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana wartosci aklywow netto

1. Warteéé aktywaw netto na koniec poprzedniego okresu 73 249 34 590
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -7 161 6 883
a) przychody z lokat netto -583 -901
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -56 5 460
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat -6 522 2324
3. Zmiana w aktywach nette z tytul wyniky Z operagji -7 161 6 883
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem;): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia iokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) -37 320 31 876
a) zmizna kapitadu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 30 021 85 457
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitate) -67 341 -53 581
&, kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -44 481 38 759
7. Warlosé aktywdw nietto na koniec okresu sprawozdawczego 28 868 73 349
8. Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym 58 302 52 713
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmizna liczby jednostek w okresie sprawozdawezym w rozbiciu na
xategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 162 812,7325 435 539,5651
Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 338 840,0640 243 605,7783
Saldo zmian -176 027,3315 191 933,7858
C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1511,5331 36 926,0321
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40 8242611 56 547,3828
Saldo zmian -39 312,7280 ~19821,3507

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziztalnoscei funduszu w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3644 2364143 34814236818
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3478 752,6455 313599125815
Saldo zmian 165 483 7688 341 511,1003
c

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

228 280,7743

227 769,2412

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

216 302 9384

175 4786773

Saldo zmian

12 977,835¢9

52 250,5639

Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlosé aktywdw netto na jednostks uczestnictwa na koniec

poprzedniego ckresu sprawozdawezego (%)
A

166,95

157,39

c

581,72

153,63

2. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacege okresu sprawozdawczego

A

162,11

186,985

c

157,24

181,72

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jegnostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A

-26,78%

18.78%

[

-27.17%

18,28%

4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestrictwa w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny

A

161,51 2018-06-28

158,44

2017-01-02

[]

156,66 2018-06-28

154 65

2017-01-02

5. Maksymalna wartosé akiywow nette na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

192,81 2018-01-22

189,87

2017-10-12

c

187,38 2018-01-22

184,73

2017-10-12

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawczdawczym

A

162,11 2018-06-30

186,88

2017-12-31

C

167,24 2018-06-30

181,72

2017-12-31

IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym {**)

4,00%

4,02%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3.68%

3.68%

Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

QOplaty dla depozytariusza

0,04%

0,05%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,05%

0.05%

Usfugi w zakresie rachunkowosci

0,22%

0.22%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym fub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

{**) Dane prezentowane w wjgciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKCJI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCH

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg si¢ na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 19984 roku (Dz. U. 2018 poz. 385, z péZr. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pélroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sig
w tysigcach zlotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje. zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce |
informacje dodatkowsg. Noty objasniajace zawierajgce zdarzenia kiore nie wystapity lub
wytgcznie wartosci zerowe zostaly pominigte.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 80 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji LSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzier bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkdw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedbug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzief
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczg.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skladnika aktywow tgcznie z
poniesionymi optatami, w szczegolnosci z prowizjami makierskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywéw niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg ceng nabycia rowng zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang ceng
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze’, polegajgcy na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku skiadnikow wycenianych w wysckosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kiorych zaciggnigcia otrzymano
najnizsza premie netto.

3.3, Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslona w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje sig do papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez
druga strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartoéci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienctowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
ktérym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
kiérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operaciji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.
9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sa wszystkie przychody i koszty zwigzane z
dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitatu wplaconego | wyplaconego:

11.1. Na potrzeby okresienia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia | odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow nefto na jednostkg uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem
poprzednim.

c) Metody wyceny aktywdw oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow nefto i wyniku 2
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu, Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdin. zm.) oraz przepisy Rozperzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1858) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartosé aktywow | pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartosé  Aktywdw Netto Subfunduszy
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
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nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gidwnego, aktywnego rynku na godz.
2330 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sig pomnigjszajac Wartosc
Aktywdw Subfunduszu o jege zobowigzania.

5. Wartoéé Aktywow Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Warto§ci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje si¢ zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spefniajacy tacznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwycza] w Kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
2e w poprzednim pelnym miasigeu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmnigj w
jednym dniu transakcje oraz wystepuja co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
s3 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezgeym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzgdzajacego lub TF| dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzadzajacy lub TF moze uznac¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sa podawane do publiczne] wiadomosci).

6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sig, ze w
przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gidwnym. Podstawa wyboru
rynku gidwnego dia skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesiac kalendarzowy. Wyboru rynku gtownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, w
szczegoinosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiggowo$¢ Funduszu, roznig sie migdzy
sobg, wowczas Zarzgdzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, ktorych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnsj stopy procentowej oraz dla ktdrych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okresdw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeptywéw pienigznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzief wolny od pracy to za date przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego pe dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dia ktérych
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nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowg lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, woéwczas nie mozna wiarygodnie okreslié daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocy funkcji XIRR. W takim przypadku, warto$¢ lokat, o ktdrych mowa
powyzej, na dany Dziefi Wyceny, rowna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skladnikow lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji} nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywodw pienigznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i konca okresu odsetkowego, opracentowanie). Zaklada sig ze
datg ostatniego przeplywu jest data wykupu.

10. W przypadku papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie ckreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty
przeptywéw pienigznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika fokat rowna sig cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezgcej wartosci wg $redniego kursu NBP oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytutu roznic kursowych.

14. W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartodciowych naleznosci z tytutu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sig w nastepujacy
sposdb:

- Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomnigjsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny i
ksiggowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytufu odsetek.

15. Dla papierdéw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica
pomigdzy skorygowana cena nabycia na dzief zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
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a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza warto$é pomniejsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
16. Wierzytelnosci, dla ktdrych okreslono terminy przeplywéw Srodkéw pienigznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnosci, dla ktoérych nie mozna wiarygodnie okresli¢ przeplywy srodkow
pienieznych, wartosé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominainej
powigkszonegj o odsetki naliczone w stosunku do nominatu,
17. Inne, niz wskazane w powyZszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sig wedlug wartosci godziwe] wyznaczongj przez:
oszacowanie wartosct skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny, Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedza Subfunduszu oraz prakiyka na rynku
finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
¥e podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikdw lokat s3:
18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wyceng odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.
18.2. W przypadku instrumentdw pochodnych:
— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysziych platnoéci typu swap — model zdyskontowanych przeplywdw pienigznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostgpnego serwisu informacyjnego;
~ jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkdw aktywnych, wykorzystane beda
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnoéci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymacii przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytéw - ich wartos¢ stanowi warto$¢ nominaina powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego éredniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwa prawa poboru uznaje sig wartosc
nizsza z dwéch {a lub b):

a) W dniu, w ktérym spdtka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest

graniczna warto$é teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vi=(a-b)/[1+(n/m)] wzor (1)
gdzie :

Vit — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru

b — cena emisyjna akcji nowej emisji

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ AKCJ!

3340




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

n — ficzba akgji z prawem pobory
m - liczba akcji nowe] emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastgpujgcym wzorem:
Vit=(a-b}/(n/m) wzor (2)
gdzie;
a —- kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna wartosé prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemna, do wyceny nalezy przyja¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN;

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest wideikowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie goérna granice wielkoéci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie rednig arytmetyczng gornej i doingj
granicy ceny;

il. W przypadku, gdy cena akeji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslona jest jedynie minimalna fub maksymalna cena) do wyceny prawa
poborufwarrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia
ogloszenia,

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartoéci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjne] w
terminie pézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie ceng emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$¢ ustalong
wedtug ponizszego wzoru na warto$c teoretyczna prawa poboru:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

{C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig porownania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch wartosci.

18.6. Mode!l Wyceny Praw do Akgji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — za wartos¢
godziwg uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o publicznie ogioszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdznigcych sie istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegolnosci notowanych akeji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosc
godziwa prawa do akeji uznaje sig wartos¢ ustalong wedlug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sig¢ poprzez przyjecie wartosci
aktywéw netto na tytul uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktérej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartos¢
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nowsza — wowczas wediug tej wartosci. Przy wycenie uwzglgdniane beda wszelkie istotne
zmiany wartoéci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sig wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 8 i art. 28 ust. 1.

20.4. Sktadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sig i wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajacych pozycje krétkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje si¢ paczki o najwyzszym Kkoszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkie] sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajacej pozycje
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sig¢ zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skladnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21.2. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywne} stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wediug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzier po dniu rozliczenia transakciji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

221, Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku —w walucie, w ktorej sa denominowane.
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22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sig w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w refacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozfiwe - do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sig od dnia zawarcia transakeji do dnia SPOT wedtug sredniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dluzszym
niz SPOT wycenia si¢ zobowigzania | naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sig w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy (fj. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidendg (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartos¢ tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skiadnik odrgbny aktywow
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od érodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych 2 naliczanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane |
wypiacane sa odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dziern Wyceny wylicza sie
za pomocg efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnoéci:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytutu pozyczek i kredytoéw oraz papierdéw wartodciowych wycenianych wediug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SEB )

24.2. koszty limitowane oraz niglimitowane,

- W przypadku limitowanych kosziow zwigzanych z dziatalno$cig Subfunduszu tworzy sie
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rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscia  Subfunduszu zmniejszaja rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu  fakiur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztéw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesigeznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sa naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwg na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazda kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddziemnie.

- Pozostale rezerwy na koszly zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegélnych pozycji kosztow z
uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okresloriych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sa
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztow pokrywanych przez
TFi.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catoéci dzieli sig na poszczegdine Subfundusze wedtug udzialu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujgcy:

- przychody z lokat netto ~ stanowigcy réznice migdzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala si¢ wedtug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowiazah oraz kursow, cen | wartoécl okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Diniu Wyceny.,
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Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w
ktérych odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dziert Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartoéci Aktywéw Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdlinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto§¢
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg Kklucza podziatowego
obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podzialowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokagji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*Le)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*L.c} / [(Xa*La}+(Xc*Lc)] *100

Koszty specyficzne dla dane] kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. Koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym
i wyptaconym, zwiazanych z wplatami i wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzieni zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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“NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZY .0

2018-05-30 *

1 876

2017 2.3

NaleZnodc

Z tytutu zbytych lokat

1674

2Z tytulu instrumentéw pochodnych

7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa alpo wydanych certyfikatdw inwestycyinych

Z tytuks dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytuiu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych poiyczek w podziale na pedmioty udzietajace pozyczek

Pozostate

i TNOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZY @o i

T 018-06-80

207281

2obowigzania

1474

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumantdw pochodnych

Z tytuly wplat na jednostki uczestnictwa albo ceriyfikaty inwestycyjne

Z tytuks odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyinych

Z tytulu wypiaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych cbligacii

Z tytuiu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuty gwarandii lub porecren

2 tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazan

I. Banki / waluty - 2410 -
BANK MILLENNIUM S.A. - - 5011
PLN - - 5011 5011
DOM MAKLERSK! MBANKU S A - 17 - 26
EUR 4 17 [} 26
TRY - - - -
usp - - - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 2393 - 9459
EUR 3] 25 3 14
GBP 4 21 1 5
FLN 2331 2331 9 480 9 480
ush 4 16 - -
BANK PEXKAQ S.A. - - 5 000
FLN - - 5000 5 000

“ind 20180101

do 2018-06-30 <

da 2017-12-31

2 18
dzien bilangowy
w danej walucie -

Wartosé na
n_bslansowy i

spréwozdania
finansowego w

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow

pienigznych
CZK - - 0 -
EUR 58 246 3z 137
GBP g 42 1 5
PLN 7308 7308 9328 9328
UsD 4 16 o 1
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1 2017-12-31

Sredki pienigzne i ekwiwalenty 2410 19 536 26,47%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 2410 7,81% 18 536 26,47%

("} Jako aktywa obcigtone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocent

wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia Jokat.

{**} Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywdw srodkow pienigznyc
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty po

jest dodatnia.

{***) Jake zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywdw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowa ktdrych wycena na dzief bilansowy jest ujemna.

h wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢
chodne na stope procentowa ktorych wycena na dzien bilansowy

stopy procentowej traktuje sig srodki pienigzne, depozyty oraz
owania oraz termindw

Kwaty cdzwierciedlajace maksymaine obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeinialy

swoich obowigzkow, przy tzym nie uwzglednia sig wartosci 4300 13.94% 20 007 27 11%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2410 7.81% 49 536 26,47%
Naleznoéci 18786 6,08% 486 0,63%
Sktadnii lokat nienotowane pa aktywnym rynku 14 0,05% 5 ¢,01%
Przypadki znaczacej kencentracii ryzyka kredylowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 2407 7.81% 9 504 12,88%
bilansowe (****")
RAIFFEISEN BANK POLSKA §.A. 2 407 7.81% 9504 12,88%
Srodki ha rachunkach bankowych 2393 1.76% 9499 12,87%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 0.05% 5 0,01%

{****) Za maksymalne ¢hcigZenie ryzykiem kredytowym trakiuje sie poziom 1%
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryz
keji typu buy-sell-back.,

dzien bilansowy jest dodatnia oraz tr

0% wartosci bilansowej brutto Sradkéw pienigznych,
owanych instrumentow pochodnych ktorych wycena na

{****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotem.

20974231

fin

sprawozdania,
2nsowego

“Wartosé na -

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka

walutowego w paszczegdinych kategoriach lokat B 3342 - 5 -
w podziale na kaiegorie bilansowe (™****")

GBP B77 3342 10,83% 5 0,01%
Srodii na rachunkach bankowych 4 21 0,07% 5 0,01%
Naleznosci 244 1205 3.90% - -
Skhadniki lokat notowane na aktywnym rynku 429 2114 6,85% - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ; R R _

rynku -
Zobowiazania - 2 0,01% - -

{~++) Za znaczacq koncentracie ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

z tytulﬁ wy.rnagrbdz.en.ia stéiego

2 tytuht wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

720160630

NO > OROWNAWCZE O JEDNOSTKAGH UGZESTNIC]

{ Wartcsé¢ aktywow netto na keniec reku obroiewego

I, Wante$é aktywéw netto na poszezegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

c
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU AKCJI

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktdre wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI 1 OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAM! SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresic objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PARASCLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ AKCJI
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

8) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU
Do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

Wartoéci ekspozycji wynosi 31,21%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktore nie wystapily od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2018 r. do 30.08.2018 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJH FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzied 30.06.2018 r. Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakgji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-spizedaz lub  sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu
SWAP przychodu catkowitego.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ AKCJI
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Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych

z uzyciem papieréw wartosciowych I dla swapoéw przychodu catkowitego:

MBANK S A - 216,60 . - - _
RAIFFEISEN - R
BANK POLSKA - 51,00 - -
S.A,

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY QTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ AKCJI

49 .




Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych S.A.
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Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

f‘/lavzw’é

Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzadu

Ryszard Czerwonka
Czlonek Zarzadu

CEN Te—
Andrzej Zydorowicz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Witol i
Czlonek Zarzadu

Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

T,

i
L

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy i Portfeli

Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S.KA.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku.
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