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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGHEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dia Akgonariuszy | Rady Nadzorczei
ALTUS Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Spotka Akcyina

Wprowadzerie

Przeprowadzilimy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
ALTUS Subfunduszu Aktywnego Zarzadzania (dalej: ,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach ALTUS Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego, z siedzibg
Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, na ktére skiadajg sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dziert 30.06.2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r., a takze noty
objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srodroczne sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycynych Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 2 2018 1., poz. 395, z péZn. zm.), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Odpowiedzialnosc Bieglego rewidenta

Jesteémy odpowiedziaini za sformulowanie wniosku na temat Srodrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglac
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych

Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe | ksiegowe, przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardarni  Badania w  brzmieniu  Miedzynarcdowych  Standardéw  Badania
przyjetymi  uchwala nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

7 dnia 5 marca 2018 r.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoscl, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srodrocznego

sprawozdania finansowego.

Vvniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie 2wrodito
nasze] uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone Srédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzeteinego i jasnego obrazu sytuacji majatkowe; i finansowe)
Subfunduszu na dziert 30.06.2018 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2018 r. do dnia 30.06.2018 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa
i przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci.
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Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO
ZARZADZANIA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

TETITBILARS T o106 30 T EEYYE AT
1. Aktywa 9135 13 308
1) Sredki pienigzne i ich ekwiwalenty 1139 5033
2) Naleznodci 45 7
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 7948 B 267
- diuine papiery wartosciowe 3141 3 120
5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 1
- diuzne papiery warlo$ciowe - -
€} Nieruchomosci - -
7) Pezostale aktywa - -
il Zobowigzania 141 95
HI. Aktywa netto {1 - ) 8994 13 213
IV, Kapital funduszu 7 695 11 209
1) Kapita! wptacony 102 715 102 159
2) Kapitat wyplacony {wielko$¢ ujemna) -96 120 -90 950
V. Dochody zatrzymane 777 829
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -1447 -1353
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zyek (strata} ze zbycia lokat 2224 2282
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6§22 1078
VIl. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z eperacji {IV+V+H-VI} 8994 13213
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestrictwa 77 844 0534 107 292 3531
A 719570173 101 260,0104
c 5 887,0361 6 0323427
Warosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 115,54 123,15
A 115,78 123,33
C 112,50 120,15
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

I. Przychody z lokat 121
Dywidendy i inne udzialy w zyskach g0
Przychody odsethowe 41
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 36 - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 249 577 27t
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 172 401 175
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie - - -
Opfaly dla depozytariusza 10 22 11
Oplaty zwigzane z prowadzen'em rejestru aktywiw 8 17 8
Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 - -
Ustugi w zakresle rachunkowosci 56 105 53
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w iym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 1 1
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomesci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 28 21
Pozostate 1 2 2
lil. Koszty pokrywane przez fowarzysfwo - - -
IV, Koszty funduszu netto (li-111) 249 577 271
V. Przychody z lokat netto {I-1V) -94 -342 -150
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -511 849 889
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym; -58 920 644
- z tytuly rdZnic kursowych 8 -34 -32
lyrﬁ‘; Woerost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 453 2 245
- Z tytudu réznic kursowych 29 - -2

VI, Wynik z operacji (V+-VI) -605 607 739

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

«7.78 5,54 632
C -1.80 7,64 7.74
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i od 2018-01-01 do 2018-06-30. 751 od 2017-01-01 do 2017-12.315°

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 00
I. Zmiana warlosci akiywow nette

1. Warlosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczege 13213 9143

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -605 607
a) preychody z lokat netto -94 -342
by zreaiizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -58 920
c) wzrost (spadek) niezreslizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 453 29

3. Zmiana w aktywach netto 2 tytubu wyniku z operadii -605 BQ7

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -

a) z przycheddw z lokat netto -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -

¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 614 3483
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 558 19 820
b} zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu} -4 170 -8 357
6. taczna zmiana aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym {3-4+-5) -42i9 4070
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczege 8994 13213
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11142 13 254

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 6§44.4578 94 877,1894
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 32 947,4509 65 964 0091
Saldo zmian -29 302,9931 28 913,1803

C
Liczha zbytych jednostek uczestnictwa 880,9459 1 163,0852
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1026,2525 1774,2553
Saldo zmian -145,3066 -611,1701

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 910 363,9770 906 719,5192
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 838 406,8597 805 459,5088
Saldo zmian 71957 0173 101 260,0104
C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 503,6607 29 622,7148
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 6§16,6246 23 590,3721
Salde zmian 5 887,0361 6 032 3427

lIl. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netio na jecnostie uczesiniciwa na koniec
poprzedniego okresu sprawczdawczego (1)

A 123,33 115,85
C 120,15 113,54
2. Warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na Koniec

biezacego gkresu sprawozdawczego
A 115,78 123,33

c 112.5C 120,15
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -12,35% £.36%

[¢] -12,84% 5.82%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawezym i data wyceny
A 115,24 2018-08-28 115,00 20170113

c 111,98 2018-06-28 112,58 2017-01-13

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawczdawczym i data wyceny
A 124,79 2018-01-31 128,27 2017-10-11

8] 121,63 2018-01-31 123,40 2017-05-02
&. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresle sprawozdawezym

A 115,78 2018-06-30 123,33 2017-12-31
C 112,50 2018-05-30 120,15 2017-12-314
V. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, wtym (); ' 4.81% 435%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 3,11% 3.03%
Wynagrodzenie dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 0,18% 0,17%
Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru akiywow 0,14% 0,13%
Ustugi w zakresie rachunkowoéci 1,01% 0,80%

Uslug! w zakresie zarzadzania akiywami funguszu -

() Dla funduszy rozpoczynajgcych dziatalnosé w okresie biezacym Jub pordwnywalnym pierwsza wartescia odniesienia jest wartoéé
nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ AKTYWNEGO ZARZADZANIA

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1} Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja sie na przepisach
Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 385, z pozn. zm.)
oraz przepisach Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzgdza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pblroczne sprawozdanie finansowe coraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i w walucie polskigj. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach zfolych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace
i informacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia kioére nie wystapity lub
wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominigte.

6. Lokaty bankowe Srodkow pienieznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 80 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowans sg w bilansie w pozycji Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $Srodkéw pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 80 dni
prezentowane sa w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieh bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wplaconym | wyptaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatnig] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy | dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dzien.
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b} Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu,

1. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warlo$¢ nabycia skladnika aktywow fgcznie
z poniesionymi optatami, w szczegdlnoéci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych {w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
roziiczeniowym.

2.2. Sidadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

2.3. Skiadniki iokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za kibre zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub ofrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sig metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat,
a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze| biezgcej wartosc
ksiegowsj.

3.2. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcii uznaje sig,
ze wygaénieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano
najnizsza premig netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okredlong w pkt. 3.1,

3.4. Metody HIFO nie stosuje sie do papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem adkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przyshugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w Kksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przysiugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
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otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
7. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksigegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skladniki lokat nabyte atbo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie,
o ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 1,
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skladniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdref sa wyrazone, a takie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazane] przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody | koszty zwigzane
z dziatalnoscig Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitalu wplaconego | wyplaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aklywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okredlonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
zwiazanych z wptatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow netto na jednostke uczestrictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

¢) Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartosé Aktywéw Netto Subfunduszu, Wartos¢é Aktywéw Nette Subfunduszu
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dia kazdej kategorii jednostki.

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowoéci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku {Dz. U. 2018 poz. 395, z pdin. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Wartoé¢ aktywow i pasywdw Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasady ostroZne|
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegdinych zasad wyceny
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aktywdw i pasywow funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Warto$é Aktywéw Funduszu,
Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartosé Aktywdéw Netto  Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny
w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z gidwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dziert Wyceny ustala sig pomniejszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu ¢ jego zobowigzania.

5. Warto$¢ Aktywow Netto  Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbg jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tacznie
nastepujgce kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwycza] w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcey {co oznacza,
ze w poprzednim petnym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej
w jednym dniu transakcje oraz wystepuig co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy
i 53 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezgcym lub poprzednim
miesigeu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacege lub TFI dany rynek moze
zostac uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadzigj niz w czterech dniach Zarzadzajgcy lub TF! moze uznaé dany rynek za nieaktywny
{ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1, Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyimuje sig,
ze w przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtownym. Podstawa wyboru
rynku gtdwnego dla skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesiac kalendarzowy. Wyboru rynku glownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
w szczegoinosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiegowos¢ Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFIl, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, kidrych wycena odbywa sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktdrych w prospekcie
emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreélono okresdw
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywodw pienigznych i dat faktycznych
przepiywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzient wolny od pracy to za date przeplywu
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do wyliczenia SCN przyjmuje si¢ date pierwszego dnia roboczego po dniu woinym od pracy).
Skutek wyceny tych sktadnikow zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych tub
kosztdw odsetkowych Subfunduszu.
8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listdw zastawnych oraz weksli, dia ktérych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowsa lub warunkami emisji dany sktadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreélic daty koncowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomoca funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ lokat, o ktdérych mowa
powyzej, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczone w stosunku do nominatu.
9. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okreséw cdsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywdw pienigznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku | koAca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zakiada sig ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.
10. W przypadku papierdw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktérych w prospekcie emisyjnym {lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty
przeplywéw pienieznych daty okreséw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jest wypadajg w dni wolne od pracy.
11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkeji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyinym MS Excel.
12. Wycena papierdéw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiggach danego
skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat réwna sie cenie nabycia.
13. W przypadku diuznych papierdow wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
sg przeszacowywane do biezacej wartosci wg sredniego kursu NBP ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach
z tytutu réznic kursowych.
14, W przypadku sprzedazy dluznych papierow wartosciowych naleznosci z tytutu
przychodéw odsetkowych do dnia rozliczenia transakeji sprzedazy ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

- Warto§¢ sprzedanych odsetek na dzien roziiczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy data transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
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naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dziert Wyceny
i ksiegowane na konto naleznosci z tytulu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15, Dla papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia roznica
pomiedzy skorygowang cena nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza warlosé pomnigjsza/powigksza konto amortyzacja dyskonta/premii.

16. Wierzytelnoéci, dla ktorych okreslono terminy przeplywdw érodkéw pienieznych wycenia
sie w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
W przypadku wierzytelnosci, dla ktdrych nie mozna wiarygodnie okreslic przeptywy srodkow
pienieznych, wartosé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sig wartosci nominaingj
powiekszonegj o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.

17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejsze] polityki rachunkowoéci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie¢ wediug wartosci godziwej wyznaczonej przez.
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymaci,
zastosowanie do wyceny wlaéciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktyka na rynku
finansowym.

18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikow lokat sag;

18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych—~ modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpowiadajgcych im papieréw
wartosciowych udzialowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub
inkorparowanych praw.

18.2. W przypadku instrumentéw pochodnych:

— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysziych platnoéci typu swap - model zdyskontowanych przeptywow pienigznych w oparciu
o dahe rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego,

— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkéw aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegolnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.

18.3. W przypadku depozytéw ~ ich warto$¢ stanowi warto$¢ nominalna powigkszona
o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

18.4, W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza sig po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosc
nizszg z dwoch (a lub by

a) W dniu, w ktorym spolka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest
graniczna warto$é teoretyczna praw poboru wyliczana wedfug wzoru:

Vit = (a—b)/[1+(n / m)] wzor (1)
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gdzie :

Vi — wartosé teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n - liczba akcjt z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji
b) wartosc teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vi={a—-b)/{n/m) wzor {2)
gdzie:
a - kurs zamknigcia akcji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemnag, do wyceny nalezy przyjac¢ wartos¢ prawa poboru wynoszgca 0 PLN;

i W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widelkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantdéw uwzglednia sie gérng granice wielkosci emisji;

ii. W przypadku, gdy cena akcji nowe] emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sig Srednig arytmetyczng gornegj i dolnej
granicy ceny;

iii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jedne;j granicy
{okreslona jest jedynie minimalna lub maksymaina cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publiczne] wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sig jg od dnia
ogloszenia;

¢ W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pézniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — wartosé ustalong
wediug ponizszego wzoru na wartosc teoretyczna prawa poboru:

C - cena rynkowa akgji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatnigj
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczone] przy wykorzystaniu powyzszego wzoru | w
danym dniu wyceny stosuje sie nizszg z tych dwdch wartosci.

18.6. Mode! Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji {PNE) — za wartosé
godziwa uznaje sie wartos¢ ustalona w oparciu o publicznie ogfeszong na aktywnym rynku
cene akcji nierdznigeych sie istotnie, o podobnej konstrukcii prawnej i celu ekonomicznym w
szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwsze) emisji za wartosé
godziwg prawa do akeji uznaje sie wartose ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19. Wycena tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
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bedgcych przedmiotem aobrotu na aktywnym rynku odbywa sie poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, oglaszane] przez podmiot dokonujgey wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dziert poprzedzajacy Dzien Wyceny, chyba ze do godziny
wskazane] w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosé
nowsza — wowczas wediug tej] wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beds wszelkie istotne
zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktérej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywoéw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierdow wartosciowych, w rozumieniu
rozperzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu | warunkow
pozyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankow powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréw warto$ciowych mogg byé wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszcezalne przez
Statut Funduszu.

20.3, Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjeftych dla tych
papieréw wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych sktadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje kitka
transakcji kupna zamykajacych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierdw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia
transakeji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcej pozycie
krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie
z zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery warosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

21.2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowsj.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedtug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzien po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.
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22. Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obeych wycenia
sie lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN,
po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie
z zapisami Statutu Funduszu} Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywdw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22.4, Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakgji do dnia SPOT wedlug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:

23.1 Dywidendy | inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
ujmuje sig w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy (1, w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych
z nalezngy dywidends (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz
wartosé tych praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jake skiadnik odrgbny aktywoéw
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami, inne odsetki,

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane
i wyptacane sg odsetki za caly ten miesige. Odsetki od lokat na dany Dzielt Wyceny wylicza
sie za pomocg efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24, Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

24.1. koszty odsetkowe,
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- Koszty z tytutu pozyczek i kredytéw oraz papierdw warto$ciowych wycenianych wedtug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBB )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosziéw zwiazanych z dziatainoscia Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na pizewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosziow zwigzanych
z dzialalnoscig Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych
i rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztow preliminowanych na podstawie
zatoZzen budzetowych odbywa sie w okresach miesigcznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie
z uwzglednieniem uchwat zarzadu Towarzystwa dotyczacych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegdlnych pozycji kosztow
z uwzglednieniem zafozen budZzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na
podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFI sg
ujmowane w ksiggach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztéw pokrywanych przez
TFI.

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catoséci dzieli sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziatu wartoéci aktywéw
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci i zobowiazan w walutach obcych,

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie¢ a zobowigzania ustala si¢ wedlug
standw cdpowiednic aktywow | zobowigzan oraz kursdw, cen i wartosci okreslonych
w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie obejmujacym sprawozdanie

finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.
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Warto$é aktywow netto  Subfunduszu jest réwna wartoSci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu  Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tf. w dniach,
w ktérych odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierdw Warlosciowych
w Warszawie.

Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dany Dzieh
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosc
aktywow netto oraz warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziatowego
obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wazér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xe - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorit C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa"Laj+(Xc"l.¢)] *100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xe*Le) / [(Xa"La)+{Xc*Le)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wypfatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitaiu wptaconego albo kapitaiu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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T 20180630 - 20tTAR
45 7

2 NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU &

Naleznosci

Z tytulu zbylych lokat

Z tytulu instrumentdw pochodnych
Z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa albe wydanych certyfikatow inwestycyinych -
2 tytuhs dywidend 45
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomasci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyezek w pedziale na podmioty udzielajace pozyczek -
Pozostate

[N Bt =2

T NOTAS3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU . ] 20180630 ] 20iTaz3i = ©

Zobowigzania
Z tytulu nabytych akiywow
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu de odkupu -
Z tytulu instrumentow pochodnych
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 05 30

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu
Z tytutu wyemitowanych obligagii
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow
Z htuly dlugoterminowych pozyczek i kredytdw
Z tytulu gwarancji lub poreczen
Z tytulu rezeny
Pozostale skladniki 2zcbowigzan

TRUKTURA SRODKOW P]ENIEZN

. Banki / waluty
BANK MILEENNIUM S.A.

PLN
DOM MAKLERSK! MBANKL S.A.
EUR
UsD
BANK FEKAQ 8.A. -
PLN - - 15600 1500
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A - 526 - 1452
ELR 4 18 5 20
GBP 4 18 - -
HUF 292 4 292 4
PLN 473 473 1422 1422
Ush 4 13 2 6

" od 2017-01-01 ¢k

EDNIW. OKRESiE SPRAWDZDAWCZYM ;

ZIOM $RO0K6w PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienieznych
CZK - i i 0
EUR 95 418 97 412
GBP 6 29 - -
HUF 292 4 292 4
PLN 2019 2019 3904 3904
usD 57 158 L] 212
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty

5033

1138 12.47% 37,82%

Skiadniki tokat notowane na aktywnym rynku 328 3,59% 322 242%
Diuzne papiery wariosciowe 328 3,59% 322 2.42%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1467 16,06% 5 365 40,24%

("} Jako aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig srodki pienigine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoéci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgeych zestawienia lokat,

£ 2018-06-30 4

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

30,80%

21,03%

Diuzne papiery warlosciows 30,80% 2798 21,03%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 2813 30,80% 2788 21,03%

{*") Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢
zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz insfrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzieri bilansowy

jest dodatnia.

{*=") Jako zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentows kidrych wycena na dziei bilansowy jest ujemna,

} Q
NIEDO’ STRONE
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetniab
swoiith ogowia;Jkéwa? przy gz::mynie uvyzglednia sig waﬂ}rr:-éci ’ 4328 47.38% 181 61.33%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 1138 12,47% 5033 37.82%
Naleznosei 45 0.49% 7 0.G5%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 314 34,39% 3120 23,45%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 0,03% 1 0.01%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 3670 40,18% 7573 56,91%
bilansowe (**™*}
BANK MILLENNIUM S.A. - - 1500 11,27%
Srodki na rachunkach bankowych - - 1500 11,27%
BANK PEKAQ S.A - - 5 500 $1,27%
Srodki na rachunkach bankewych - - 1500 1,27%
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. 529 5,79% 1453 10,92%
Srodki na rachupkach bankewych 526 576% 1452 10.91%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 0,03% 1 0.01%
SKARB PANSTWA 3141 34.35% 3120 23,45%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3141 34,3%% 3120 23,45%

("} Za maksymalne obcigienie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowe] brutto $rodkow pienigznych,
depozytdw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych ktérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

{*"**"} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowege traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogotem.
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d 2018-01-01 do 2018-D8-30
53¢
Skiadiki fokat
notowane na -3 -454 853 28 585 245
aklywnyrm rynku
Instrumenty
pochodne - - ~48 ) 2 )
Dluzne papiery
wanosciowe ) e 9 49 ! 34
Prawa do akcji - - 1 - - -
Akcje -3 472 881 -20 582 21
Skiadniki lokat
nienotowane na -55 1 67 - 5¢ -
aktywnym rynku
Instrumenty
pochodne -55 1 &7 - 59 -
Nieruchomosci - - - - - -
Pozosiate - - - - - -
Suma: -58 -453 920 29 644 245

od 20970107 do . |
12017-06.30

‘Wartos

z tytutu wynagrodzenia statego 168 401
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 4 i -
Suma: 172 401 175
il b e e ] 001 8-06-30 20171231 ] 1000 2016-12-31
ROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA | Rok biezacy - 1~ :Rok 1 poprzedni - :Rok 2 poprzednl -
| Warto$¢ akiywéw netto ha koniec roku obrotowege 8 994 13 213 9 143
II. Wartos< aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku ohrotowego
A 115,78 123,33 115,95
C 112,50 120,15 113,54
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU AKTYWNEGO ZARZADZANIA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
VJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakohczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktére wymagalyby
Ljecia w sprawozdaniu finansowym,

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wysiapily zdarzenia, kidre wymagalyby przeksztalcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BrEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdbw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b} W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJINY CTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ AKTYWNEGQO
ZARZADZANIA

=250 -




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

c) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie
transakciji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CAEKOWITEJ EKSPOZYCJI
SUBFUNDUSZU
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode Value at Risk.

Wartosci ekspozycji wynosi 4,48%.

Wyznaczona oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni finansowej: 14%
Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwanej wartosci wskaznika dzwigni finansowej

ustalone zostato na poziomie 11%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczgce zdarzen, ktdre nie wystapity od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz
w okresach poréwnywalinych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktdre nie wystapily od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r, nie s3
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH 2
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.06.2018 r. Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu 2adnych z transakgj
okreglonych w Rozporzgdzeniu, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papieréw wartosciowych, transakcii zwrotnych kupno-sprzedaz Ilub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakeji typu

SWAP przychodu catkowitego.
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Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dia kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z utyciem papierdw wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego:

S EAIFFEISEN BANK POLSKA A . 13,32 } 13.32 i
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ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ
AKTYWNEGO ZARZADZANIA

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Fla 4

Krzysztof Mazurek Andrzej Zydorowicz :
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Crzlonek Zarzadu
% /
f
Ryszard Czerwonka Witol $¢
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku.
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