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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dia Akgonariuszy | Rady Nadzorczef
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spotka Akcyina

Woroweadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rodrocznege sprawozdania finansowego
ALTUS Subfunduszu Optymalnego Wzrostu (dalej: ,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach ALTUS Funduszu Inwestycyinego Otwartego Parasolowego, z siedzibag
Warszawie przy ul. Pankiewicza 3, na ktore skiadaja sie: zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzienn 30.06.2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r., a takze noty
objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srodrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 2 20181, poz. 395, z pdzn. zm.), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych Spotka Akcyjna.

Odpowiedzialnosc Bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w  brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/372/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 1.

Przeglad sprawoczdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob cdpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu

procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. %
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania
przyjetymi uchwala nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow

z dnia 5 marca 2018 r.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
xwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srédrocznego

sprawozdania finansoweqo.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, e nic nie zwrécilo
naszej uwagi, ¢o kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone Srddroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 30.06.2018 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2018 r. do dnia 30.06.2018 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa
| przyjetymi zasadami {polityka) rachunkowosci.

Aleksandra Sasin N
Kluczowy Biegty rewident S B
Nr ewidencyjny 12728 h
przeprowadzajacy przeglad w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Krakéw, 28.08.2018 r.
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Altus

Z  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO
WZROSTU

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU
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: ER018-06-30 ] R0 T4 23T i
I, Aktywa 10 661 13778
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 912 2306
2) Naleznosci 4 4
3) Transakcje przy zcbowigzaniu sie drugisj strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9034 10 786

- diuzne papiery wartoiciowe 6070 6 548
5} Sktadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 7t 683

- diuzne papiery wartodciowe 711 680
B) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
il. Zobowiazania 53 136
. Aktywa netto (I - I} 10 608 13 643
1V. Kapitat funduszu 8156 11473
1) Kapital wptacony 212 502 212 548
2} Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -203 745 -201 073
V. Dochody zatrzymane 1388 1606
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -2 375 -2 254

2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3763 3 860
VI, Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 64 564
Vii. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-V1} 10 608 13 643
Liczha zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 102 79,0568 124 047.7166
A 90 007,1133 109 401,6116
c 12 671,9435 14 646,1050
Wartodé aktywdw netio na jednostke uczestnictwa 103,32 109,98
A 103,30 109,95
103,45 110,22

[
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przychody z lokat
Dywidendy iinne udzialy w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 40 - -
Pozostate - - -
if. Koszty funduszu 251 B55 431
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 172 565 345
Wynagrodzenie dla pedmictdéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dia depozytariusza 14 28 15
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywodw 8 18 10
Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustygi w zakresie rachunkowosci 56 107 55
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty cdsetkowe 1 10 5
Kosizty rwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne salde réznic kursowych - 59 50
Pozostate - 87 1
IH. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Koszty funduszu netto {1k} 251 855 481
V. Przychody z lokat netto {I-}V) -121 -521 -285
V). Zrealizowany § niezrealizowany zysk (strata) -597 522 418
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia okat, w tym: -87 3183 1278
- Z tytulu ré2nic kursowych - -9 -9
tyrﬁ‘: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 500 2 661 853
- z tytuiu rdznic kursowych 28 -37 -29
V. Wynik z operacii {V+-VI} -718 1 130
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -6,94 0,08 0,54
c -7.34 0,48 0,43
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Pafstwa

Chligacje

6 000

Papiery wartoséciowa gwarantowans przez
NBP

Papiery wartodciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartoiciowe gwarantowane przez
panstwa natezace do CECD (z
wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
migdzynasodowe instytucje finansowe,
ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw
nalezacych do QECD

Suma:

5964

6070

56,93%

TABELA DODATKOWA
kbadniki lokat nabyte od pad : _otowp ktdryc m

WZ0121 {PL0000106068)

23.77%

WZ0120 (PL00CO108601)

19,02%

WZ0126 (PLODDO108817) 0,93%
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD USD/PLN 2018-07-06 (=) - -
Kontrakt Forward Waluta PLN FWD EUR/PLN 2018-07.06 (-} - -

4 661 43,72%

Suma:
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO @i 1::0d 2018-01-01 do 2018-06-30 "] :od 2017-01-01 do 2017-12-31 ]

|. Zmiana warlosci aktywow netto

1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego pop ? 13643 31844

2. Wynlk z operacji za okres sprawozdawczy -718 1
a) przychody z Ickat netio -121 -5214
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -87 3183
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -500 -2 681

3. Zmiana w aktywach netlo z tytulu wyniku z operacji 718 1

4. Dystrybucja dochoddw {przychoedéw) funduszu (razem); - -

a) z przychoddw r lokat netto . -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia Ickat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) -2 317 -18 202
a) zmiana kapitalu wpiaconege (powiekszenie kapitatu} 356 829
b) zmiana kapitaiu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu) -2 673 -15 031

8. taczna zmiara aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) ~3 035 -18 201

7. Wartoéé aktywodw netto na konlec okresu sprawozdawczego 10 608 13 643

8, Srednia warto5C akiywow netto w okresie sprawozdawczym 12 251 19 648

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na

kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1593,9858 5 089,8549
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 988,4881 164 130,2334
Saldo zmian ~19 394,4983 -159 040 3788

c
Liczba zbytych jedrostek uczestnictwa 1 676,5089 2407,3187
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 650,6704 7 8975730
Szalde zmian -1974,1615 -5 490,2533

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1911 746.7777 1810 1527879
Liczbz odkupionych jednostek uczestnictwa 1821 739,6644 38007511763
Salde zmian 80 007,1133 109 401.6116
C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 85 051,1027 63 3745938
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 52 379,1592 48 728,4888
Saido zmian 12 671,9435 14 648,1050

ll. Zmiana wartosci akfywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoéd aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 109,95 110,31

C 110,22 140,80
2. Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresu sprawozdawczego

A 103,30 109.95

%) 103,45 110,22
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

A -12,20% -0,33%

[9) -12,39% -0.52%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 103,30 2018-06-30 107,98 2017-11-15

c 103,45 2018-06-30 108,27 2017-11-15
§. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny

A 110,18 2018-01-10 112,23 2017-03-10

C 11045 2018-01-10 112,73 2017-03-10
6. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A 103,30 2018-06-30 109,65 2017-12-31

c 103,45 2018-06-30 110,22 2017-12-31
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci o "
aktywow netto, w tym (**): 413% 438%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2,83% 2,88%

Wynagrodzenie dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje - -

Oplaty dla depozytariusza 0,23% Q,14%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,13% 0,10%

Ustugl w zakresie rachunkowosci 0,92% 0,54%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

[*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnosé w okresie biezacym lub pordwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé¢
nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 3¢ CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO WZROSTU

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjgtych zasad rachunkowosci,

a} Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opieraja si¢ na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pdtroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie
w tysigcach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce i
informacje dodatkowa. Noty objasniajace zawierajgce zdarzenia kidre nie wystgpity lub
wylacznie wartoéci zerowe zostaly pominigte.

6. Lokaty bankowe srodkow pienigznych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 80 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty $rodkéw pienigznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sg w tabeli lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien Dbilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wediug klucza podzialowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjainej
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy | dzielony jest kluczem
podzialowym zgodnie z wyceng na ten dzien,
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b} Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny
nabycia | wycenia zgodnie z obowigzujacymi Fundusz regulacjami prawa i zapisami
statutowymi.

2.1. Przez ceng nabycia nalezy rozumie¢ wartos¢ nabycia skiadnika aktywow facznie z
poniesionymi oplatami, w szczegdlnosci z prowizjami makierskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadku aktywow niepublicznych, gdy PCC placony jest przez
Subfundusz), za wyjgtkiem optat naleznych Depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieocdptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia okat:

3.1. Wylicza sie metodg HIFO ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej
przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

3.2. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu kiorych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto,

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okre$long w pkt. 3.1.

3.4. Metody HIFO nie stosuje si¢ do papierdw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strong przyrzeczeniem odkupu.

4, W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika
iokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w Ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa,

5.3. Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4, Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2, Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, ©
kidrym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
kidrych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzar.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiegach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody | koszly zwigzane z
dziatalnoscia Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

11. Zmiany kapitatu wplaconego i wyplaconego:

11.1. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreglonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym,
zwigzanych z wplatami | wyplatami, uimowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany Kapitafu wptaconego albo kapitaiu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem

poprzednim.

¢} Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu, Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorit jednostki.

Do wyceny Aktywdw Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdin. zm.) oraz przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw,

2. Wartosé aktywow 1 pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostrozng
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegolnych zasad wyceny
aktywow i pasywow funduszy inwestycyinych,

3. Dniem Wyceny jest dzien okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu,
Wartoé¢ Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy
przypadajgca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
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nastepujgcym po nim dniv roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy z giéwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4, Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajac Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania,

5. Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i iokat nienotowanych przyimuje sie zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spetniajacy tgcznie
nastepujace kryteria;

- Instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy {co oznacza,
Zze w poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w
jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
53 publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byl notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
miesigcu kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajacego fub TF! dany rynek moze
zostaé uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajgey lub TFI moze uzna¢ dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publiczne] wiadomosci).

6.1. Rynek miedzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyimuje sie, ze w
przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skiadnik [okat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartodcig godziwg jest kurs ustalony na ryku gtéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtéwhego dia skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skfadniku lokat za poprzedni miesiac kalendarzowy. Wyboru rynku giownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

68.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie z ocbowigzujgcymi przepisami, w
szczegOlnosci punkiem 2 przez Depozytariusza | Ksiegowosé Funduszu, réznig sie miedzy
sobg, wowczas Zarzadzajacy lub TFI, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku diuznych papierow wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
ptatnych za ckazaniem, kidrych wycena odbywa sie metoda skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dia ktérych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywéw pienieznych i dat faktycznych
przeptywow. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za date przepiywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skladnikéw zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub
kosztow odsetkowych Subfunduszu.

8. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli, dla ktorych
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nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem) lub gdy zgodnie
z umowa lub warunkami emisji dany skladnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koncowego przeplywu do
obliczenia ESP za pomocg funkcji XIRR. W takim przypadku, wartosé lokat, o ktorych mowa
powyzej, na dany Dzied Wyceny, rdwna sie wartosci nominalng] powiekszonej o odsetki
naticzone w stosunku do nominaiu.

9. W przypadku skiadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efekiywnej stopy proceniowej, dla kidrych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okreslajgecym warunki emisji} nie zostaly okreélone daty Kolejnych
okresow odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeptywow pienieznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego (data poczatku i kohica okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie Zze
datg ostatniego przeplywu jest data wykupt.

10. W przypadku papierdw wartasciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej
ceny nabycia, dla ktorych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajacym
warunki emisji) wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyimuje sie, jako daty
przeptywow pienieznych daty okresow odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadajg w dni wolne od pracy.

11. Skorygowana cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowans] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] obliczonej przy wykorzystaniu funkeji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych weditug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy preocentowe] nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skladnika lokat réwna sie cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papierdw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta lub premii)
s3 przeszacowywane do biezacej wartosci wg sredniego kursu NBP oglaszanego dia danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosziach z
tytudu réznic kursowych.

14, W przypadku sprzedazy diuznych papierow wartosciowych naleznosci z tytulu
przychodéw odsetkowych do dnia reziiczenia transakciji sprzedazy ujmuje sie w nastepujgcy
sposob:

- Wartoé¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
naleznosciach ze sprzedazy oraz pemniejsza saldo konta naleznosci z tytutu odsetek.

- W okresie pomigdzy datg transakcji sprzedazy a datg rozliczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wedlug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny |
ksiegowane na konto naleznosci z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu odsetek.

15. Dla papieréw wartodciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia réznica
pomiedzy skorygowang ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
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a wartoscig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznosci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartosé pomniejsza/powieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
16. Wierzytelnogci, dia ktérych okreslono terminy przeplywow srodkéw pienieznych wycenia
ste w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows]. W
przypadku wierzytelnoéci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreslic przeplywy Srodkow
pienieznych, warto$¢ lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sig wartosci nominalnej
powigkszonej o odsetki naliczone w stosunku do hominaiu.
17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejsze] polityki rachunkowosci,
skiadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wedlug wartodci godziwej wyzhaczong] przez:
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
zastosowanie do wyceny wiasciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewngtrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Subfunduszu oraz praktykg na rynku
finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgodnieniu 2z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponizej wskazanych skiadnikow lokat 53
18.1. W przypadku warrantéw subskrypcyjnych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wyceng odpowiadajacych im papieréw
wartosciowych udziatowych danege emitenta oraz szczeg&lowe warunki emisji lub
inkorporowanych praw.
18.2. W przypadku instrumentédw pochodnych:
— w przypadku kontraktow terminowych typu forward oraz kontraktéw terminowej wymiany
przysziych platnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego,
— jesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kurséw z rynkdow aktywnych, wykorzystane bedg
powszechnie stosowane metody estymacji, w szczegdlnosci dla opcji nienotowanych stosuje
sig sposéb estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi warto$¢ nominaina powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢ po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego na Dzied Wyceny
dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$¢ godziwg prawa poboru uznaje sie wartosé
nizszag z dwoch (a lub b):

a) W dniu, w ktorym spdtka jest notowana po raz ostatni z prawem poboru, ustalana jest

graniczna wartos¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wedtug wzoru:

Vt=(a—=b)/[1+(n/ m)] wzér (1)
gdzie :

Vt — wartos¢ teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamkniecia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem pobort
b — cena emisyjna akcji nowej emisji
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n - liczba akgji z prawem poboru
m - liczba akcji nowej emisji
b} wartoéé teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vi={a—-b}/(n/m) wzor {2)
gdzie:
a - kurs zamknigcia akgji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjaé wartosc prawa poboru wynoszgca 0 PLN,

i. W przypadku, gdy wielkos¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;

i, W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widelkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie Srednig arytmetyczng gdrnej i dolngj
granicy ceny;

#ii. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okreslonz jest jedynie minimalna lub maksymaina cena) do wyceny prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po peodaniu przez
emitenta ceny emisyinej, do publicznej wiadomoéci, do wyceny prawa paboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sig ja od dnia
ogloszenia,;

« W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poboru/warrartu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie péZnigjszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sig ceng emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia.:

Po ostatnim dniu notowania prawa pobord, ale przed jego wykonaniem - warto$¢ ustalong
wedlug ponizszego wzory na wartosé teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B - cena emisyjna akci nowej emisji
L - liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokenuje sig pordwnania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartoéci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sie nizsza z tych dwoch wartosei.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) - za wartosc
godziwg uznaje sie wartosé ustalong w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku
cene akgji nierdéznigeych sig istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym w
szczegolnosci notowanych akcji innych serii. W przypadku pierwszej emisji za wartosc
godziwg prawa do akcji uznaje sie wartosé ustalong wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasadg
ostroznej wyceny.

19, Wycena tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sig poprzez przyjecie wartosci
aktywow netto na tytut uczestnictwa, oglaszanej przez podmiot dokonujgcy wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajacy Dzierh Wyceny, chyba ze do godziny
wskazanej w statucie z ktdrej uwzglednia sig ostatnie dostgpne kursy, dostepna jest wartos¢
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nowsza — wowczas wediug te] wartosci. Przy wycenie uwzgledniane beda wszelkie istotne
Zmiany wartosci godziwej tytulu uczestnictwa od momentu ogloszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktdrej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustalanie oraz wycena innych aktywow | ustalanie niektorych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartodciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankdw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartoéciowych,

20.2. Przedmiotem pozyczki papierdow wartosciowych moga by¢é wszystkie papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia, o ktérym mowa w ust. 1, ustala sie wedtug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skladniki lokat bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgodnie z
zasadami wyceny przyjetymi dia tych sktadnikow lokat, W przypadku gdy, wystepuje kilka
transakcji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym koszcie zakupu).
Transakcje BSB i SBB nie sa stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krétkiej
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierdéw wartosciowych oraz innych lokat Funduszu o dluznym
charakterze nalicza sie koszty odsetkowe od dnia nastepujgcego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajacej pozycie
krotkiej sprzedazy. W okresie, o ktérym mowa powyzej odsetki nalicza sie zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skiadnika lokat w sytuacji gdy nie wystepuje krotka
sprzedaz.

21. Papiery wartoéciowe nabyte {zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zohowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

21.3. Od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sg wyceniane wediug
ceny nabycia, a transakcje SBB wedlug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzieri po dniu rozliczenia transakcji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach cbeych.

22.1. Aktywa craz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
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22.2. Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o kidrych mowa w ust. 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie z
Zapisami Statutu Funduszu) sredniego kursu wyliczonego dla danej] waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartosé Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia
ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w refacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to moziiwe - do waluty EUR.

22.4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakciji kupna iub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wedhug $redniego
kursu NBP dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia dluzszym
niz SPOT wycenia sig¢ zobowigzania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakcji forward.

23. Przychody z iokat obejmujg w szczegdinosci:

23.1 Dywidendy | inne udziaty w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezng dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
umuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgacy wartosci tego prawa do dywidendy (. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwigzanych z
nalezng dywidenda (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajgcego istnienie oraz wartosd tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagaina wykazywana jest jako skiadnik odrebny akitywow
Subfunduszu do dnia wyptaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od érodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papierdow wartosciowych z naliczanymi odsstkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzieA od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane |
wypiacane s3g odsetki za caty ten miesige. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomocy efektywnej stopy procentowej.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku 2 wyceng Srodkdw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

241, koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek i kredytéw oraz papierow wartosciowych wycenianych wedtug
skorygowane] ceny nabycia (w tym SBB )

24 2. koszty limitowane oraz nielimitowane,

- W przypadku limitowanych kosztdéw zwigzanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
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rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu limitowanych kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscia Subfunduszu zmniejszajg rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach miesiecznych po otrzymaniu faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Akiualizacja kosztdw preliminowanych na podstawie
zatozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszty z tytulu wynagrodzenia stalego i zmiennego Towarzystwa za
zarzgdzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwat zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorie jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszlty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla poszczegolnych pozycii kosztdw z
uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad iimit okreslony w Statucie Funduszu, iub Uchwale TF| sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztdw pokrywanych przez
TFL

- Koszty pokrywane sag przez Fundusz w terminach ich wymagalnoéci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktérych obowigzek pokrycia obcigza
Fundusz w catosci dziel sie na poszczegdlne Subfundusze wedtug udziaiu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w sumie aktywow netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych,
naleznosci | zobowiazan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto — stanowigcy réznice miedzy przychodami z iokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie wartosci aktywoéw netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu

w Dniu Wyceny.
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Wartoéé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny {j. w dniach, w
ktérych odbywaja sie regularne sesje Gietdy Papierow  Wartosciowych
w Warszawie.

Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegblnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniky, wartos¢
aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza podziaiowego
obowiazujgcego w Dnit Wyceny.

Wzér na klucz podzialowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D
Lc - Liczba JU kategorii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa"La) / [(Xa*Lay+{Xc*Lc)] 100

Udzial w alokacji JU kategorii C = (Xc*Le) / [(Xa*La)+{(Xc™Le)] 100

Koszty specyficzne dia danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

6.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow nette Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
wokreslonym dniu  wyceny, nie uwzglgdnia sie zmian w kapitale wplaconym
i wyptaconym, zwigzanych z wptatami i wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksiag Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconege albo kapitalu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie réwnej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
wyznaczone] zgodnie z zasadg opisana, w pkt. 4.
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
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=7 NOTA-2 NALEZNOSC! FUNDUSZU %

w201 8-06-80 -

2097-92-31 500

Naleznosci

Z tytuks zbytych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa aibo wydanych certyfikatow inwestycyinych

Z tytutu dywidend

Z tytuly odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace poiyczek

Pozostate

"NOTAS ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU - - -

T D0 B30 ] i

2017-12-31 o ;

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytuhs transakgji przy zobowigzaniu_sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pachodnych

Z tylutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupianych jednostek uczestnictwa atbo wykupionych certyfikatéw
inwestycyinych

Z tylulu wyplaty dochodéw funduszu

7 tyluiu wyplaty przychodow funduszu

Z tyiulu wyemitowzanych obligacii

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuhs gwarancji lub poreczen

2 tytulu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

Banki/ waluty .

|
DOM MAKLERSK| MBANKU § A - 351 - 755
EUR 13 55 113 470
Ush g2 306 82 285
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A - 551 - 1551
EUR 5 20 2 8
GBP 6 3 3} 30
PLN 487 487 1502 1602
TRY 7 3 6 g
usDh 2 8 2 7
Od 2017-01-01

* “NOTA-a }I. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W

w dapej walucle -

Wa
dzien bllansowy ;

g _Wartosé na
dziaﬁ bilanson
o w danej waluci

SP: OKOJENIA B:aiacvcn zosovwmn ﬁmnsowego W
R : YR, 5
it. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw R . _ _
pienieznych
CZK - - 1 z
EUR 78 328 123 523
GBP 8 31 & 3%
PLN 673 673 1678 1679
IRY 7 5 & [
Ush 84 292 84 316
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912

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 8,56% 2306 16,73%
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynky 253 2,37% 248 1,80%
Diuzne papiery wartosciowe 253 2.37% 248 1,80%
Skladniki iokat nieriotowane na aktywnym rynku 711 6.67% 680 4,93%
Diuzne papiery warto§ciowe 711 6,57% 680 4.93%
Suma: 1876 17,60% 3234 23,46%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz

stalo kuponowe | zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczeg

wykupuizapadatnodci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

Howe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5817 54,56% 6 300 45.73%

Diuzne papiery wartodciowe 5817 54, 56% 6 300 4573%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowiazania - - - -
Suma: 5817 54,66% § 300 45,73%

{**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sig

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowq ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

{***} Jako zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentowq ktorych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

inansowego.w
Kwely odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty
swoi:(:th ogowiqzkéwf, przy czxmynie uwzglednia éie wart);péci 7657 72.20% 8 541 69.25%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (***%)

Srodki na rachunkach bankowych 912 8,56% 2308 16,73%

NaleZnosci 4 0,04% 4 C,03%

Skfadniki Ickat natowane na aktywnym rynky 6070 56,93% 6 548 47 53%

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 711 6,67% 683 4,96%

Przypadki znaczace] kencentracii ryzyka kredytowego w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 6621 62,10% 8102 58,81%
bilansowe {7}

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A 551 517% 1554 11,28%
Srodki na rachunkach bankowych 551 5,17% 1551 11,25%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 3 0,03%

SKARB PANSTWA 6 070 56,93% B 548 47 53%
Skiadniki fokat notowane na akbywnym rynky 6 070 56,93% 6 548 47 53%

{***) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutte érodkéw plenigznych,
depozytéw, naleznosci, diuinych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

{****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdotem.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

“od 2018-01-01 do.2028-06-30 1

* “od 2017:01-01 do 2017-12-31

Skiadniki lokat
notowane na -43
aktywnym rynku
Instrumenty
pochodng
Diuzne papiery
wartosciowe 4 2% 170 35 51 78
Prawa do akgji - - 1 - -
Akcie 47 -540 3050 -2 675 1286 -924
Sktadniki lokat
nienptowane na -54 19 101 -22
aktywnym rynku
Wil 54 -4 101 2 80 3
Dluzne papiery
wartosciowe
Nieruchomosci - - -

Pozostale - - - - -
Suma: 97 -500 3183 -2 661 1278 -863

80 -17

ad 2017-03-01 do
01?1 2.8
‘Wartosé w okresie

5820170101 do_
2017-06:30

z tyluhd wynagrodzenia statego
z tylutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania
Suma: 172

fi s e SEi Sl 7 2018-08-30 S B 2017-12-81 i #2016-12-31 505
NOTA-12 DANE POROGWNAWGZE O JEDNOSTKAGH UCZESTNICTWA | “Rok biezgcy - <4 “Rok1 poprzedni ] Rok 2 poprzedni
| Wartoéé aktywdw netlo na koniec roku obretowege 106 608 13 643 31544
II. Wartos¢ aktywédw netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obretowedo
A 103,30 109,95 110,31
C 103,45 110,22 110,80
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU OPTYMALNEGO WZROSTU

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, kidre wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagalyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpiy przypadki informowania
uczestnikdw o Kkorektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ OPTYMALNEGO
WZROSTU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

¢) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapify przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpily bledy podstawowe.

8) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARU CALKOWITEJ EKSPOZYCJi
SUBFUNDUSZU
Do pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode Value at Risk.

Wartosci ekspozycii wynosi 3,07%.

Wyznaczona oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej: 12%
Prawdopodobieistwo przekroczenia oczekiwanej warto$ci wskaznika dzwigni finansowej

ustalone zostato na poziomie 1%.

7) INNE INFORMACJE

Informacje dotyczace zdarzen, ktére nie wystapity od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. oraz
w ckresach poréwnywainych nie sg wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Noty dotyczace zdarzen, ktére nie wystapily od dnia 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. nie sg

wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
(UE) 2015/2365

Na dzien 30.08.2018 r. Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu zadnych z transakcji
okreslonych w Rozporzadzeniu, czyli transakceji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek
papierow wartosciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno,
transakcji z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu

SWAP przychodu calkowitego.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

Dane dotyczace rentownosci | kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartasciowych i dla swapow przychodu cathowitego:

- - 76,20 5 786,80 . 2 743,01

ING BANK SLASKI S.A. - - 76,20 1497,52 - 606,00

SE—AIFFEiSEN BANK POLSKA . . ] 3 565,63 . 2 137.01
MBANK S.A. - - - 723,45 - -
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Altus

Towarzysiwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ
OPTYMALNEGO WZROSTU

Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:

./
Floviemts AR

Krzysztof Mazurek Andrzej Zydorowicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zzarzadu Czlonek Zarzadu
% /
[
Ryszard Czerwonka Witol §¢é
Crlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych i sporzadzenie

sprawozdania:

Katarzyna Skalska

Dyrektor Departamentu Ksiegowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S KA

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2018 roku,
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