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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzgdu Altus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie 2algczonego rocznege sprawozdania finansowego
Altus Subfundusz Pienieiny z siedzibg w Warszawie (,Subfundusz” iub ,Jednostka”) wydzielonego w
ramach Altus Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3,
na ktore skiadajg sig: zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 31,12.2017 r,, bilans sporzgdzony na
dziet 31.12.2017 r,, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od
01.01.2017 r. do 31.12.2017 r., noty objasnigjgce i informacje dodatkowe {,sprawczdanie

finansowe”),

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki i 0s6b sprawujgcych nadzér za sprawozdanie finansowe

Kierownik Jednostki, Zarzad Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych, sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395, z pdin. zm.) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudria 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 245 poz2.1859) a takie statutem
Subfunduszu. Kierownik Jednostki jest rowniez odpowiedzialny z2 kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje
za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanegeo aszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowaosci, kierownik lednostki oraz czlonkowie rady nadzoreze]
Jednostki (Zarzad Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.} sy zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe speiniato wymagania przewidziane ustawa o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ hiegltego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyraZzenie opirnii ¢ tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawis
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowe]j oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjelymi zasadami {polityka)

rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
puhlicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) {,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standarddéw Badania
przyjetych uchwaty nr 2783/52/2015 Krajowe] Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 10 [utego 2015
r. z péin. mm. wzwigzku zuchwatg nr2041/375/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie
krajowych standardow wykonywania zawodu
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3} rozporzgdzenia Farlamentu Europejskiego i Rady (UE} nr 537/2014 7z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szezegdlowych wymogaéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finensowych
jednostek interesu publicznego, uchyiajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UF £ 170 7 11.06.2014, str. 66) {,Rozporzadzenie 337/2014"),

Regulzcje te wymagafg przestrzegania wymogow etycznych oraz  zaplanowania
i przeprowadzenia  badania  w  taki  spesob, aby uzyskal wystarczajacg pewnodd,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztafcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe
jeko catoé¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo proweadzonych ksiag rachunkowych oraz
nig zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowsnego oszustwem lub bledem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegltego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyze] wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie, Znieksztatcenia
moga powstawal na skutek oszustwa lub bfedu i sg uwazane za istotne, jezeli moina racjonalnie
oczekiwal, ze pojedynczo fub tacznie moglyby wplyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podiete na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnegeo znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyisze niZ ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
powstatego na skutek bledu, poniewaz moze ohejmowad zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej | moie dotyczyé kaidego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot
i ujawniert w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zaleiy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji
przez lednostke spraweczdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinit na temat skutecznoidci kontroli
wewnetrzne] Jednostki, Badanie obejmuje takze ocene edpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosd, racjonalneéci ustalonych przez kierownika Jednostki wartosci szacunkowych, jak
rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosici badanej Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez kierownika Jednostki obecnie lub

w przysziosci.

Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowiz wystarczajaca
i pdpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badanis.

Niezaleinosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy bieglty rewident i firma audyiorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy ¢ bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowe] przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych

Rewidentdw,

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg | przekonaniem odwiadczamy, Ze nie Swiadczylismy ustug
niebedgcych badaniem, kidre sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Altus Subfundusz Pieniezny, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska nie swiadczyli na rzecz Jednostki tub jednostek przez nig
kontrolowanych usiug zabronjonych niebgdgcych badaniem, o ktéorych mowa w art.5 ust 1 akapit
drugi rozporzadzenia UL oraz art. 136 ustawy o hieglych.

Wybdor firmy audytorskief

Zastalidmy wybrani do badania sprawozdania finensowego Subfunduszu uchwalg Rady Nadzorczej
Altus TFI SA z dnis 09.03.2017 r. Umowa na badanie zostale podpisana 14.06.2017 r. Sprawozdania
finansowe Jednostki badamy nieprzerwalnie poczawszy od roku obrotowegc zakohiczonego
31.12.2013 r,, to jest przez okres 5 kolejnych lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcle przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy poniZe] opisane najhardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczgce tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta
procedur badania, zamiesdciliémy rdwnie? najwainiejsze spostrzeienia zwigzane z tymi rodzajami

ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury biegitego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztatcenia zidentyfikowane ryzyko

Wycena Transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu

Na dzien 31.12.2017 r. wartcs¢ pozycii | Nasze procedury obejrmowaty miedzy innymi:

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej = Analize zasad wyceny transakcji prazy
strony doc  odkupu zaprezentowana w zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu
Bitansie wg wyceny na dzied bilansowy opisanych Statutem Subfunudszu (TDO).
wynosita 128.086 tys. ziotych. = Zrozumienie i ocene Srodowiska kontroli
Zgodnie z polityka rachunkowosci wewnetrzne), w tym dotyczacych wyceny |
Subfunduszu papiery wartosciowe nahyte TDO. :
p;z}:z ZObOWéZi?:‘US, sig :Cr:g\fsjz Stroodnyd:iz ¢ Anpalize procedur wyceny transakcji przy:
© Uplf wy mowla, pk an ¥ metod zohowiazaniu sie drugiej strony do odkupu,
z:warcua u ¥ b u_pa % . cowaonea w tym analize polityki rachunkowoici oraz
SKOTypowanej ceny nabycts, osza ) procedur kontroli wewnetrznych, majacych
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy 2apewnié wycene godna z przepisami
procentowe). prawa oraz Statutem Subfunduszu,

‘ ze wzgledu ha istoing wart.osc te;- pozycji «  Weryfikacje na podstawie wybranej préhy
aktywdéw  Subfunduszu  zidentyfikowano poprawnoéci  wyceny  transkacji  przy
T|(<‘[uczowe ryzyko i?adar;llab SprfzaWOZdama zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu
INanSOWEED W pOWYZSZym obsZarze. poprzez potwierdzenie z z dokumentami

irddiowymi oraz potwierdzenie

poprawnosci kalkulacji wyceny.

« QOcene poprawnosci prezentacji pozygji
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu w notach objadniajgcych
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i stanowigcych  element  sprawozdanis
finansowego Subfunduszu.

o QOcene poprawnosc I kompletnosci |
ujawnien zgodnie 4 Ustawg 0
Rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

Opisane powyie| przeprowadzone testy
szczegotowe w pofaczeniu z oceng S$rodowiska
kontroli wewnetrznej dostarczyty nam
wystarczajacych | odpowiednich dowoddw badania
pozwalajgcych na zaadrespowanie opisanego ryzyka
w obszarze aktywdw z tytulu transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony de odkupu.

Przychody odsetkowe
W okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia | Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
2017 roku Subfundusz osiggnag!t przychody s Anslize i zrozumienie zasad ujmowania
odsetkowe w kwaocie 4.277 tys. zl. przychodéw  odsetkowych  Subfunduszu

zgodnie ze Statutem oraz  polityka

Ze wigledu na istotng wartodd powyiszej .
rachunkowosci Subunduszu..

pozycji  Rachunku wyniku z  operagji

zidentyfikowano kluczowe ryzyko badania w e Zrozumienie i ocene Srodowiska kontroli
powyiszym chszarze sprawozdania wewnetrznej, w tym dotyczacych sposcbu |
finansowego Subfunduszu. ujmowsania 1 akceptacji przychoddw

odsetkowych Subfunduszu, a takie ujecia i
prezentacji kosztow [imitowanych.

¢ Weryfikacje na podstawie wybranej proby

poprawnosci ujecia przychodéw
i odsetkowych poprzez uzgodnienie do
dokumentéw Zrodiowych oraz weryfikacje
poprawnosci ujecia.

o Ocene poprawnosci i kompletnosci
ujawniert  zgodnie z  Ustawg o
Rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych

Opisane powyzej przeprowadzone testy
szezegttowe w polaczeniu z oceng $rodowiska
kontroli wewnetrznej dostarczyly nam
wystarczajgcych i odpowiednich dowodow bzadania
pozwalajgcych na zaadresowanie opisanego ryzyka
w obszarze przychodow odsetkowych
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Attus Subfundusz Pieniezny, ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:

»  prrzedstawia rzeteiny i jasny obraz syluacji majgtkowej i finansowej Jednostki na drien
31.12.2017 r., oraz jego wyniku z operacji 2a rok obrotowy od 01.0:.2037 r. do 31.12.2017¢.,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkeowaosci i przyietymi zasadami
(politykg) rachunkowosc,

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzanych ksigg rachunkowych,

> jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Jednostke przepisami prawa, w tym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci Funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. nr 249 poz.1859) i postanowieniami
statutu Subfunduszu.

Uzupelniajace ohjasnienie

Zawracamy uwage na niepewno$¢ dotyczgcy sytuacji obligatariusza GetBack SA, ktérego obligacje o
wartosci 4.040 tys. zf. stanowig 1,48 % aktywow Subfunduszu. W zwigzku z 13 niepewnoscia
Subfundusz uzyskal dodatkowe zabezpieczenie, jednak nie jestesmy w stanie zweryfikowad pokrycia
aktywa zabezpieczeniem, poniewai nie dysponowalisSmy informacjami na podstawie ktdrych
moglibyémy oceni¢ wartos¢ zabezpieczenia.

W sytuacji gdyby wartos¢ zabezpieczenia nie pokryla wartosci ektywa moze istniec ryzyko utworzenia
odpisdw aktualizujacych wartose obligaci.

Inne informacje, w tym o wypelnieniu cbowigzkdw wyntkajacych z przepiséw prawa

W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzen bilansowy Subfundusz
dochowal obowigzujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow, z ktdrymi moie
zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Subfundusz mole dokonaé, koncentracii lokat wramach
poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emitenta), termindw i procedur rozliczania transakcji z
uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosc wyceny aktywdw wediug wartosci godziwe].

(i

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew, 10972

Dziatajacy w imieniu:

WBS Audyt Sp. 7 0.0,
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B
Firma Audytorska nr ew. 36R5

Warszawa, 18 kwietnia 2018 r.
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, 11 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz.
395, z pbdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegoinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. w zatgczeniu
przedstawia jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Subfunduszu ALTUS Pienieiny
wydzielonego w ALTUS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym, sporzgdzone na
dzient 31 grudnia 2017 roku, ktére obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 95 662 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy aktywa
netto | kapitaty w wysokosci 272 390 tys. zlotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wykazujgcy dodatni wynik 2z operacji w kwocie
4 164 tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku wykazujgce zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokoSci 93 747 tys. ziotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkow )
Ty i
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iotr Osiecki
Prezes Zarzadu
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Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Czionek Zarzadu Czionek Zarzgdu
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Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzgdu
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PARASOLOWY ALTUS
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SRR BILANS 20171231 S 016231 i)
I. Aktywa 273 543 233 970
1) Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 40742 5 448
2) Naleznosci 53 33 585
3) Transakgje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 128 086 -
4) Skiadniki lokat netowane na aktywnym rynku, w tym: 15578 184 221
- diuzne papiery wartoSciowe 14 480 184 221
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, wtym: 76 084 10736
- dluine papiery wartoSciowe 76 076 5634
6) Nieruchomaéci - -
7} Pozostale aktywa - -
1l. Zokowiazania 1153 55 327
lll. Aktywa netto (I - i} 272 390 178 643
IV, Kapitat funduszu 25% 359 169 776
1) Kapital wplacony 620 806 442 541
2) Kapital wyptacony (wielkodé ujemna) -361 447 -272 765
V. Dochody zatrzymane 13014 8382
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 152 8643
2) Zakumulowany. nierozdysponowany zréalizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 862 -261
V1, Wzrost {spadek} wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 485
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji {IV+V+/-V) 272 390 178 643

Liczba zarejestrowanych iednostek uczestnictwa

2472 059,2808

1658 446,3450

2485 1054031

1658 445,3450

A

C 8 953.8777 -
Wartosc aktywow netto na jednostke vczestnictwa 110,19 107,72

A 110,18 107.72

c 109,97 -
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Altus

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

od 20170101 od 2016-01-01
; ; o 2017-12-31 0 2016-12-31 557
I. Przychody z lokat 4 365 5518
Dywidendy iinne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 4 277 5431
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dedatnie salde réznic kursowych 87 87
Pozostate 1 -
il. Koszty funduszu 2856 o7
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2515 2109
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Opfaty dla depozytariusza 46 38
Optaly zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywdw 57 45
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
Ushugi w zakresie rachunkowoéci 150 159
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 75 650
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne salde rdznic kursowyeh - N
Pozostale 11 16
i, Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
1V, Koszty funduszu netto (lI-11}) 2 856 3017
V. Przychody z lokat netto [11V) 1509 2 501
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 2 655 1292
1. Zrealizowany 2ysk {strata) e zbycia fokat, w tym: 3123 279
- z tytuly réznic kursowych -93 497
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: ~468 1013
- Z fytulu ré2nic kursowych -63 -800
VI Wynik z eperacji {V+-V]) 4 164 3793
Whynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 1,68 2,29
C 212 -
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO -

1 5od 2017-01-0F do 2017-12-31 1~

‘od 2016-01-01'do 2016-12-31 °]

I. Zmiana wartosci aklywdéw netto

1, Wartos¢ aktywéw nette na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 178 643 147 429
2. Wynik z operacil za okres sprawozdawczy 4164 3793
3) preychody z Iokat netto t 509 2501
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 3123 279
¢) wzrost (spadek)} niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lckat -468 1013
3. Zmiana w aklywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 4 164 3793
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu {razem): - -
a) z przychoddw z [okat nettc - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - ~
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 89 583 27 42%
a} zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 178 285 108 473
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -88 682 -81 052
6. baczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 93 747 31214
7. Warlos¢ aktywow netto na keniec okresu sprawozdawczego 272 390 178 643
8. Srednia warto$é aktywdw netio w okresie sprawozdawczym 195 469 170 938

li. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rezbiciu na
kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1605 886,7971 1019 032,7480
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 785 2277390 761 7071404
Saldo zmian 806 659,0581 257 3256086
c
Liczba zbytych jednestek uczestnictwa 17 822,0472 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 68,1695 -
Salde zmian 6 953,8777 -

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatainosci funduszu w
rozbiciu na kategorie

A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 869 868,0342 4 263 9812371
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 3404 762 6311 2 605 534.8821
Saldo zmian 2 455 105,4031 1 658 446 3450
C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 922,0472 -
Liczba odkupionych jednostek vezestniciwa 10 968,1695 -
Salde zmian 6 053 8777 -
HI. Zmiana warto5ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warlodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedriege okresu sprawozdawczego (*)
A 107.72 105,22
C 108,09 -
2. Wartosdé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezacego okresy sprawozdawczego
A 110,19 107,72
C 109,97 -
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczesinictwa w ckresie sprawozdawczym {**)
A 2,29% 2,38%
C 2.07% -
4. Minimalna wartoé aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 107,60 2017-01-03 105,22 2016-01-04
o] - 2017-02-28 - -
5. Maksymalna warto$¢ akiywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
A 110,23 2017-11-29 107,72 2016-12-36
c 108,97 2017-11-29 - -
B. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
A 110,19 2017-12-31 107,72 2016-12-31
c 109,97 2017-12-31 - -
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci o 5
aktywéw netto, w tym (<"} 1,46% 1,76%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.29% 1,23%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Dptaty dla depozytariusza 0.,02% 0,02%
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,03% 0,03%
Usiugi w zakresie rachunkowosci 0,08% 0,09%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezgcym lub porownywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest wartogé

nominalina.

{**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym,
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY
SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci.

a) Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sig na przepisach
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézn. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych {(Dz. U. Nr 249 poz. 1859) oraz
wszelkich zmianach tych przepisow.

2. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

3. Sprawozdania finansowe Subfunduszu sporzadza sie dwa razy w roku, jako jednostkowe
pdiroczne sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdanie finansowe.

4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadza sig w jezyku polskim i w
walucie polskigj. informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazuje sig
w tysigcach ziotych z wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz liczby
jednostek uczestnictwa.

5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje: zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objadniajgce i
informacje dodatkowa. Noty objasniajgce zawierajgce zdarzenia kidre nie wystapity lub
wylgcznie wartosci zerowe zostaty pominiete.

6. Lokaty bankowe $rodkéw pienieznych o terminie zapadalnodci nie dituzszym niz 80 dni
prezentuje sie w bilansie w pozycji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej.
Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,Naleznosci”.
Wszystkie lokaty srodkow pienieznych o terminie zapadalnosci diuzszym niz 90 dni
prezentowane sa w tabel lokat w pozycji ,Depozyty”.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzief roboczy warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w podziale
na kategorie prezentowana jest wedug klucza podziatowego po wprowadzeniu na dzien
bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym, po zastosowaniu nowej liczby
jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada na dzien wolny od
pracy, do wyniku ujgtege na dzieh ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficialne]
doliczony jest wynik zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem
podziatowym zgodnie z wyceng na ten dziefi.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

b) Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

1. Operacie dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny
nabycia | wycenia zgodnie z obowigzuigcymi Fundusz regulacjami prawa | zapisami
statutowymi.

2.1. Przez cene nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia skladnika aktywow tgcznie z
poniesionymi opfatami, w szczegéinoéci z prowizjami maklerskimi i podatkiem od czynnosci
cywilno-prawnych (w przypadky aktywdw niepublicznych, gdy PCC ptacony jest przez
Subfundusz), za wyjatkiem optat naleznych Depozytariuszowi | izbom depozytowo-
rozliczeniowym.

2.2. Skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadajg ceng nabycia réwng zero,

2.3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang censg
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty
otrzymane, skorygowang ¢ ewentuaine doptlaty lub otrzymane przychody pieniezne.

3. Zysk lub strate ze zbycia lokat:

3.1. Wylicza sie metoda HIFO ,najdrozsze sprzedaje sie jako plerwsze” polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.
3.2. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opgji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciagnigcia otrzymano
najnizszg premie netto.

3.3. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslong w pkt. 3.1,

3.4. Metody HIFQ nie stosuje si¢ do papierdw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez
drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

4. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakgji zbycia i nabycia danego skiladnika
lokat, w pierwszej kolgjnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

5. Prawa poboru oraz dywidendy:

5.1. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

5.2, Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartoéci rownej zero, w
dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

5.3, Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

5.4. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
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6. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
7. Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat:

7.1. Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

7.2. Skiadniki lokat nabyte albe zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w par. 24 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz skiadniki, dla
ktorych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie
w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

8. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w
walucie polskigj, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

9. Operacje dotyczace Subfunduszu wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, nalezy okreshi¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty.

10. W ksiggach Subfunduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane 2
dziatalnoscia Subfunduszu, niezaleznie od terminu ich zapiaty.

11. Zmiany kapitatu wptaconego i wyptaconego:

11.1. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym,
zwigzanych z wptatami | wyptatami, ujmowanymi w dniu zbycia i odkupienia.

11.2. Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu
wartosci aktywow neflo na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgednie ze zdaniem
poprzednim.

c} Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z
operacji.

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Subfunduszu oraz ustala: Zobowigzania
Funduszu, Warto§é Aktywow Netto Subfunduszu, Wartodé Aktywow Netio Subfunduszu
przypadajacy na Jednostke Uczestnictwa oddzielnie dla kazdej kategorii jednostki,

Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sie przepisy Ustawy o rachunkowosci 2 dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdZn. zm.} oraz przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 185%9) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

2. Wartos¢ aktywow | pasywow Subfunduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroZnej
wyceny oraz z uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegélnych zasad wyceny
aktywoéw i pasywodw funduszy inwestycyjnych.

3. Dniem Wyceny jest dzieit okreslony w Statucie Funduszu. Wartos¢ Aktywow Funduszu,
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartoéé Aktywéw Netto Subfunduszy
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przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w
nastepujacym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow
dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostgpne kursy z gtdwnego, aktywnego rynku na godz.
23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4, Wartos$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomnigjszajgc Wartosé
Aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania,

5. Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzieh Wyceny
przez liczbe jednostek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

6. Zasady wyceny lokat na aktywnym rynku i lokat nienotowanych przyjmuje sie zgodnie z
zapisami Statutu Funduszu, przy czym Aktywnym Rynkiem jest rynek spednigjacy lgcznie
nastepujace kryteria:

- Instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne.

- Zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy (co oznacza,
ze w poprzednim peinym miesigcu kalendarzowym zawarto na danym rynku przynajmniej w
jednym dniu transakcje oraz wystepujg co najmniej w 15 dniach oferty kupna lub sprzedazy i
sa publikowane w serwisie informacyjnym Bloomberg).

- W przypadku, gdy instrument byt notowany po raz pierwszy w biezacym lub poprzednim
rmiesigcy kalendarzowym na podstawie decyzji Zarzadzajgcego tub TFI dany rynek mozZe
zostad uznany jako aktywny. W przypadku, gdy w poprzednim miesigcu transakcje wystapity
rzadziej niz w czterech dniach Zarzgdzajgcy lub TFi moze uznac dany rynek za nieaktywny
(ceny z tego rynku sg podawane do publicznej wiadomosci).

6.1. Rynek migdzybankowy nie jest traktowany jako rynek aktywny. Przyjmuje sie, ze w
przypadku bondw skarbowych rynek BondSpot nie jest rynkiem aktywnym,

6.2. W przypadku, gdy skitadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoécig godziwa jest kurs ustalony na ryku gtdwnym. Podstawg wyboru
rynku gtdwnego dla skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest wolumen obrotu
na danym skiadniku lokat za poprzedni miesigc kalendarzowy. Wyboru rynku gtownego
dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny w danym miesigcu kalendarzowym.

6.3. W przypadku, gdy ceny pozyskane zgodnie 2z obowigzujgcymi przepisami, w
szczegoinosci punktem 2 przez Depozytariusza i Ksiggowosé Funduszu, réznia sie miedzy
sobg, wowczas Zarzadzajacy fub TF1, wedlug swojej najlepszej wiedzy dokonuje wyboru
jednej z powyzszych cen.

7. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listow zastawnych oraz weksli innych niz
platnych za okazaniem, kiérych wycena odbywa sie metodg skorygowane] ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz dla ktorych w prospekcie
emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie okreslono okresow
odsetkowych SCN wyznaczana jest na podstawie przeplywow pienigznych i dat faktycznych
przeplywdw. Jezeli data wykupu lokat przypada na dzien wolny od pracy to za datg przeptywu
do wyliczenia SCN przyjmuje sie date pierwszego dnia roboczego po dniu wolnym od pracy).
Skutek wyceny tych skiadnikéw zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub
kosztow odsetkowych Subfunduszu.
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8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych oraz weksli, dla ktdrych
nie wskazano daty wykupu (np. w przypadku weksli ptatnych za okazaniem} lub gdy zgodnie
z umows lub warunkami emisji dany skiadnik lokat moze zosta¢ wykupiony w dowolnym
momencie, wowczas nie mozna wiarygodnie okreslic daty koricowego przeptywu do
obliczenia ESP za pomocs funkcji XIRR. W takim przypadku, wartos¢ Jokat, o ktérych mowa
powyzej, na dany Dzied Wyceny, rowna sie wartosci nominalng powigkszonej o odsetki
naliczene w stosunku do nominatu.

9. W przypadku skiadnikdw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowsej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub
innym dokumencie okreslajgeym warunki emisfl) nie zostaly okreslone daty kolejnych
okresdw odsetkowych lub oprocentowanie - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie
do okreslenia wszystkich przysziych przeplywéw pienigznych parametry z aktualnego okresu
odsetkowego {data poczatku i kofca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaklada sie ze
datg ostatniego przeptywu jest data wykupu.

10. W przypadku papierdw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowane)
ceny nabycia, dla ktdrych w prospekcie emisyjnym (lub innym dokumencie okreslajgcym
warunki emisji}y wskazano okresy odsetkowe do wyliczenia SCN przyjmuje sig, jako daty
przeptywdw pienigznych daly okresdw odsetkowych wskazane w tych dokumentach, nawet
jesli wypadaja w dni wolne od pracy.

11. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczone] przy wykorzystaniu funkcji XIRR,
narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

12. Wycena papierow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skiadnika lokat rowna sie cenie nabycia.

13. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych denominowanych w watutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy =zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane s jako odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe} oraz odpisy dyskonta lub premii)
sa przeszacowywane do biezgcej wartoéci wg éredniego kursu NBP oglaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest na przychodach / kosztach z
tytulu réznic kursowych.,

14. W przypadku sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych naleznos$ci z tytutu
przychoddw odsetkowych do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sig w nastepujacy
sposdb:

- Warto$¢ sprzedanych odsetek na dzien rozliczenia sprzedazy ujmowana jest w
nalezno$ciach ze sprzedazy oraz pomniejsza saldo konta naleznoéci z tytutu odsetek.

- W okresie pomiedzy datg transakcji sprzedazy a datg roziiczenia przychody odsetkowe
naliczane sg wediug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien Wyceny i
ksiegowane na konto naleznoéci z tytulu odsetek oraz przychedy z tytutu cdsetek.

15. Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowane] cenie nabycia rdznica
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pomiedzy skorygowana ceng nabycia na dzien zawarcia transakcji sprzedazy (bez odsetek),
a wartoécig sprzedazy (bez odsetek) ujmowana jest na koncie naleznoéci ze sprzedazy oraz
powyzsza wartosé pomnigjszalpowieksza konto amortyzacja dyskonta/premii.
16. Wierzytelnosci, dla ktdrych okreslono terminy przeptywow srodkow pienigznych wycenia
sie w skorygowane] cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W
przypadku wierzytelnosci, dla ktérych nie mozna wiarygodnie okreslié przeptywy Srodkow
pienigznych, warloéé lokat, na dany Dzien Wyceny, réwna sie wartosci nominalngj
powickszonej o odsetki naliczone w stosunku do nominatu.
17. Inne, niz wskazane w powyzszych postanowieniach niniejszej polityki rachunkowosci,
sktadniki lokat Subfunduszu wycenia sie wediug warto$ci godziwej wyznaczone] przez:
oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocyg powszechnie uznanych metod estymacji,
zastosowanie do wyceny wiaéciwego modelu, badz wyspecjalizowany i niezalezny podmiot
zewnetrzny. Subfundusz zastosuje metode wyceny najbardzie] adekwatng do danego
skiadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Subfunduszu oraz prakiyka na rynku
finansowym.
18. Metody wyceny wskazane w ppkt. 15 podlegajg uzgednieniu z Depozytariuszem, z tym,
ze podstawowymi metodami wyceny dla ponize] wskazanych skiadnikéw lokat sa:
18.1. W przypadku warrantow subskrypcyinych— modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajace wyceng odpowiadajgcych im papierow
wartosciowych udziatowych danego emitenta oraz szczegotowe warunki emisji  lub
inkorporowanych praw.
18.2. W przypadku instrumentow pochodnych:
— w przypadku konfraktow terminowych typu forward oraz kontraktow terminowej wymiany
przysziych platnosci typu swap — model zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu
o dane rynkowe pobierane z powszechnie dostepnego serwisu informacyjnego;
— iesli nie ma mozliwosci uzyskiwania kursow z rynkow aktywnych, wykorzystane bedsg
powszechnie stosowane metody estymacii, w szczegélnesci dla opcji nienotowanych stosuje
sie sposob estymacji przy wykorzystaniu modelu Blacka-Scholesa.
18.3. W przypadku depozytéw — ich wartosé stanowi warto$¢ nominalna powigkszona o
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
18.4. W przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartos¢ wyznacza sig¢ po
przeficzeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonege na Dzien Wyceny
dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
18.5. Model Wyceny Praw Poboru — za warte$é godziwg prawa poboru uznaje sig wartosc
nizszg z dwoch (a lub b}:

a) W dniu, w ktorym spdtka jest notowana po raz ostatni z prawem pobory, ustalana jest

graniczna warto$¢ teoretyczna praw poboru wyliczana wediug wzoru:

Vi=(a-b)/{1+(n/ mj] wzor (1)
gdzie

Vit — wartoié teoretyczna prawa poboru
a — kurs zamknigcia akcji w ostatnim dniu notowania akcji z prawem poboru
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b — cena emisyjna akcji nowej emisji
n— liczha akcji z prawem paboru
m ~ liczba akcji nowej emisji
b) wartos¢ teoretyczng wyznaczong zgodnie z nastepujgcym wzorem:
Vi={a-b)/(n/m) wzbr (2)
gdzie:
a —~ kurs zamknigcia akgji z danego dnia

W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami teoretyczna warto$¢ prawa poboru przyjmuje
wartos¢ ujemng, do wyceny nalezy przyjat warto$¢ prawa poboru wynoszacg 0 PLN,

i. W przypadku, gdy wielkosé emisji ckreglona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci
prawa poboru/warrantéw uwzglednia sie gorng granice wielkosci emisji;

H. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia
wartosci prawa poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gérnej i dolnej
granicy ceny,;

fi. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy
(okre$lona jest jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa
poborufwarrantu uwzglednia sie cene podang przez emitenta. Po podaniu przez
emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje si¢ jg od dnia
ogtoszenia;

e W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, wycena prawa poborufwarrantu
dokonywana jest w wartosci zero. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w
terminie pozniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie ceng emisyjng ustalong
przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogloszenia..

Po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem - wartos¢ ustalona
wedlug ponizszego wzoru na wartosé teoretyczna prawa poboru:

C — cena rynkowa akcji w danym dniu
B — cena emisyjna akcji nowej emisji
L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

(C-B)/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sig porownania ostatniej
ceny prawa poboru oraz wartosci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w
danym dniu wyceny stosuje sig nizszg z tych dwéch wartosci.

18.6. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE} — za wartos¢
godziwg uznaje sie wartoé¢ ustalong w oparciu o publicznie ogtoszong na aktywnym rynku
cene akgji nierdzniacych sie istotnie, o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym w
szezegblnosci notowanych akeji innych seril. W przypadku pierwsze] emisji za wartosc
godziwa prawa do akcji uznaje sie wartosé ustalona wediug ceny emisyjnej zgodnie z zasada
ostroznej wyceny.

19, Wycena tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania nie
bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku odbywa sig poprzez przyjecie wartoéci
aktywdw netto na tytut uczestnictwa, oglaszane] przez podmiot dokonujgey wyceny aktywow
takiego Funduszu lub instytucji na dzien poprzedzajgcy Dzieri Wyceny, chyba ze do godziny

ALTUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PARASOLOWY ALTUS SUBFUNDUSZ PIENIEZNY

<170 -




Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.

wskazanej w statucie z ktorej uwzglednia sie ostatnie dostepne kursy, dostepna jest wartosc
nowsza — wowczas wedtug tej wartosci, Przy wycenie uwzgledniane bedg wszelkie istotne
zmiany wartoéci godziwej tytutu uczestnictwa od momentu ogtoszenia ich wartosci do godziny
w Dniu Wyceny, o ktorej mowa w Statucie Funduszu.

20. Ustatanie oraz wycena innych aktywéw i ustalanie niektérych zobowigzan.

20.1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkow
pozyczania maklerskich instrumentow finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.

20.2. Przedmiotem pozyczki papieréow wartosciowych moga byC wszystkie papiery
wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez
Statut Funduszu.

20.3. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ust. 1, ustala sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartoéciowych, okreslonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1.

20.4. Skiadniki lokat bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy ujmuje sie | wycenia zgednie z
zasadami wyceny przyjetymi dla tych skiadnikow lokat. W przypadku gdy, wystepuje Kilka
transakeji kupna zamykajgcych pozycje krotkiej sprzedazy do wyboru paczki stosuje sie
zasade HIFO (jako pierwsze rozchodowuje sie paczki o najwyzszym Kkoszcie zakupu).
Transakcje BSB | SBB nie sg stosowane do zmykania lub otwierania pozycji krotkiegj
sprzedazy.

W przypadku diuznych papierow warto$ciowych oraz innych lokat Funduszu o diuznym
charakterze nalicza sig koszty odsetkowe od dnia nastepujacego po dniu rozliczenia
transakcji krotkiej sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji zakupu zamykajgcei pozycig
krotkie] sprzedazy. W okresie, o ktorym mowa powyzej odsetki nalicza sig¢ zgodnie z
zasadami stosowanymi do danego skiadnika iokat w sytuacji gdy nie wystepuje krétka
sprzedaz.

21. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu.

21.1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowane] ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

21.2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metodg korekty
réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

21.3. Od dnia zawarcia transakgcji do dnia rozliczenia transakcje BSB sa wyceniane wedtug
ceny nabycia, a transakcje SBB weditug ceny sprzedazy.

21.4. Pierwsze naliczenie nastepuje dzief po dniu rozliczenia transakeji BSB/ SBB.

22. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych.

22.1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia
sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie
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sg notowane na Aktywnym Rynku ~w walucie, w kidrej sg denominowane.

22.2. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust, 1, wykazuje sie w PLN, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny o godzinie 23:30 (zgodnie 2
zapisami Statutu Funduszu) éredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

22.3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

22 4. Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub
sprzedazy waluty wycenia sie od dnia zawarcia transakcji do dnia SPOT wediug sredniego
kursu NBF dla danej waluty. W przypadku transakcji forward o okresie rozliczenia diuzszym
niz SPOT wycenia sie zobowiazania i naleznosci Subfunduszu przy wykorzystaniu modelu do
wyceny transakeji forward.

23. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

23.1 Dywidendy i inne udzialy w zyskach

- Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku polskim ujmuje sie w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

- Nalezna dywidende z akcji zagranicznych notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych
umuje sie w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji, wykorzystywany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy (ff. w dniu tzw.
ex-date). Jesli nie jest mozliwe uzyskanie informacji o kolejnych terminach, zwiazanych z
nalezng dywidenda (ex-date, record-date, pay-date) dywidende ewidencjonuje sig w ksiegach
rachunkowych w dniu uzyskania dokumentu potwierdzajacego istnienie oraz wartosé tych
praw.

Dywidenda nalezna/wymagalna wykazywana jest jako skladnik odrgbny aktywow
Subfunduszu do dnia wyplaty dywidendy.

23.2. Przychody odsetkowe

- odsetki: od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych Subfunduszu, od lokat
terminowych, od nabytych papieréw wartosciowych z naticzanymi odsetkami, inne odsetki.

- odsetki od rachunkéw pienieznych nalicza sie na kazdy dzien od salda rachunku z dnia
poprzedniego. W ostatnim dniu roboczym danego miesigca kalendarzowego naliczane |
wyplacane sg odsetki za caly ten miesigc. Odsetki od lokat na dany Dzien Wyceny wylicza sie
za pomoca efektywne] stopy procentowe.

- odpisy dyskonta

23.3. Dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pienieznych,
naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych.

24. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosei:

24.1. koszty odsetkowe,

- Koszty z tytulu pozyczek | kredytdéw oraz papierdw warto$ciowych wycenianych wediug
skorygowanej ceny nabycia (w tym SBE )

24.2. koszty limitowane oraz nielimitowane,
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- W przypadku limitowanych kosziéw zwiazanych z dziatalnoscig Subfunduszu tworzy sie
rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu limitowanych kosztéw zwigzanych z
dziatalnoscig Subfunduszu zmniejszaja rezerwe. Uzgodnienie przewidywanych i
rzeczywistych koszidw nastepuie w okresach miesigcznych po  otrzymaniu  faktur
zaakceptowanych przez Towarzystwo. Aktualizacja kosztdéw preliminowanych na podstawie
zalozen budzetowych odbywa sie w okresach miesiecznych

- Rezerwy na koszly z tytulu wynagrodzenia statego i zmiennege Towarzystwa za
zarzadzanie Subfunduszem sg naliczane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie z
uwzglednieniem uchwal zarzgdu Towarzystwa dotyczgcych zmian tych zasad. Rezerwe na
koszty z tytulu wynagrodzenia zmiennego nalicza sie na kazdg kategorig jednostek
uczestnictwa danego Subfunduszu oddzielnie.

- Pozostale rezerwy na koszty zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu sg preliminowane
zgodnie 2z zasadami okre$lonymi w Statucie dla poszczegoinych pozycji kosztow z
uwzglednieniem zatozen budzetowych, na zasadach okreslonych w umowach, na podstawie
ktorych Fundusz zobowigzany jest do ich ponoszenia.

- Koszty poniesione ponad limit okreslony w Statucie Funduszu, lub Uchwale TFl sg
ujmowane w ksiegach Subfunduszy przy jednoczesnej ewidencji kosztdw pokrywanych przez
TFIL

- Koszty pokrywane sg przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami
zawartymi w umowach.

- Koszty Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami ktorych obowigzek pokrycia obciaza
Fundusz w calosci dzieli sie na poszczegdine Subfundusze wedlug udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w sumie aktywoéw netto wszystkich Subfunduszy z ostatniego dnia wyceny
przed dniem ujecia zobowigzania w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

24.3. ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw pienigznych,
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

25. W kazdym Dniu Wyceny ustala sie wynik finansowy obejmujacy:

- przychody z lokat netto - stanowigcy roznice miedzy przychodami z lokat a kosztami
Funduszu netto,

- zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat,

- niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wediug
stanow odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci okreslonych w
Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny, W okresie obejmujgcym sprawozdanie
finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez Towarzystwo na godz. 23.30.

2. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o© zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach, w
ktérych  odbywajg sie regularfne sesje Gieldy Papierdw  Wartosciowych
w Warszawie,

Wartosé Aktywow Nefto Subfunduszu na Jednostke uczestnictwa na Dzien Wyceny jest
ustalana przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na dany Dzien
Wyceny przez liczbe jednosiek uczestnictwa w tym Dniu Wyceny.

Dla poszczegoinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniky, wartosé
aktywdw netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyznaczana jest
odrebnie dla kazde] kategorii jednostek uczestnictwa wg Klucza podziatowego

obowiazujacego w Dniu Wyceny.

Wazér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xc - WAN/JU kategorii C na D-1 bez zaokrgglen

La - Liczba JU kategorit A w dniu D
Lc - Liczba JU kategerii C w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xc*L.c)] 100

Udziat w alokacji JU kategorii C = (Xc*Lc) / [(Xa*La)+(Xc*Le)] 100

Koszty specyficzne dla dane] kategorii jednostek nie podlegajg atokacji np. koszty
wynagrodzenia stalegoe | zmiennege oraz ewentualnie inne koszty wykazane w statucie

Funduszu

8.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa
w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym
i wyplaconym, zwiazanych 2z wplatami | wyplatami, ujmowanymi w dniu zbycia
i odkupienia.

Dniem wprowadzenia do ksigg Subfunduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu
wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa, przy
zastosowaniu wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie
ze zdaniem poprzednim.

Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu Wyceny po
Cenie rownej Wartoéci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu

wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt. 4,
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2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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A 'NOTA-2-MALEZNOSC] FUNDLUISZU -t E2017-12-31 1 EEE2016-12-31 7
NaleZznosci 33 565
Z tytutu zbyiych lekat - 23650
2Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa aibo wydanych certyfikatéw inwestycyinych 24 -
Z tytulu dywidend - -
Z tytuiu odsetek 29 1
Z tytutu posiadanych nleruchomosei, w tym czynszdw - -
Z tytute udzislonych peiyczek w pedziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale - 9614
Nigrozliczona naleznosé z tyt sell-buy-back - D514
S STNOTA-S ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU oiisiinmiinsilnnan) i 20174234 =5 i
Zobowigzania 1153 55 327
Z tytulu nabytych akiywéw - 44 575
Z tytulu transakcji przy zebowigzaniu sie funduszu do odkupu - 9914
Z tytulu instrumentéw pochodnych - -
2 tytuku wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 5 52
Z fytutu odkupionych jednostek uczestinictwa albe wykupionych certyfikatéw 306 148

inwestycyjinych

Z tylutu wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
2 tytutu wyemitowanych cbligacii - -
Z tyludu krotkoterminowych po2yczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredyiow - -
Z tytulu gwarancji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 830 574
Pozostale sktadniki zobowiazan 12 66
- 66

Z tytutu podatku dochodowego od oséh fizycznych

S201T-12-31 i
|. Banki / waluty - - 5448
BANK ZACHODNI WBK §.A. - - - 740
PLN - - 740 740
DOM MAKLERSKI MBANKU §.A. - 1039 - 823
EUR 223 931 131 581
usD 31 108 58 242
DOM MAKLERSKIBZ WBK 5.A. - 193 - -
EUR 7 28 - -
PLN 165 165 - -
IDEA BANK 5 A, - 20 900 - -
PLN 20 000 20 000 - -
s POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSC) BANK POLSKI R 550 . B
A
PLN 560 560 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A, - 27 850 - 3886
EUR 1 5 4 18
PLN 27 845 27 845 3885 3 BES
usb - - - 2

SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWI ZYM
Pozwm SRODKO’W PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYGH
ELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIA;

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw

pienigénych
EUR 215 916 174 757
PLN 16 677 19 677 13 687 13 687
Uso 27 103 118 456
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty

18.18%

2,33%

Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 6 255 2,28% 106 0,04%
Diuzne papiery wartosciowe 1157 0,42% 105 0,04%
Listy zastawne 5098 1,86% - -

Sktadniki lokat nienctowane na alkdywnym rynku 33912 12,40% 6211 2,66%
Diuzne paplery wartosciowe 3Isz2 12,40% 1113 0,48%
Listy zastawne - - 5 098 2,18%

Suma: 89 909 32,86% 11 764 503%

{*} Jako akiywa obcigzone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe]j traktuje si¢ érodki pienigine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe dluzne instrumenty finansowe, Szezegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

-“'-'?017-12-31

artosE na

S,

4.87%

184 116

78,69%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dluzne papiery warlogciows 13 323 4.87% 184 116 78.69%
Sktadniki lekat nienotowane na aktywnym rynku 42 164 1541% 4 521 1.93%
Diuzne papiery warlosciowe 42 164 15,41% 4521 1.93%
Zobowigzania - - - -
Suma: 55 487 20,28% 188 637 80,62%

{**) Jako aktywa obciazone ryzykiem przeplywow Srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmignnokuponowe diuzne instrumenty fi oraz instr

jest dodatnia.

(***} Jako zohowigzania obciazone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig

instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzient bilansowy jest ujemna.

ty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bifansowy

Dl a0 7-42-31
ANIA ZOBOWIAZAN PR
STRONE TRANSAKCJI
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby stroay transakeji nie
wypeyltniali swoﬁ:hipbowia_fkgw, przy czym nie u\JNngednia sig 273 543 100.00% 233870 100,00%
wartodcl godziwych dedatkowych zabezpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 49 742 18,18% 5448 2.33%
Naleznosci 53 0,02% 33 565 14,35%
Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ drugiej streny do odkupu 128 086 46,83% - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 578 7,16% 184 221 78.73%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 76 084 27.81% 10736 4 59%
Przypadki znaczacej kongcentracji ryzyka kredytowege w
poszezegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 156 617 57,25% 171 769 73.41%
bitansowe (*****)
BANK ZACHODNI WBK § A, 128 D88 46,82% 740 0,32%
Sredki na rachunkach bankowych - - 740 0,32%
deﬂ‘l;ruansakqe przy zobowiazaniv sie drugie strony do 128 086 46,82% _ )
RAIFFEISEN BANK POLSKA 8§.A. 27 558 10,22% 3 889 1,86%
Srodki na rachunkach bankawych 27 850 10,22% 3885 1,66%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 - 4 ~
SKARB PANSTWA 573 0.21% 167 140 71,43%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 573 0,21% 167 140 71,43%

{****) Za maksymalne obgiaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartodci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seli-back.

{*****) 2a znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach cgétem.
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7 TRANSAKGIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZY i.UB DRUGIE
'STRONY-DOODKUPU -

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w fym: 128 086 -
Transakcje, w wyniku kérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosct i R A
ryzyk
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i 128 088 R

ryzyk

1l. Transakcje przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - 9914
Transakcie, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw

wiasnosci i ryzyk 3 i
Transakcje, w wyniku kiérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw whasnosci 9914

i nyzyk

HI. Naleznosci z tytutu papierow wartesciowych pozyczonych od funduszu w
trybie preepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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1623

2 tytulu wynagrodzenia stalege 1858
# tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 659 486
Suma; 2515 2109

CTUCZESTNICTWA,

OTA-12 DANE POROWNAWCZE [+] JEDNOSTKACH

i 2015-12-3% ©

5 2017:42-34

| '2016-'12-31

14? 429

i Wartosc aktywow netto na koniec roku obrotowg:_go 272 380 178643

1. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek

uczestnictwa na keniec roku obrotowego
A 110,18 107,72 105,22
[ 108,87 - -
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

ALTUS
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOLOWEGO
SUBFUNDUSZU PIENIEZNEGO

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPLY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU

SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczeao nie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujgtych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikébw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.
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by W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d)y W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfunduszu w dajacej sie przewidziel przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) AKTUALNIE STOSOWANA METODA POMIARYU CALKOWITES EKSPQOZYCJI
SUBFUNDUSZU

Do pomiary catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode absolutnegj

wartosci zagrozone).

Wyznaczona oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej: 15 %.
Prawdopodobienstwo przekroczenia oczekiwane] wartosci wskaZnika dzwigni finansowej

ustalone zostato na poziomie 20 %.

Warto$¢ catkowite] ekspozycji na dzien 31 grudnia 2017 roku wyniosta 1,30 %. W okresie
sprawozdawczym Srednia wartosC catkowite] ekspozycji wyniosta 2,91 %. Najnizsza wartosé
ekspozycii w okresie sprawozdawczym wyznaczona zostala na poziomie 1,30 %, najwyzsza

na poziomie 5,45 %.

Dane wykorzystane do obliczen catkowite] ekspozycji:

FWD EUR/PLN -89 545,36 zt -3,30%
FWD USD/PLN -16 608,27 zt -6,82% 0.47%
WZz0118 - - -
Wz0121 - - -
PS0418 - - -
WZ0124 - - -
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Wz3119 - - -
WZ20120 - - -

WZ1122 0.00 z 0,00% 0,00%
BGKO118 - - -
BOSG724 - - -
MBK1223 - - -
ING1219 - - -
PLBZFKTO001980ZA - - -
CPsa721 - - -
PKO BP S.A. SERIA PKO0518 - - -
ECHO0818 - - -

EURGCPEJSKI FUNDUSZ - - -
LEASINGOWY S.A. SERIA 813
EGB INVESTMENTS S.A. SERIA - - -

1/2016
tGB INVESTMENTS S.A. SERIA - - -
2/2016
GTC0319 - - -
GT11019 - - -
MvP0821 - - -
PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - - -
SERIA PKOBH180315
PKO BANK HIPOTECZNY S.A, - - -
SERIA PKOBH180416A
MBHPA29 - - -
SANTANDER CB S.A. SERIA - . -
SCBO0039
SEMEKO ALVARIUM SP. 2 0. . - - -
SERIA A

VOLKSWAGEN BANK POLSKA - - -
S.A VWBS00160300

7) INNE INFORMACJE

Informacije dotyczgce zdarzen, kidre nie wystapity od dnia 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. oraz
w okresach poréwnywalnych nie sa wykazywane w sprawozdaniu finansowym,

Noty dotyczgce zdarzen, ktore nie wystgpily od dnia 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. nie sg
wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
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8) INFORMACJE DOTYCZACE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z
UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY
{UE) 2015/2365

Na dzien 31.12.2017 r. Subfundusz posfadat w swoim portfelu nastepujgce transakcje

okreslone w Rozporzadzeniu;

a) transakcje odkupu - brak

b) udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towarow — brak

c) transakgje zwrotne kupno-sprzedaz ub transakcje zwrotne sprzedaz-kupno:

" TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE
EUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
I. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugie] 128 086
strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku kiorych nie nastepuje
przeniesienie na fundusz praw wilasnosci i ryzyk
Transakcie, w wyniku kidrych nastepuje 128 036
przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyvk
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig funduszu do

odkupu, w tym: ) 9914
Transakeje, w wyniku ktdrych nie nastepuie }
przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk
Transakcje, wwyniku ktorych nastepuje _ 0914

przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

d) transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego — brak
e) transakcje typu SWAP przychodu catkowitego - brak

Dane ogélne:

- kwota pozyczonych papierdw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki, definiowanych jako takie aktywa z

wylaczeniem srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw: Brak.

- kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakgpi finansowanych z
uzyciem papierdw wartosciowych oraz przedmiotem swapdw przychodu calkowitego
wyrazona jako kwota bezwzgledna (w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania) |
jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
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catkowitych

l. Transakcje przy zobowigzaniu si o

drugie] strony do odkupu, w tym: ? 128 086 46.82% ) )
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje

przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i 128 086 45882 % -

ryzyk

Il Transakcje przy zobowigzaniu sie

funduszu do odkupu, w tym:
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje

przeniesienie na drugg strone praw - - 9914 4,24 %

wlasnosci i ryzyk

- . 9914 4,24 %

Dane dotyczgce koncentracji:

- 10 najwigkszych wystawcow zabezpieczert we wszystkich transakcjach finansowanych z
uzyciem papierow wartoéciowych i swapach przychodu catkowitego {w podziale na wolumeny
papierdw wartosciowych i towardow otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska

wystawcy): Brak.

- 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego

{nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do roziiczenia):

oo ] Wartoé transakell Kontrahent
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej 128 086
strony do odkupu
BSB (PLO0C010Q377) 59 575  BANK ZACHODNI WBK S.A.
BSB (PLO0G0108817) 68 511 [ BANK ZACHCDN! WBK S.A.

Zbiorcze dane dotyczgce transakcji odrebnie dia poszczegolnych rodzajéw transakcji
finansowanych z uZyciem papierdw wartosciowych i dla swapéw przychodu
catkowitego:

kraj sl_edz_ll.:g;'

Rodzaj | jakost I edzlby . Ry
kontrahenta

‘zabezpieczef .

Transakcje przy zobowigzaniu
sig drugiej strony do odkupu, 128 086
w tym:

Transakcje, w wyniku kidrych
nastepuje przeniesienie na 128 086
fundusz praw witasnosct i ryzyk

Kontrahent
8SB (PLO0D0109377) 50 575 Brak Brak Brak 2018-01-02 Poiska centralm
8SB (PLO000108B17) 68511 Brak Brak Brak 2015-01-02 Polska Kontrahant

ceptralny

Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:
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- odsetek otrzymanych zabezpieczen, kiére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymaling kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach

ujawnianych inwestorom: Brak.

- zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytulu reinwestowanych zabezpieczen

gotéwkowych: Brak.,

- przechowywanie zabezpieczefn ofrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych | w

ramach swapdw przychodu catkowitego: Brak.

Dane dotyczgce rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych
z uzyciem papierow wartosciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego:

oszty. .| Przychod szty.
382853,78 | 20670,00 | 874,70 | 617 001,78
BANK GOSPODARSTWA
KRAJOWEGO - - - 208 298,73
MBANK S A, 12338430 | 13 432,40 : 34 099,90
ING BANK SLASKI S.A 4393750 | 340750 | 59331 | 3416116
BANK PEKAO SA. 13 278,00 . ] 70 170.08
RAIFFEISEN BANK POLSKA S A. 548420 | 283100 | 25130 | 27027182
BANK MILLENNIUM S A, 566000 . ; ;
BANK ZACHODNI WBK S.A. 193 109,78 - - -
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

/o e

T g
Piotr Osiecki
Prezes Zarzadu

1’76{,’% 4/3?/£

Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Czlonek Zarzadu Czionek Zarzgdu
i
/}ﬂwﬂ/ -

Ryszard Czerwonka
Czionek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

e
ﬁf{L o

Katérzyna Skalska

Dyrekior Departamentu Ksiggowosci Funduszy i Portfeli
Vistra Fund Services Poland Sp. z 0.0. S. KA

Warszawa, 11 kwietnia 2018 r.
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