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I. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

691

564

6,33%

2849

2957

12,58%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

78,50%

53,44%

Udziat catkowitej warto$ci lokat w warto$ci aktywow ogdtem, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 58,35% natomiast

udziat dodatniej wyceny bilansowe;j

instrumentow pochodnych w wartosci aktywow ogotem oraz udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogdtem zostal zaprezentowany w tabeli

uzupehiajacej do tabeli glownej.

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE
. ‘2 Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedzib Wartos¢ wedtu .S Procentowy udziat w
AKCJE A A ] NIRRT Ligog! eJmitenta y ceny nabyciaw tgs. ‘l;vi)llg:sg\/\?;vezt;?sn aktywachyogélem
Aktywny rynek regulowany 67 571 691 564 6,33%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
AGORA S.A. (PLAGORAO00067) regulowany WARTOSCIOWYCH 17 979 | Polska 217 180 2,02%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
BORYSZEW S.A. (PLBRSZW00011) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 737 | Polska 168 74 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA FAPIEROW
WIELTON S.A. (PLWELTNO00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 18 855 | Polska 130 186 2,09%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
MERCOR S.A. (PLMRCORO00016) regulowany WARTOSCIOWYCH 15 000 | Polska 176 124 1,39%
W WARSZAWIE S.A.
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 67 571 691 564 6,33%
Wartosé
. Wartos¢ wedtu Procentow
TABEtGiUNZé, Ei{;maiACA Rodzaj N . N Termin Warunki Wartosé . wedtug ceny wyceny%a udziat w /
azwa rynku Emitent siedziby ; i Liczba f P
WARTOSCIOWE rynku B — wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 100 100 101 1,13%
Obligacje 100 100 101 1,13%
Aktywny rynek regulowany 100 100 101 1,13%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0119 (PL0000107603) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2019-01-25 (Zmienny‘kupon) 1 000,00 100 100 101 1,13%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 6 250 6164 6 325 71,04%
Obligacje 6 250 6164 6 325 71,04%
Aktywny rynek regulowany 6 250 6 164 6 325 71,04%
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0120 (PL0O000108601) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2020-01-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 2500 2 506 2536 28,50%
regulowany POLAND POLSKIEJ
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Wartosé
. Wartos¢ wedtug Procentowy
TAB[E)I'I:ﬁiUNZéJIE;E‘I’I;rEIaiACA o] Nazwa rynku Emitent sié((;gjby VG Wanunki . W"T‘°éé Liczba wedlugAceny wyceny na LA
WARTOSCIOWE rynku Tl wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ) dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0126 (PL0000108817) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 100 94 99 1,11%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 2,0000% (Staty
PS0421 (PL0000108916) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-04-25 ’ kupon) 1 000,00 50 49 51 0,57%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ1122 (PLO000109377) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-11-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 1000 975 1006 11,30%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZz0121 (PL0000106068) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2021-01-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 2500 2443 2533 28,44%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Aktywny TREASURY | SKARB PANSTWA 1.7800%
WZ0124 (PL0000107454) rynek BONDSPOT | RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 (Zmienny’kupon) 1 000,00 100 97 100 1,12%
regulowany POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 6 350 6 264 6 426 72,17%

TABELE DODATKOWE
Nie dotyczy
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Il. BILANS

BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 8 905 23 505
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1915 10 934
2) Naleznosci - 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 990 12 188
- dluzne papiery wartosciowe 6 426 9231
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 373
- dluzne papiery wartosciowe - 373
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 31 57
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 8874 23 448
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu -3518 10 083
1) Kapitat wptacony 227 492 226 851
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -231 010 -216 768
V. Dochody zatrzymane 12 400 13 152
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 9 654 9 807
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2746 3345
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -8 213
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 8874 23 448
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 66 209,4228 164 552,5066
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 134,02 142,50

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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I1l. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2017-01-01
do 2017-12-31

I. Przychody z lokat 362 530
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 110 139
Przychody odsetkowe 252 377
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 14
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 515 629
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 450 561
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 27 26
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 7 7
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 26 26
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - 2
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 -
Pozostate 3 7

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 515 629

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -153 -99

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -820 899
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -599 956

- Z tytutu réznic kursowych 31 -26

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -221 -57

- Z tytutu réznic kursowych - -23

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -973 800
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa -14,70 4,86

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkows, ktore stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego

okresu sprawozdawczego 23 448 19829
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -973 800
a) przychody z lokat netto -153 -99
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -599 956
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 291 57
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji -973 800
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) ) :
funduszu/subfunduszu (razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - R
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 13601 2819
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 641 6 095
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 14 242 3276
kapitatu)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 14574 3619
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu 8874 23 448
spr’awozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 17 973 22 453
sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 595,4209 43 188,2302
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 102 938,5047 23 388,2826
Saldo zmian -98 343,0838 19 799,9476

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1876 685,5521

1872 090,1312

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1810 476,1293

1707 537,6246

Saldo zmian

66 209,4228

164 552,5066

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

142,50

136,98

2. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

134,02

142,50

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

-5,95%

4,03%

Data
wyceny

Wartos¢

Data
wyceny

Wartos¢

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

133,66 | 2018-11-26

137,13 | 2017-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

143,10 | 2018-01-26

144,85 | 2017-10-12

6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

134,02 | 2018-12-31

142,51 | 2017-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw

funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywow 2,87% 2,80%
netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,50% 2,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych ) :
dystrybucje
Optaty dla depozytariusza 0,15% 0,12%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,03%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota nr 1

Polityka Rachunkowosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku zostalo sporzadzone
na podstawie przepisOw ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku Dz.U. 2018 poz. 395)
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ W jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja w szczegdlno$ci dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe (odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci
godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez
emitenta, oraz odpis dyskonta), dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku
z wycena Srodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci koszty odsetkowe (amortyzacja premii oraz
koszty z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz), koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenag
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Informacje dotyczace zdarzen, ktore nie wystapity od dnia 01.01.2018 r. do dnia 31.12.2018 r.
nie s3 wykazywane w sprawozdaniu finansowym.

Ujmowanie w ksi¢gach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

1.

2.

3.

4.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach Subfunduszu
w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia
i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego
sktadnika. W przypadku istnienia kilku identycznych lokat, podlegajacych sprzedazy,
o kolejnosci sprzedazy decyduje kolejno$¢, w jakiej zostaly one zaewidencjonowane.
Powyzsze zasady dotyczace wyznaczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie maja
zastosowania do transakcji zakupu z przyrzeczeniem odsprzedazy (typu BSB) i sprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu (typu SBB).

Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia
zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji
wynikajagcym z pierwotnego dokumentu, to W przypadku papieru warto$ciowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, o0szacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy
kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przepltywow
pienieznych).

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ W walucie, w ktorej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktoérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do $sredniego
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kursu EURO oglaszanego przez Narodowy Bank Polski. Srodki w walucie nabyte przez
Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow warto$ciowych denominowanych
w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu a ich ujecie w ksiegach nastgpuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiggach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia. Cena nabycia obejmuje prowizj¢ maklerska.

6. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa.

7. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku
z naliczonymi odsetkami warto§¢ ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i warto$§¢
naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach odrebnie, przy czym odsetki ujmuje si¢ jako
naleznosci. Odsetki naliczane sa zgodnie z tabela odsetkowa publikowana w Cedule Gieldy
Warszawskiej lub w przypadku niepublicznych papierow warto$ciowych zgodnie z zasadami
okreslonymi w prospekcie informacyjnym.

8. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych za pomoca skorygowanej ceny
nabycia odsetki ujmuje si¢ tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu.

9. Nalezna dywidende z akcji notowanych naaktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartos$ci tego prawa do dywidendy. Nalezng
dywidende od jednostek i tytulow uczestnictwa ujmuje si¢ w ksiegach proporcjonalnie
do czestotliwosci ustalania aktywow netto w dniach wyceny.

10. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ W ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy warto$ci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte po wartosci rownej zero, w dniu nastegpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

11. Przystugujace prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
w dniu nastegpnym po dniu ustalenia tych praw. Prawo poboru akcji oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji notowanych na aktywnych rynkach zagranicznych ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym po raz pierwszy papier wartosciowy jest notowany bez tych
praw.

12. Depozyty wykazywane sa w warto$ci nominalnej, a odsetki naliczane sg przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

Metody wyceny aktywow oraz zobowiazan Subfunduszu
Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang cenc
nabycia wynikajaca z ceny nabycia papierow wartosciowych wymienionych, skorygowana
0 ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

2. Zysk lub strata ze sprzedazy papierow wartoSciowych wyliczana jest metodg HIFO
»~najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym papierom
warto§ciowym najwyzszego kosztu nabycia danych papieréw warto§ciowych, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej wartosci ksiegowe;.

3. W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartoSciowego w skorygowanej cenie nabycia
wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomigdzy warto$cig sprzedazy
a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy.
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4. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢rezerwg na przewidywane wydatki
na podstawie faktur za miesigc poprzedni. Platnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

5. Koszty odsetek z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz podlegaja
rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki.

Wycena skladnikow lokat

1. Wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest w Dniach Wyceny. Dniem Wyceny jest
kazdy dzien roboczy w ktorym GPW i BondSpot sg otwarte dla dokonywania zwyktych
transakcji na prowadzonych przez nie rynkach.

2. Subfundusz stosuje zasady wyceny opisane ponizej dla nastepujacych sktadnikoéw lokat
notowanych na aktywnym rynku:

1) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim lub w panstwie nalezagcym
do OECD;

2) papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz jednostki samorzadu terytorialnego;

3) inne dopuszczone przez prawo sktadniki lokat.

3. Wartos¢ godziwag sktadnikow lokat wymienionych w ust. 1 notowanych na aktywnym rynku,
jezeli Dzien Wyceny jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza
si¢ wedtug kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny.

1) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, na ktorych
wyznaczany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie
22.30 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia —
W oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 22.30 czasu polskiego;

2) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — W oparciu 0 ostatni kurs transakcyjny na danym rynku
dostepny o godzinie 22.30 czasu polskiego;

3) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 22.30 czasu
polskiego na danym rynku nie bedzie dostgpny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostgpny 0 godzinie 22.30 czasu polskiego;

4) w przypadku rynku Bond Spot wartoscig godziwa jest ostatni kurs z sesji z Dnia Wyceny,
a w przypadku jego braku — kurs z sesji fixingowej z Dnia Wyceny.

4. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku organizowana jest sesja, podczas ktorej transakcje
zawierane sg po cenie ustalonej w wyniku fixingu ("sesja fixingowa"), to do wyceny sktadnika
lokat Subfundusz korzysta z ostatniego, dostepnego o godzinie 22.30 czasu polskiego kursu,
po ktorym odbyta si¢ sesja fixingowa.

5. Jezeli wolumen obrotow na danym sktadniku jest znaczaco niski (tzn. zerowy) albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie
z metodami okreslonymi w ust. 3 jest skorygowany zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 7
ponizej.

6. W przypadku, gdy Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
(dni $wigteczne) do wyceny przyjmowany jest ostatni kurs z ksigg.

7. W przypadku, o ktorych mowa w ust. 5 stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci
godziwej:

1) jezeli niedostepne sg kursy wyznaczone wedhug postanowien ust. 3 a na aktywnym rynku
dostepne sg ceny w zgtoszonych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sig¢
$rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie
wylgcznie cen w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest
mozliwe wyliczenie $redniej arytmetycznej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy
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uwzglednianie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy czym jezeli papier
warto$ciowy jest notowany na nie wiecej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny
stosuje si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku
glownego, a jezeli nie sa dostepne to z innego aktywnego rynku. Jezeli papier
warto$ciowy jest notowany na wiecej niz dwoch aktywnych rynkach to do wyceny sa
uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy z rynku glownego;

2) jezeli niemozliwa jest wycena w oparciu o metody okreslone w pkt. 1)
—10 do wyceny stosuje si¢ warto$¢ oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej
kolejnosci) lub Bloomberg Valuation (w drugiej kolejnosci);

3) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2)
— 1o stosuje si¢ wycene w oparciu o publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng
nierdznigcego si¢ istotnie sktadnika, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej
i celu ekonomicznym. Przy okre$laniu sktadnika o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym uwzglednia si¢ nastepujac elementy:

a. oprocentowanie (takie samo lub zblizone),
b. data wykupu (ten sam rok wykupu);

4) jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) -3) — to do wyceny
przyjmowany jest ostatni kurs do wyceny.

W przypadku sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Rynek gtowny

wyznacza si¢ w dacie analizy kryteriow aktywnosci, tj. na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego w oparciu o kryteria okre§lone ponize;j:

1)  mozliwo$¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku;

2)  skumulowany wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie pelnego miesigca
kalendarzowego;

3)  liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego;

4)  kolejno$¢ wprowadzania instrumentow do obrotu na poszczegolnych rynkach;

5)  liczbe instrumentoéw finansowych wprowadzonych do obrotu na aktywnym rynku.
Rynkiem gléwnym jest wowczas rynek o najwiekszej liczbie instrumentow
finansowych wprowadzonych do obrotu.

Subfundusz be¢dzie wyceniat sktadniki lokat nienotowanych na aktywnym rynku:

1)  dluzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzadu terytorialnego;

2)  dhluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorcow majacych siedzibe
w Polsce;

3)  depozyty w bankach krajowych lub krajowych instytucjach kredytowych;

4)  inne dopuszczone przez prawo sktadniki lokat.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat wymienionych w ust. 9 nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza si¢, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych wyceny zobowigzan Subfunduszu

z tytulu zbycia papierow wartosciowych z obowigzkiem ich odkupu z tytutu udzielonej

pozyczki papierow wartosciowych w nastepujacy sposob:

1)  dla dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, przy czym skutek wyceny tych
sktadnikow lokat zaliczany jest odpowiednio do przychodow odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Subfunduszu;

2) w przypadku dluznych papierow wartosciowych z wbudowanym instrumentem
pochodnym, dla ktérych istnieje uzasadniona pewnos$¢, iz zostang wprowadzone do
obrotu gietdowego na rynku speliajagcym kryteria rynku aktywnego w ciagu 30 dni
od dnia nabycia, przyjmuje sie zasade, iz te instrumenty finansowe sg klasyfikowane
jako notowane na rynkach aktywnych 1 wyceniane w warto$ci godziwej
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odpowiadajacej cenie nabycia instrumentu finansowego. Jesli po okresie 30 dni od
daty nabycia instrumentu finansowego nie zostanie wprowadzony do obrotu
gieldowego, instrument finansowy podlega ponownej analizie w celu prawidtowego
sklasyfikowania go do wyceny;

3) dla pozostalych nienotowanych sktadnikow lokat — wedlug wartosci godziwej
spetniajacej warunki wiarygodnosci opisane w ,,Pozostate metody wyceny lokat
Subfunduszu”.

Pozostale metody wyceny lokat Subfunduszu

1.

3.

4.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Transakcje typu BSB ujmuje sie¢
w ksiggach rachunkowych Subfunduszu jako sktadnik aktywow w warto$ci zakupu. Pierwsze
naliczenie przychodow odsetkowych nastepuje w dniu nastgpnym po dniu rozliczenia
transakcji. Wycenie, pomiedzy datg zawarcia transakcji kupna i data rozliczenia sprzedazy,
podlega roznica pomiedzy warto$cig zakupu i wartoscia sprzedazy, przy czym do dnia
rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra
stanowi skorygowang cen¢ nabycia.
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej. W przypadku transakcji typu SBB ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu wycen¢ zobowiagzania wyznaczonego jako roznica pomiedzy wartoScig
sprzedazy i wartoscig zakupu. Pierwsze naliczenie odsetek nastepuje od dnia nast¢gpnego po
dniu rozliczenia sprzedazy, przy czym do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy dany sktadnik
lokat wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktora stanowi warto$¢ poczatkowa transakcji SBB.
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Metody wyznaczania warto$ci godziwej:
1)  w przypadku sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebg¢dacych
papierami dtuznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
a. w przypadku akcji i udziatéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
wykorzystywane sg uznane metody estymacji, do ktorych zalicza sig:
- ostatnie dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat, ustalone
pomigdzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
- metody rynkowe, w szczegolnosci metody porownywalnych spotek gietdowych
i metode poréwnywalnych transakcji,
- metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywow
pienieznych,
- metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartoSci aktywow
netto.
Wybdr metody wyceny dokonywany jest w okresie 3 dni roboczych od daty
nabycia akcji lub udziatéw. W tym okresie do wyceny stosuje si¢ wartos$¢
nabycia. Wycena wedlug wartosci nabycia moze by¢ stosowana dalej, pod
warunkiem, ze daje dobre odzwierciedlenie wartosci godziwej w sytuacji kiedy
wycena spotki bedzie wykonywana w oparciu o metody dochodowe lub
ksiggowe.
Wycena metodami dochodowymi (w szczeg6lnosci DCF) i ksiggowymi
(w szczegolnosci SWAN) jest wykonywana na ostatni Dzien Wyceny w kwartale
kalendarzowym.
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Wycena przez wyspecjalizowang jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi jest
wykonywana w kazdym Dniu Wyceny.

Subfundusz moze zmieni¢ szczegblowa metode wyceny akcji i udziatow
w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia, w przypadku, gdy skutkiem
przyjecia innej metody jest dokltadniejsze oszacowanie wartosci godziwej.
Zmiana taka stanowi zmiang¢ szacunkéw i moze by¢ dokonywana w trakcie roku
obrotowego.

Kazda zmiana szczegdtowosci metody wyceny wartosci godziwej akcji
1 udzialéw w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig podlega uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

. w przypadku depozytow — ich warto§¢ stanowi warto§¢ nominalna powigkszona

0 odsetki naliczone przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej;

. w przypadku instrumentéw pochodnych — ich warto$¢ wyznacza si¢ wedlug

metody okreslajacej stan rozliczen Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych
z warunkow umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu. Dane wyjsciowe bg¢da pobierane
z Aktywnego Rynku, przy czym begda to modele:

- w przypadku opcji — model Blacka — Scholesa,

- w przypadku transakcji terminowych forward, transakcji wymiany waluty
curenncy swap oraz transakcji wymiany platnosci odsetkowych (interest rate
swap) — model wyceny zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich warto$¢ wyznacza si¢

po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego
na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

metody wyceny, o ktorych mowa w pkt1)ustalane s3 w porozumieniu
z Depozytariuszem.

wszelkie zmiany stosowanych zasad wyceny bgda publikowane przez kolejne dwa
lata w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

5. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a przypadku, gdy nie sa notowane na
aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

6. Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mowa w ust. 5 wykazuje si¢ w walucie, w ktorej
wycenione s3 aktywa i ustalane sg zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski.

7. Warto$¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do Euro.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji
Do pomiaru catkowitej ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany w ujmowaniu sktadnikéw aktywoéw Subfunduszu:
W okresie sprawozdawczym nie wystapilty zmiany zasad ujmowania sktadnikow aktywow

Subfunduszu.

Zmiany w ujmowaniu sktadnikéw pasywow Subfunduszu:
W  okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany zasad ujmowania skladnikow pasywow

Subfunduszu.

SEJF PARASOL FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SEJF STABILNY ZMIENNEJ ALOKACJI

13



Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego:
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdan finansowych.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W obecnym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian prezentacyjnych.
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Nota nr 2
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Naleznosci - 10
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - 5
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 5
Nota nr 3
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2018-12-31 2017-12-31
Zobowigzania 31 57
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 4 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow :
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 25 57
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 -
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
2018-12-31 2017-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 1915 - 10 934
ING BANK SLASKI S.A. - 913 - 3727
EUR - 1 1 5
PLN 909 909 3721 3721
UsD 1 3 - 1
BANK MILLENNIUM S.A. - 1002 - 3606
PLN 1002 1002 3606 3606
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - - 3601
PLN - - 3601 3601

od 2018-01-01

do 2018-12-31

od 2017-01-01

do 2017-12-31

NOTA-4 Il. SREPNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEiNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

Wartosé na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Sreqnl w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw ) 2756 R 2585
pienieznych
EUR 1 7 2 8
PLN 2744 2744 2576 2576
UsD 1 5 - 1

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkow pienieznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie.

NOTA-4 11l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy
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Altus

Nota nr 5 Ryzyka

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 51 50
Dtuzne papiery wartosciowe 51 50
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Depozyty - -
Suma: 51 -

*) Za aktywa obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw,
depozytowe oraz weksle.

ze zmiany stopy procentowej uznano stato- i

bony skarbowe, listy

zastawne, certyfikaty

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 6 375 9181
Dluzne papiery wartosciowe 6 375 9181
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - 373
Diuzne papiery warto$ciowe - 373
Zobowigzania (***) - -
Suma: 6 375 9 554

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope¢ procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

*#%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 8341 20 548
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1915 3727
Naleznosci - 10
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6426 9231
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 373
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 8341 20 165
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ING BANK SLASKI S.A. 913 3727
Srodki na rachunkach bankowych 913 3727
BANK MILLENNIUM S.A. 1002 3 606
Srodki na rachunkach bankowych 1002 3 606
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 3601
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3601
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 6 426 9231
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6426 9231

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
warto$ciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkow pienigznych oraz nie wywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lmos$ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

***%%) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogotem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2018-12-31

2017-12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

2018-12-31 2017-12-31
2 L Wartos$¢ na dzien 2 - Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . } Wartos$¢ na dzien . )
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie Bl ETEEs7 wdwa_lume bilansowy w danej walucie EmS@RY wdwau0|e
wiys. . sprawozdania wys. ~ sprawozdania
inansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 8 905 - 23 505
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1915 - 10 934
EUR - 1 1 5
PLN 1911 1911 3721 3721
UsD 1 3 - 1
2) Naleznosci - - - 10
PLN - - 13 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 6 990 - 12 188
PLN 6990 6 990 12 188 12 188
- dtuzne papiery warto$ciowe - 6 426 - 9231
PLN 6426 6 426 9231 9231
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 373
PLN - - 373 373
- dluzne papiery warto$ciowe - - - 373
PLN - - 373 373
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 31 - 57
PLN 31 31 57 57
od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2017-01-01 do 2017-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Akcje 31 - - - 2 - -28 -23
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

2018-12-31 2017-12-31
NOTA-9 IIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
FINANSOWEGO
CzK 0,1673 CzK 0,1632 CzK
EUR 4,3000 EUR 4,1709 EUR
UsD 3,7597 USD 3,4813 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku z
lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -578 -216 897 -
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -21 -6 59 -57
Nieruchomosci - B B -
Pozostate - - - -
Suma: -599 -221 956 -57

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

NOTA-10 I1l. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

od 2017-01-01 do 2017-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 450 561
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -
Suma: 450 561
NOTA-11 I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 8874 23 448 19 829
obrotowe
Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 134.02 142,50 136,98
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki korygowania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
lub zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci. W zwiazku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z ta kwesta korekt..

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Na dzien bilansowy brak innych informacji, ktore mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej czy wyniku operacji Subfunduszu.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2018-12-31

Dane ogolne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotha kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kitdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikow -

Kwota aktywoéw stanowigcych

Powiernik . -
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspoélnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢ Koszty

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych
lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek Kwota Odsetek Kwota Odsetek
papieréw wartosciowych lub towarow:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - - - -

- Zarzgdzajgcy przedsigbiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - N N

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

. L X Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania - - - -

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N
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Altus

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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