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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzedazy 51162 232 395 11 893 54 465
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 58 189 179 657 13 527 42 105
Zysk (strata) na sprzedazy -7 027 52738 -1634 12 360
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -18 564 49119 -4 315 11512
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -17 206 49 134 -4 000 11515
Zysk (strata) netto -17 384 39851 -4 041 9340
Srednia wazona liczba akji 46 120 000 45 945 753 46 120 000 45945 753
f}://sEkU(;;rata) netto na jedng akcje (w 0,38 0,87 0,09 0,20
z;z;r:fcy;?/:e?lemezne netto z dziatalnosci 4369 40 564 1016 9507
il;rjveeilt\\//\:;/j::janezne netto z dziatalnosci 32223 .59 798 7491 14014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -695 -73238 -162 -17 164

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 23397 25 808 5494 6 002
Aktywa obrotowe 84753 105 557 19 902 24 548
Aktywa razem 108 150 131365 25 396 30550
Kapitat wtasny 98 022 116 496 23018 27 092
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10128 14 869 2378 3458
Pasywa razem 108 150 131365 25396 30 550
Liczba akgji 46 120 000 46 120 000 46 120 000 46 120 000
\Z/;//a[\frlj(;s)c ksiegowa na jedna akcje (w 213 253 0,50 0,59

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw na dzien 31.12.2019 roku— wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

31 grudnia 2019 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2585 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw srodkow pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na

ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3018 zt / EURO) w 2019 r.,

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw na dzien 31.12.2018 roku — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

31 grudnia 2018 r. przez Narodowy Bank Polski (4,3000 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na

ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,2669 zt / EURO) w 2018 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie NOTA 01.01.2019 - 01.01.2018 -

z catkowitych dochodéw 31.12.2019 31.12.2018

Przychody ze sprzedazy 17 51162 232 395
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 51162 232 395
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 58 189 179 657
Amortyzacja 126 155
Zuzycie materiatéw i energii 82 156
Ustugi obce 51557 168 194
Podatki i optaty 300 723
Wynagrodzenia 5190 8 692
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 395 702
Pozostate koszty rodzajowe 539 1035
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy -7 027 52738
Pozostate przychody operacyjne 17 613 4421
Pozostate koszty operacyjne 18 12 150 8040
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -18 564 49119
Przychody finansowe 19 1630 1094
Koszty finansowe 20 272 1079
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -17 206 49134
Podatek dochodowy 21 178 9283
— biezgcy podatek dochodowy -65 8 050
— odroczony podatek dochodowy 243 1233
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -17 384 39851
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -17 384 39 851
Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw 03110112220: 19 9_ 0311'?112'.2:01 188_

Pozostate catkowite dochody: -397 -611
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku -397 0
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych okresach: 0 -611
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 -754
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw pozostatych catkowitych dochodéw 0 -143
Suma catkowitych dochodéw netto -17 781 39 240
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 grudnia 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (AKTYWA) NOTA 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 23397 25 808
Rzeczowe aktywa trwate 25 265 498
Wartos¢ firmy 26 0 1932
Inne wartosci niematerialne 26 3 6
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 28 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 31 0 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia 29 23020 23020
Aktywa finansowe wyc. w wart. godziwej przez pozost. catkowite dochody 30 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 109 352
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 84 753 105 557
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 36 1678 18 392
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 0 493
Pozostate naleznosci 36 16 40
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 32 48 257 76 304
Aktywa finansowe wyc. w wart. godziwej przez pozost. catkowite dochody 33 0 2243
Pozyczki udzielone 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 39 55 497
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 34747 7 588
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 108 150 131 365
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2019 roku - cd.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (PASYWA) NOTA 31.12.2019 31.12.2018
Kapitaty wtasne 41 98 022 116 496
Kapitat zaktadowy 4612 4612
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 33583 33583
Akcje whasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0
Pozostate kapitaty 77 211 38053
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 397
Réznice kursowe 0 0
Niepodzielony wynik finansowy 0 0
Wynik finansowy biezgcego okresu -17 384 39851
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
Pozostate rezerwy 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 10128 14 869
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0
Zobowigzania handlowe 43 2 601 11730
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 8 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 43 227 1667
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 44 292 1472
Pozostate rezerwy 44 7 000 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy

PASYWA RAZEM 108 150 131 365
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / strata przed opodatkowaniem -17 206 49 134
Korekty razem 12 271 1534
Amortyzacja 126 155
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 1932 5900
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 066 -954
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -604 937
Zmiana stanu rezerw 5820 -11 588
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 16 738 13 215
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -10 569 -6 509
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych aktywow 685 1439
Inne korekty -791 -1061
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -4 935 50 668
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 566 -10 104
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 369 40 564
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 135 017 17323
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 158 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 133 833 16 247
Otrzymane odsetki 1026 1076
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 102 794 77 121
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7 172
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 102 787 76 949
Udzielenie pozyczek 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 32223 -59 798
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 0 0
Wptywy netto z wydania udziatéow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 695 73 238
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 68 718
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 693 4501
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki 2 19
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -695 -73 238
D. Przeptywy pieniezne netto razem 27 159 -92 472
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 27 159 -92 472
— zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 588 100 060
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 34 747 7 588

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Kapitat "
Zestawienie zmian w ze sprzedaz Niepodzielon Wynik Razem
jednostkowym kapitale papital akc'ip 0 iZ' LD hozostls Kapitat pw nik Y LT kapitaty
) Wy P zaktadowy I powyze) wiasne kapitaty | z aktualizacji o biezacego P
wiasnym ceny finansowy wiasne
- . wyceny okresu
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien
01.01.2019 r. 4612 33583 38 053 397 39 851 1] 116 496
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 4612 33583 38 053 397 39 851 0 116 496
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji
0
wtasnych
Podziat zysku netto 39851 -39 851
Wyptata dywidendy
Podziat niepodzielonego 0
wyniku finansowego
Pozostate zmiany -693 -693
Suma dochoddw catkowitych -397 -17 384 -17 781
Kapitat wtasny na dzien
31.12.2019 r. 4612 33583 77 211 0 0 -17 384 98 022
Kapitat Wvnik
Zestawienie zmian w . ze sprzedazy . Kapitat z Niepodzielony | . y Razem
jednostkowym kapitale Laniay akcji powyzej HLEp A aktualizacji wynik BT kapitaty
) zaktadowy wtasne kapitaty . biezgcego
wiasnym ceny wyceny finansowy wiasne
X . okresu
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien
01.01.2018 r. 4552 33583 34 898 1008 76 434 0 150 475
Zmiany zasad (polityki)
P 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 4552 33583 34 898 1008 76 434 0 150 475
Umorzenie akgji 0
Emisja akcji 60 -60 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji
0
witasnych
Podziat zysku netto 7716 -7716 0
Wyptata dywidendy -68 718 -68 718
Podziat niepodzielonego 0
wyniku finansowego
Pozostate zmiany -4 501 -4 501
Suma dochoddw catkowitych -611 39851 39 240
Kapitat wtasny na dzien
31.12.2018 r. 4612 33583 38 053 397 0 39 851 116 496
7
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

Dodatkowe noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,ALTUS TFI”, ,Spotka” lub ,Emitent”) z siedziba
w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawa, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831.

ALTUS TFI nadano numer statystyczny REGON 141158275.

Czas trwania ALTUS TFI S.A. jest nieoznaczony. Podstawg prawng dziatania ALTUS TFI S.A. jest statut sporzadzony w
formie aktu notarialnego z dnia 20 sierpnia 2007 r. z pdzniejszymi zmianami.

W 2019 roku oraz do dnia utraty zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci (do 5 lutego 2020 r.) Spétka prowadzita
dziatalnos¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzania nimi, w tym
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich wobec osdb trzecich oraz
zarzadzania zbiorczymi portfelami papierow wartosciowych.

Spotka jest jednostkg dominujaca w Grupie kapitatowej ALTUS TFI S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawia sie nastepujgco:

Jednostka dominujaca:
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pankiewicza 3.

Spotki zalezne (bezposrednio lub posrednio) od ALTUS TFI S.A. objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednig na
dzien 31 grudnia 2019 roku :

Nazwa Segment Siedziba

ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0. Ustugi finansowe ul. Pankiewicza 3, 00-696 Warszawa

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Tworzenle' fur}dl.Jszy inwestycyjnych i ul. Marszatkowska 142, 00-061
zarzgdzanie nimi Warszawa

Na dzien 31 grudnia 2019 roku struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:

ALTUS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ALTUS

Agent Transferowy Sp. Z 0.0
ROCKBRIDGE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A

W 2019 roku Rockbridge TFI dokonat skupu 47. 861 akcji wtasnych. Nabyte akcje wtasne zostang umorzone w drodze
obnizenia kapitatu zaktadowego zgodnie z art. 359 § 1 i § 2 KSH oraz art. 6 ust. 4 statutu spoétki. Po umorzeniu 47.861
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

akcji wtasnych przez Rockbridge TFI spétka zalezna Altus Agent Transferowy Sp. zo.o. bedzie posiadata 86,07% udziatu w
kapitale Rockbridge TFI.

2. Identyfikacja sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dane za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku oraz poréwnawcze dane finansowe za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta na dziert 31.12.2019 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Sktad Zarzadu
Andrzej Ladko Prezes Zarzadu
Bogustaw Galewski Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

Piotr Kaminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Kowalczewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Sylwia Zarzycka Sekretarz Rady Nadzorczej

tukasz Adamczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Daniluk Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Staruch Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu:

Aneta Fiedoruk Cztonek Zarzadu do 13 lutego 2019 r. (z dniem 13 lutego 2019 r. skuteczna stata sie
rezygnacja z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki)

Krzysztof Mazurek Prezes Zarzadu do 31 marca 2019 r. (z dniem 31 marca 2019 r. skuteczna stafa sie
rezygnacja z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoétki)

Andrzej Ladko Prezes Zarzadu od 1 kwietnia 2019 r.

Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu do 3 czerwca 2019 r. (z dniem 3 czerwca 2019 r. skuteczna stata sie
rezygnacja z petnienia funkcji w Zarzadzie Spétki)

Bogustaw Galewski Cztonek Zarzadu od 3 czerwca 2019 r.
Zmiany w skfadzie osobowym Zarzadu po dniu bilansowym:

Andrzej Ladko Prezes Zarzadu do 29 lutego 2020 r. (z dniem 29 lutego 2020 r. skuteczna stata sie
rezygnacja z petnienia funkcji w Zarzadzie Spoétki)

Bogustaw Galewski Cztonek Zarzadu do 29 lutego 2020 r. (z dniem 29 lutego 2020 r. skuteczna stata sie
rezygnacja z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki)

Wioletta Btaszkowska Cztonek Zarzadu od 24 lutego 2020 r.

Piotr Goralewski Prezes Zarzadu od 1 marca 2020 r.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej:
Mirostaw Staruch Cztonek Rady Nadzorczej od 30 kwietnia 2019 r.

Piotr Kaminski Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 23 maja 2019 r.

Zmiany w skfadzie osobowym Rady Nadzorczej po dniu bilansowym:
Michat Kowalczewski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 27 lutego 2020 r.
Komitet Audytu

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu sktadat sie z nastepujacych cztonkéw:

Dariusz Daniluk Przewodniczacy Komitetu Audytu
Piotr Kaminski Cztonek Komitetu Audytu
tukasz Adamczyk Cztonek Komitetu Audytu

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i podpisane do publikacji przez Zarzad w dniu 21 kwietnia 2020
roku.

5. Podstawa sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci i
przedstawia sytuacje finansowq Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg (,MSSF UE”), opublikowanymi i
obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2019 roku. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy
sposéb od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
standarddw i interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg, wymienionych w nocie nr 9.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. PLN jest walutg funkcjonalng Spofki.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Emitent oczekuje na ostateczne rozstrzygniecie kwestii zwigzanych z
postepowaniami administracyjnymi toczgcymi sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego, o ktérych komunikowat w
raportach biezgcych. Zakonczenie tych postepowan moze istotnie wptynac na przysztg dziatalno$¢ Emitenta zaréwno w
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zakresie samego przedmiotu dziatalnosci jak rowniez w zakresie finansowym. O wynikach postepowania Emitent bedzie
informowat Inwestoréw w komunikatach biezacych.

W przypadku ostatecznego rozstrzygniecia kwestii zwigzanej z utratg zezwolenia i podtrzymania przez organy decyzji w
zakresie niemozliwosci prowadzenia dziatalnosci w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi Emitent przedstawi
akcjonariuszom propozycje nowego przedmiotu dziatalnosci na NWZA Altus TFl. Zmiana przedmiotu dziatalnosci wymaga
zgody akcjonariuszy, o ktérg Emitent wystapi zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa. Obecnie Zarzad Emitenta
analizuje mozliwe scenariusze prowadzenia dziatalnosci w przypadku podtrzymania decyzji wydanej przez Komisje
Nadzoru Finansowego w zakresie utraty zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci.

6. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.Dane poréwnawcze

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane poroéwnawcze, ktorymi sg dane finansowe za okres od 1 stycznia
2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

7. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

7.1. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
7.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Za kurs obowigzujgcy w dniu zawarcia transakcji przyjmuje sie:

—  kurs faktycznie zastosowany w tym dniu, wynikajacy z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— $rednim Kurs NBP z dnia poprzedzajacego dzien transakcji — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznego, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci,
kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym zdnia transakcji. Aktywa izobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 31 grudnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
EUR 4,2585 4,3000
usD 3,7977 3,7597
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7.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s3 wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Poczatkowg wartosc srodka trwatego podwyzszajg koszty
jego ulepszenia w przeciwieristwie do kosztéw remontow, ktére sg albo odpisywane w koszty okresu albo ujmowane
jako czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

Rdznica pomiedzy naktadami ponoszonymi na remont a naktadami ponoszonymi na ulepszenie srodkéw trwatych polega
na tym, ze remont zmierza do podtrzymania, odtworzenia wartosci uzytkowej Srodka trwatego i jest rodzajem naprawy,
wymiany zuzytych elementdw, natomiast w wyniku ulepszenia srodek trwaty zostaje unowoczesniony lub przystosowany
do spetniania innych, nowych funkcji, zyskuje istotng zmiane cech uzytkowych. Do naktadéw na remont zalicza sig takie
naktady, jak: wymiana stolarki okiennej i drzwiowej, wymiana grzejnikow, posadzek, malowanie pomieszczen itp.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywoéw, wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna
Budynki i budowle 2,5% - 5%
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 30%
Srodki transportu 10% -33%
Komputery i oprogramowanie 20% -60%
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 9% - 33%

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta zbilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako rdznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w zysku
i stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza sSrodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

7.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla kosztéow prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe,

nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne
o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
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Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia sie nastepujgco:

Typ WNIP

Okresy uzytkowania

Oprogramowanie komputerowe |Wartosc firmy

3-5 lat

bezterminowo

Wykorzystana metoda metoda liniowa

amortyzacji

Brak amortyzacji

sposob wytworzenia

Nabyte

Powstate w wyniku pofaczenia

Weryfikacja pod katem utraty
wartosci

Coroczna ocena czy wystgpity
przestanki na utrate wartosci

Coroczna ocena czy wystgpity
przestanki na utrate wartosci

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich usuniecia z bilansu.

7.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic utrata
wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywdw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra znich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany skfadnik aktywdéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sg
niezalezne od tych, ktdore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wdéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s3
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce ztytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w pozycji utrata wartosci w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujagce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng
tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos$¢ bilansowg
sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢é wartosci
bilansowej sktadnika aktywodw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdow. Odwrécenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
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aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartosc
koncowa.

7.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz
réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

7.7. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Udziaty iakcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego. Na dzien bilansowy Emitent
dokonuje testéw utraty wartosci tych aktywodw.

7.8. Aktywa finansowe

Spotka ujmuje sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wtedy i tylko wtedy, gdy staje sie zwigzana
postanowieniami umowy instrumentu finansowego, tj. kazdego kontraktu, ktory skutkuje powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki.

Aktywa finansowe zakupione lub sprzedane w drodze standaryzowanej transakcji kupna lub sprzedazy Spodtka
odpowiednio ujmuje lub zaprzestaje ich ujmowania na dzief zawarcia transakgji.

Spotka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych gdy wygasajg umowne prawa do przeptywow
pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych lub gdy przenosi sktadnik aktywdéw finansowych na inng jednostke, tj.
przenosi umowne prawa do otrzymania przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywoéw finansowych lub zatrzymuje
umowne prawa do otrzymania przeptywdow pienieznych ze sktadnika aktywéw finansowych, ale przyjmuje na siebie
zobowigzanie umowne do przekazania przeptywdw pienieznych na rzecz jednego lub wiekszej liczby odbiorcéw.

Przy wycenie rozchodu instrumentdéw finansowych jednakowych co do rodzaju przeznaczenia (portfela) zakupionych po
réznych cenach Spoétka stosuje zasade FIFO, tj. przyjmuje, ze rozchdd sktadnika aktywow wycenia sie kolejno po cenach
tych skfadnikéw aktywodw, ktdre Spoétka nabyta najwczesniej.

Spotka usuwa zobowigzanie finansowe (lub cze$¢ zobowigzania finansowego) ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
wtedy i tylko wtedy, gdy zobowigzanie przestato istnie¢ — to znaczy wtedy, gdy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:

a) wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
b) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody;
c) wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.

Spétka kwalifikuje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie w szczegdlnosci: naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozostate naleznosci stanowigce aktywa finansowe, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Pozostate dtuzne aktywa finansowe Spétka kwalifikuje do jednej z powyzszych kategorii na podstawie:

— modelu biznesowego Jednostki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
— charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywdw pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych.

Obligacje skarbowe nabywane jako lokaty srodkéw pienieznych, dla ktérych model biznesowy Spétka wskazuje, ze sg
nabywane zaréwno w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych w postaci wptywodw z tytutu odsetek i wykupu wartosci
nominalnej, jak i z zamiarem ich sprzedazy przed terminem wykupu, Spétka kwalifikuje jako aktywa finansowe
wyceniane w wartos$ci godziwe] przez wynik finansowy.
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Spoétka kwalifikuje wszystkie instrumenty pochodne oraz instrumenty kapitatowe, w tym w szczegdlnosci nabyte
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
zamknietych jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka moze decyzjg kierownika Jednostki, niezaleznie od powyzszego, w momencie poczatkowego ujecia dokonaé
nieodwotalnego zakwalifikowania okreslonych inwestycji w instrumenty kapitatowe, ktére w przeciwnym razie bytyby
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego nie mozna dokona¢ w odniesieniu do instrumentow
kapitatowych przeznaczonych do obrotu, tj. nabytych gtdéwnie w celu sprzedazy w bliskim terminie lub stanowigcych w
momencie poczatkowego ujecia czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tagcznie i dla
ktorych istniejg dowody biezacego faktycznego trybu generowania krétkoterminowych zyskow.

Spoétka dokonuje zmiany kwalifikacji aktywow finansowych do innej kategorii wyceny jedynie w sytuacji, gdy Jednostka
zmienia model biznesowy w zakresie zarzgdzania tymi aktywami finansowymi.

a) Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe zakwalifikowane do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Zamortyzowany koszt stanowi kwota, w jakiej sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wycenia sie w
momencie poczatkowego ujecia, pomniejszona o sptaty kwoty gtéwnej oraz powiekszona lub pomniejszona o ustalong z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej skumulowang amortyzacje wszelkich réznic pomiedzy ta kwotg
poczgtkowg a kwotg w terminie wymagalnosci, oraz — w przypadku sktadnikow aktywow finansowych — skorygowana o
wszelkie odpisy na oczekiwane straty kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym
naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i s wyceniane w wartosci nominalnej.

Zysk lub strate na wycenianym w zamortyzowanym koszcie sktadniku aktywow finansowych, w tym w szczegdlnosci
przychody z tytutu odsetek obliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, Jednostka ujmuje w
wyniku finansowym odpowiednio jako przychody lub koszty finansowe danego okresu.

b) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Zysk lub strate na sktadniku aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
niebedgcym instrumentem kapitatowym, Spétka ujmuje w innych catkowitych dochodach z wyjgtkiem zysku lub straty z
tytutu utraty wartosci oraz zyskdw lub strat z tytutu réznic kursowych.

Odsetki obliczone w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w wyniku finansowym.

Zysk lub strate na sktadniku aktywoéw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy wyznaczony przy poczatkowym
ujeciu jako wyceniany w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, Spdtka ujmuje w innych catkowitych
dochodach.

c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk lub strate na sktadniku aktywow finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje sie
w wyniku finansowym odpowiednio jako przychody lub koszty finansowe.

Przychody z tytutu dywidendy od instrumentéw finansowych ujmuje sie w wyniku finansowym tylko wtedy, gdy:

— powstaje uprawnienie Jednostki do otrzymania dywidendy,
— istnieje prawdopodobienstwo, ze Jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dywidendg oraz
— wysokos¢ dywidendy mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych ujmowane sg na dzien zawarcia transakcji.
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W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o koszty transakcji, ktére moga byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

7.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywoéw
finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

Spoétka ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywow finansowych, ktory jest wyceniany
w zamortyzowanym koszcie lub wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Spotka do ustalania wartosci odpisu z tytutu wartosci aktywdéw finansowych stosuje:

— podejscie uproszczone w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

— podejscie ogdélne w odniesieniu do pozostatych aktywdéw finansowych, tj. aktywéw wycenianych
w zamortyzowanym koszcie innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu uproszczonym Spoétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu oraz
zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym
okresie zycia.

Oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznodci z tytutu dostaw i ustug ustalane s3 jako réznica pomiedzy ich
wartoscig nominalng, a wartoscig przeptywdw, ktdre Spotka spodziewa sie otrzymadé, oszacowanych z uwzglednieniem
ryzyka niewykonania zobowigzania przez konkretnego dtuznika. Spétka nie stosuje ustalania i ujmowania odpiséw
aktualizujacych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug na zasadzie zbiorowe;j.

Dla kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej Spotka wyznacza parametr prawdopodobieristwa niesciggalnosci naleznosci
oszacowany na podstawie analizy ilosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich 3 lat, oraz wskaznik niewykonania
zobowigzan oszacowany na podstawie wartosci niesptaconych faktur w okresie ostatnich 3 lat. Oczekiwana strata
kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana
na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem czynnikéw wynikajacych z posiadanych przez
Jednostke informacji dotyczgcych przysztosci oraz ilosci dni przeterminowania danej naleznosci.

W modelu ogdélnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw
finansowych i na kazdy dzien sprawozdawczy Jednostka dokonuje oceny, czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczgtkowego ujecia:

— w odniesieniu do aktywéw finansowych, dla ktérych na dzien bilansowy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu poczgtkowego ujecia, Spétka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie rownej 12-miesiecznym
oczekiwanym stratom kredytowym,

— w odniesieniu do aktywéw finansowych, dla ktérych na dzien bilansowy ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Spotka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

Dokonujac oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia, Jednostka postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia
danego instrumentu finansowego.
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7.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci ztytutu dostaw iustug s3 ujmowane iwykazywane wedtfug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody
finansowe.

Pozostate naleznosci nie obejmujg zaliczek przekazanych z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg
— odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

7.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow.

7.12. Instrumenty kapitatowe

Spétka zalicza w momencie poczatkowego ujecia dany instrument finansowy lub jego cze$¢ do zobowigzan finansowych,
aktywow finansowych lub do instrumentow kapitatowych, zgodnie z trescig ekonomiczng ustalern umownych. Instrument
kapitatowy wyodrebnia sie z zobowigzania finansowego wtedy i tylko wtedy gdy:

e instrument nie obejmuje umownego obowigzku:
o wydania srodkéw pienieznych; lub

o innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostki lub wymiany aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach dla emitenta;

e instrument bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych i jest:

o instrumentem niepochodnym, z ktérego nie wynika umowny obowigzek dostarczenia przez jednostke
zmiennej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych lub;

o jest instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony przez emitenta wytacznie przez wymiane
ustalonej kwoty Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych za ustalong liczbe
wtasnych instrumentéw finansowych.

7.13. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Na moment poczatkowego ujecia Spotka wycenia zobowigzania finansowe w ich wartosci godziwej, pomniejszonej
w przypadku zobowigzan finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy o koszty
transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do emisji tych zobowigzan finansowych.

W momencie poczatkowego ujecia Spotka kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spétka kwalifikuje jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy zobowigzania
wynikajgce z zawartych umow instrumentéw pochodnych. Pozostate zobowigzania finansowe Spdtka kwalifikuje jako
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wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym szczegdlnosci: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu
zaciagnietych kredytéw i pozyczek, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych.

Spoétka nie dokonuje przeklasyfikowania zadnych zobowigzan finansowych.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzied bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zyskach i stratach jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spoétka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okredlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.

Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Spétka ujmuje
jako wygasniecie pierwotnego iujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce ztytutu zamiany rdznice
odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zyskach i stratach.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktdre bedg rozliczone poprzez
dostawe towardw, ustug lub srodkédw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane s3 w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

7.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w zyskach i stratach po pomniejszeniu o wszelkie
zwroty.

W  przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem.

7.15. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody s3
rozpoznawane w wartosci godziwe] zaptfaty otrzymanej lub naleznej po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej dla okreslonych
kategorii przychodéw:

a) Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardow i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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b) Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczonych ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym swiadczono ustuge.

c) Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wpltywy pienigzne przez szacowany okres zycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

d) Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.

e) Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody ztytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umoéw.

7.16. Podatki

a) Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na
dzien bilansowy.

b) Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metody zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie i tworzy, stosujgc podejscie bilansowe. Wycena
aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy jest dokonywana na koniec kazdego kwartatu.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego dodatnie réznice przejsciowe po stronie aktywow oraz ujemne
roznice przejsciowe po stronie pasywow stanowig podstawe do naliczenia rezerwy na podatek odroczony.

Ujawnione na koniec kwartatu okresu sprawozdawczego ujemne rdznice przejsciowe po stronie aktywow oraz dodatnie
roznice przejsciowe po stronie pasywow stanowig podstawe do rozpoznania aktywa na podatek odroczony.

Dodatkowo, w celu ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie od wszystkich wystepujacych
przejsciowych rdéznic ujemnych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych do
wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na potrgcenie ujemnych
rdznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych.

Na kazdy dzien bilansowy, wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
powtdrnie weryfikowana, czy jest prawdopodobne osiggniecie zysku do opodatkowania pozwalajgcego na potracenie
ujemnych rdéznic przejsciowych, strat i ulg podatkowych, tzn.:

1. czy istniejg wystarczajgce dodatnie rdznice przejSciowe, na ktére utworzono rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, lub

2. czy osiggniecie dochodu na poziomie pozwalajgcym na potrgcenie ujemnych rdézinic przejSciowych oraz
odliczenie strat i ulg podatkowych jest prawdopodobne (przy czym osiggniecie wystarczajgcego dochodu uznaje
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sie za prawdopodobne, gdy wynika to z planéw finansowych na lata nastepne i w ciggu ostatnich 3 lat taki
dochdéd wystapit).

Przyszte stawki podatkowe okresla sie na podstawie obowigzujacych na dzien bilansowy przepiséw podatkowych, zadne
projekty zmian przepiséw nie stanowig podstawy ustalania stawki podatkowej. W sytuacji gdy dla danego okresu
realizacji roznic przejSciowych w obowigzujacych przepisach nie sg ustalone stawki podatkowe, nalezy stosowac stawke
okredlong przez przepisy podatkowe dla ostatniego okresu.

Jesli do rdznic poziomdédw dochodu do opodatkowania stosuje sie zréznicowane stawki podatkowe, aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z zastosowania
stawek Srednich, ktére wedtug przewidywan bedg miaty zastosowanie do dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej) okreséw, w ktérych oczekuje sie, ze réznice przejsciowe odwrdca sie.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli jednostka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z
tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz
2. aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego
przez tg sama wtadze podatkowg na:
a. tego samego podatnika, lub
b. roéinych podatnikdw, ktdrzy sg uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego w kwocie netto lub jednocze$nie zrealizowa¢ naleznosci irozlicza¢
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego.

Ujecie w ksiegach rachunkowych aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nastepuje poprzez
ksiegowanie na koniec okresu sprawozdawczego tylko zmiany sald aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustalonych na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Jezeli ustalone aktywa lub utworzone rezerwy
z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji gospodarczych, ktérych skutek wptywa na wynik
finansowy, to korespondujg one réwniez z wynikiem finansowym. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz
wtasny), a nie na wynik finansowy. W sytuacjach okreslonych w MSR 12 odroczony podatek dochodowy ujmuje sie jako
korekte wartosci firmy.

7.17. Zysk / (strata) netto na akcje

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

7.18. Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych

Jezeli menadzerowie Spotki otrzymujg nagrody w formie akcji wtasnych, to w zwigzku z tym $wiadczg ustugi w zamian za
akcje lub prawa do akgji i jest to kwalifikowane jako ,transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych”.

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartosé godziwa dla aktywdw notowanych na rynku regulowanym ustalana
jest w oparciu o ceny tych aktywdéw na tym rynku, a dla aktywow, dla ktérych nie ma aktywnego rynku, wartos$¢ godziwa
ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce.

Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spoétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem
wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/wynikow, koriczgcym
sie wdniu, wktéorym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do Swiadczen (,dzien nabycia praw”).
Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do
dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktéorych prawa — w opinii
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Zarzadu jednostki dominujacej na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw
kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjgtkiem nagréd,
w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktdre sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow dotyczacych efektywnosci.

W  przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych winstrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dziei
zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb, jakby
prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie
ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza
w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej
nagrody, tj. w sposéb opisany w paragrafie powyze;j.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty ptatnosci w formie akcji wtasnych.

8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Od 1 stycznia 2019 roku, Spoétka zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczgce ujmowania, wyceny i prezentacji
umow leasingu. Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z przepisami przejSciowymi zawartymi w
MSSF 16.

Spoétka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez,
dane poréwnawcze za 2018 rok nie zostaty przeksztatcone, a skumulowane skutki zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy
przedstawia sie jako korekte bilansu otwarcia zyskéw zatrzymanych.

W odniesieniu do umoéw sklasyfikowanych pod MSR 17 jako umowy leasingu operacyjnego Grupa dokonata rozpoznania:

- zobowigzania z tytutu leasingu na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 i jego wyceny wedtug wartosci biezgcej
pozostatych jeszcze ptatnosci leasingowych dyskontujac je stopg krarnicowgq leasingobiorcy na dziert 01.01.2019.

- prawa do uzytkowania sktadnika aktywdw na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wedtug kwoty rownej wartosci
zobowigzania skorygowanej o ewentualne kwoty przedptaconych lub naliczonych optat leasingowych dotyczgcych danej
umowy, a ujetych w bilansie tuz przed dniem pierwszego zastosowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spoétka nie rozpoznata aktywa z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu
leasingu.

W pozostatym zakresie zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2019 sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2019 roku:

Zmiany do MSSF 3 Potaczenia przedsiewzie¢ — definicja przedsiewziecia - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,
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Zmiany do MSR 1 oraz MSR 8 definicja terminu istoty - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku
lub pdzniej,

Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE, majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku
lub pézniej,

Grupa zamierza przyjg¢é wymienione powyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujagce do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy i prezentowang w nim sytuacje finansowg Grupy oraz jej wyniki
finansowe.

10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, ktorych dotyczg szacunki oraz profesjonalny osad kierownictwa.

Wartosci firmy — utrata wartosci

Spotka wykazuje wartos¢ firmy wynikajaca z dokonanego w czerwcu 2015 roku przejecia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spdétka Akcyjna z siedzibg w Sopocie. Wartos¢ firmy
na dzien transakcji wyniosta 7 832 tys. zt. Spdétka corocznie testuje wartosc firmy pod katem utraty wartosci. Na dzien
bilansowy zidentyfikowano utrate wartosci firmy, ktdra zostata opisana w nocie nr 26.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéow finansowych, dla ktdérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Ustalenia dotyczace wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych zostaty przedstawione w notach
dotyczacych instrumentdéw finansowych.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych. W przypadku instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, przy ocenie, czy nastgpita utrata wartosci, brany jest pod uwage m.in. znaczny lub
dtugotrwaty spadek wartosci godziwej sktadnika aktywow finansowych ponizej jego ceny nabycia.

11. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018

Wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania 8,4 7,1

(aktywa obrotowe - zapasy) / biezace

. . 8,4 7,1
zobowigzania

Wskaznik ptynnosci Il

($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) /

3,4 0,5
biezgce zobow. ! !

Wskaznik ptynnosci I

22
ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

Wskazniki rentownosci Wyszczegdlnienie 01.01.2019 - 01.01.2018 -

L 31.12.2019 31.12.2018
iy . (wynik na sprzedazy / przychody ze o o
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy)*100% -13,7% 22,7%
)y . (wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze o o
Rentownos¢ operacyjna sprzedazy)*100% 36,3% 21,1%
Rentownos¢ brutto (wynik brutto / przychody ze sprzedazy)*100% -33,6% 21,1%
Rentownos¢ netto (wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100% -34% 17,1%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / aktywa)*100% -16,1% 30,3%
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne)*100% -17,7% 34,2%

Wskazniki kapitatu wtasnego Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego (zobowigzania ogétem / kapitat wtasny)*100% 10,3% 12,8%
y;':%kl pokrycia majatku kapitatami (kapitat wiasny / majatek)*100% 90,6% 88,7%

Strata netto ALTUS TFI S.A. na koniec roku obrotowego zakorczonego 31 grudnia 2019 r. wyniosta 17 384 tys. zt.

Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej w 2019 roku wyniosty 51 162 tys. zt i byly nizsze od przychodow
osiggnietych w 2018 roku o 78%. Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej wyniosty w 2019 roku 58 189 tys. zt. i byty
nizsze od kosztéw w poréwnywalnym okresie o 67,6%.

Na powyisze dane finansowe wptyw miato ujecie 2 kar finansowych natozonych przez Komisje Nadzoru Finansowego w
wysokosci 2,375 min zt w 2019 r. oraz 7 min zt w 2020 r. t3czna wysokos$¢ natozonych kar finansowych przez KNF
wyniosta 9,375 min zt co wptyneto na wynik finansowy Emitenta jak rowniez catej Grupy Kapitatowej. Na jednostkowy
wynik finansowy wptyw miato rdwniez przekazanie zarzgdzania znacznej czesci funduszy inwestycyjnych do Rockbridge
pod koniec 2018 roku i na poczatku 2019 roku oraz otwarcie likwidacji czesci Subfunduszy wchodzacych w skfad
funduszu Altus FIO Parasolowy. Na dane finansowe wptyw miaty réwniez wahania cen instrumentéw finansowych
bedacych sktadnikiem lokat pozostatych funduszy zarzadzanych przez Altus TFl. Z uwagi na przeniesienie znacznej czesci
funduszy inwestycyjnych do Rockbridge TFI S.A. Spdtka odnotowata réwniez spadek aktywdéw pod zarzadzaniem. Czes¢
kosztow uzalezniona od poziomu aktywdw zarzadzanych funduszy ulegta rowniez zmniejszeniu.

12. Informacje o zdarzeniach lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu za biezacy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne korekty dotyczgce zdarzen lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu za
biezgcy okres.

13. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacy istotny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace
wptyw na osiggniete wyniki finansowe Spotki.

14. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

W dziatalnosci Spotki nie wystepuja segmenty operacyjne wymagajgce odrebnego ujawnienia zgodnie z MSSF 8.

15. Cykliczno$¢, sezonowos$é w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Spotki nie wystepuja istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter cykliczny,
zatem przedstawione wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych wahan w trakcie roku.
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16. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

Koszty dziatalnosci operacyjnej 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 126 155
Zuzycie materiatéw i energii 82 156
Ustugi obce 51557 168 194
Podatki i optaty 300 723
Wynagrodzenia 5190 8 692
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 395 702
Pozostate koszty rodzajowe 539 1035
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem 58 189 179 657
17. Przychody z podstawowej i pozostatej dziatalnosci operacyjne;j
R o e ety 01.01.2019- | 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Optata za zarzadzanie funduszami 9698 131727
Optata za zarzadzanie portfelami 315 5282
Optata manipulacyjna za wydanie certyfikatéw 0 2 646
Optata dystrybucyjna 0 84
Wynagrodzenie z odzysku 40 284 92281
Wynagrodzenie likwidatora 865 375
Przychody ze sprzedazy, razem 51162 232 395
Pozostate przychody i zyski operacyjne 01.01.2019- | 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 42 1
Pokrycie optat Bloomberg 0 218
Rozwigzane rezerwy 276 3535
Refaktury 0 60
Naliczone i otrzymane odszkodowania 0 500
Pozostate 295 107
Pozostate przychody i zyski operacyjne, razem 613 4421
18. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty i straty operacyjne 01.01.2019- | 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 119 0
Utworzenie rezerw 7 000 1796
Koszty refakturowane 0 99
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z potaczenia TFI SKOK 1932 5900
Pozostate 3099 245
Pozostate koszty i straty operacyjne, razem 12 150 8040
19. Przychody finansowe
P T R 01.01.2019- | 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Odsetki od lokat bankowych 224 973
Pozostate odsetki 844 0
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Dodatnie réznice kursowe 0 121
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 562 0
Przychody finansowe, razem 1630 1094
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20. Koszty finansowe

(e e 01.01.2019- | 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Odsetki naliczone 2 19
Strata ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 254 1
Ujemne réznice kursowe 16 0
Wycena aktywéw finansowych 0 1059
Koszty finansowe, razem 272 1079

21. Podatek dochodowy

Sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz uzgodnienie efektywnej stawki

podatkowej przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy 01.01.2019 - 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
zinnych zrédet ka:izt‘gx";ch

Zysk (strata) brutto -18 358 1152 49134
zgzr;itck?e?:rgﬁigdzy;tisqm (stratg) brutto a podstawg opodatkowania 10032 -289 6881
- przychody niebedace przychodami podatkowymi -1286 -1676 4738
- przychody lat ubiegtych, stanowigce przychdd podatkowy w roku biezgcym 0 0 0
- koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 12 886 1483 7 355
Lﬂl;c;;(z:;\:nponiesione w latach ubiegtych, stanowigce koszt podatkowy w roku 1568 0 7635
- odliczenia od dochodu 0 -96 1863
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -8 326 863 42 253
Podatek dochodowy biezacy wedtug stawki 19 % 0 164 8028
- korekty podatku dochodowego dotyczace lat ubiegtych -229 22
Razem podatek dochodowy biezacy wedtug stawki 19 % -65 8 050
Odroczony podatek dochodowy 243 1233
Razem podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 178 9283
Teoretyczna kwota podatku dochodowego, stanowigca 19% zysku brutto 0 9335
Koszty trwale niestanowigce kosztéw podatkowych 12 821 1200
El;edkattizjva;t:ﬁwy poniesienia kosztéw trwale niestanowigcych kosztow 5436 228
Amortyzacja wartosci firmy dla celéw podatkowych 1566 1566
Efekt podatkowy amortyzacji wartosci firmy 298 -298
Pozostate réznice -2 556 18
Razem podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow 178 9283

22. Zysk/Strata przypadajaca na jedng akcje

Zysk/strate podstawowg przypadajgcg na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/straty netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez S$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu okresu. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do

wyliczenia zysku na jedng akcje:

IR E 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) netto -17 384 39851
Srednia wazona liczba akgji 46 120 000 45945 753
Zysk (strata) netto za okres na jednga akcje zwykta (w zt) -0,38 0,87
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Dla celéw obliczenia rozwodnionego zysku/straty przypadajacg na jedng akcje zwyktg, w mianowniku uwzgledniono
$rednig wazong liczbe akcji powiekszong o liczbe potencjalnych akcji, wynikajaca z emisji warrantéw subskrypcyjnych.

e iEnE 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Zysk (strata) netto -17 384 39851
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 46 120 000 45945 753
Rozwodniony zysk (strata) netto za okres na jedng akcje zwykty (w zt) -0,38 0,87

23. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognozy

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych okresu sprawozdawczego.

24. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Spoétka w 2019 roku nie wyptacata dywidend. W roku 2018 Spétka wyptacita dywidende w wysokosci 68 718 tys. PLN.

25. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych Grunty,_ Urzqd_zenla Srodki Po’zosta.le Srodki trwate

budynki | techniczne Srodki N Razem
w 2019 roku . . transportu w budowie

i budowle | i maszyny trwate
Stan na 01.01.2019r.
Wartos¢ ksiegowa brutto 282 501 215 35 0 1033
Umorzenie i taczne ygtychczasowe odpisy z 92 340 77 2 0 535
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2019 r. 190 157 138 13 0 498
Zwiekszenia 0 7 0 0 0 7
Zmniejszenia 0 6 215 0 0 221
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja 28 66 25 4 0 123
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia 0 2 102 0 0 104
Stan na dzier 31.12.2019 0
Wartos¢ ksiegowa brutto 282 502 0 35 0 819
Umorzenie i iqczneld(')tychczasowe odpisy z 120 208 0 2% 0 554
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2019 162 94 0 9 0 265
Tabela zmian rzeczowych aktywoéw trwatych Grunty_,. Urzqd.zema Srodki P(‘fzosta_le Srodki trwate

budynkii | techniczne srodki . Razem
w 2018 roku ) transportu w budowie

budowle | imaszyny trwate
Stan na 01.01.2018 r.
Wartos¢ ksiegowa brutto 282 432 117 40 0 871
Umorzenle|iqczneld9tychczasowe odpisy z 64 270 39 20 0 394
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 218 162 78 20 0 478
Zwiekszenia 0 74 98 0 0 172
Zmniejszenia 5 0 10
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 0
Amortyzacja 28 74 38 2 0 142
Stan na dzien 31.12.2018
Wartos¢ ksiegowa brutto 282 506 215 40 0 1043
Umorzenie i taczne lthychczasowe odpisy z 92 349 77 27 0 545
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ ksiegowa netto na dzieri 31.12.2018 190 157 138 13 0 498
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W latach 2019 i 2018 nie dokonano istotnych transakcji nabycia ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
Nie wystepuja istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

W kolejnym roku obrotowym Spétka nie planuje naktadow na rzeczowe aktywa trwate.

26. Wartosci niematerialne, w tym wartos¢ firmy

Oprogramowanie
komputerowe/
inne wartosci
niematerialne

Tabela zmian wartosci niematerialnych w 2019 roku Wartosé firmy | Znaki towarowe Razem

Stan na 01.01.2019r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 55 7 887

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci 5900 0 49 >949
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2019 r. 1932 1] 6 1938
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 1932 0 0 1932
Amortyzacja 0 0 3 3
Stan na dzien 31.12.2019

Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 55 7 887
llJJtr:ac;\r/z\(’avr;i;at(i);::lziczne dotychczasowe odpisy z tytutu 7832 0 52 7 884
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31.12.2019 0 0 3 3

Oprogramowanie
komputerowe/
inne wartosci
niematerialne

Tabela zmian wartosci niematerialnych w 2018 roku Wartosé firmy | Znaki towarowe Razem

Stan na 01.01.2018 r.

Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 55 7 887

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty wartosci 0 0 a4 a4
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2018 r. 7832 0 11 7 843
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
Odpisy z tytutu utraty wartosci 5900 0 0 5900
Amortyzacja 0 0 5 5
Stan na dzien 31.12.2018

Wartos¢ ksiegowa brutto 7 832 0 55 7 887
tJtTa(;;z;r;liéziczne dotychczasowe odpisy z tytutu 5900 0 49 5949
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31.12.2018 1932 0 6 1938

W latach 2019 i 2018 nie dokonano istotnych transakcji nabycia ani sprzedazy wartosci niematerialnych.
Nie wystepuja istotne zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niematerialnych.
W kolejnym roku obrotowym Spétka nie planuje naktadéw na wartosSci niematerialne.

Test na trwatg utrate aktywow zostat przeprowadzony w zwigzku z przejeciem w 2015 roku 100% akcji spotki TFI SKOK
S.A. zgodnie z przepisami okreslonymi w MSR 36 oraz Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 4.

Analiza wykazata koniecznos¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ bilansowg okreslong w sprawozdaniu
finansowym Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusze SKOK zmienity w tym roku nazwe na SEJF. Nastgpit drastyczny
spadek aktywdw jak rowniez umorzenia jednostek uczestnictwa na tych funduszach. Z uwagi na zmiane réwniez polityki
inwestycyjnej funduszu SKOK FIO Rynku Pienieznego oraz ograniczenia ustawowe uczestnikow aktywa tego funduszu sg
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na minimalnym poziomie i Spotka planowata dokona¢ potgczenia wewnetrznego z funduszem Altus FIO Parasolowy.
Z uwagi jednak na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 lutego 2020 r. na mocy ktdrej Komisja Nadzoru
Finansowego odebrata Altus TFlI zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci a tym samym Spdtka utracita mozliwosc
uzyskiwania jakichkolwiek przychodéw z tytutu optaty za zarzadzanie, Altus TFI podjat decyzje o dokonaniu odpisu
wartosci firmy TFlI SKOK S.A. w 100%. Na dzien dzisiejszy nie ma uzasadnionych podstaw zeby Spodtka mogta uzyskiwac
przychody z tej czesci dziatalnosci.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy na dzien bilansowy wynidst 7,8 min zt.

27. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow oraz odwrdcenie odpiséw

O Ie Tk Il e 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 119 36
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci 0 0
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartosé firmy 1932 5900
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ firmy 0 0

28. Leasing

Na dzien 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2019 r. Spdtka nie rozpoznata aktywa z tytutu praw do uzytkowania oraz
zobowigzania z tytutu leasingu.

29. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia

Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia 2019 rok 2018 rok

Stan na poczatek okresu 23020 23020

Zwiekszenia z tytutu:

- nabycia

- przekwalifikowania z aktywdw finansowych krdotkoterminowych

- wyceny 0 0

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedazy 0 0

- przekwalifikowania do aktywdw finansowych krdotkoterminowych 0 0

- wyceny 0 0
Stan na koniec okresu 23020 23020

30. Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody 2oRSlos RORHIICK

Stan na poczatek okresu 0 0

Zwiekszenia z tytutu:

- nabycia

- wyceny

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedazy

- wyceny

Stan na koniec okresu 0 0
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31. Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 2019 rok 2018 rok

Stan na poczatek okresu 0 0

Zwiekszenia z tytutu:

- nabycia

- wyceny

(e}
()

- zysk ze zbycia

Zmniejszenia z tytutu:

- sprzedazy

- sprzedazy - sptata odsetek

- wyceny

O | |(OC|O
oO|o|Oo (O

Stan na koniec okresu

32. Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Krétkoterminowe aktywa finanso.we. wyceniane w wartosci godziwej przez 2019 rok 2018 rok
wynik finansowy
Stan na poczatek okresu 76 304 15916
Zwiekszenia z tytutu:
- nabycia 102 787 76 000
- przekwalifikowania z aktywow finansowych wyc. w wart. godziwej
przez pozost. catkowite dochody 2243 0
- wyceny 0 0
- naliczone odsetki 0 1015
- zysk ze zbycia 0 0
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzedazy -128 092 -10127
- odkupienie -4 978 -4 804
- umorzenie 0 -140
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych wyc. w wart. godziwej 0 0
przez pozost. catkowite dochody
- wyceny -7 -1557
Stan na koniec okresu 48 257 76 304

33. Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyf:eniane w wartosci godziwej przez 2019 rok 2018 rok
pozostate catkowite dochody

Stan na poczatek okresu 2243 3750
Zwiekszenia z tytutu:
- nabycia 0 0
- przekwalifikowania z aktywdw finansowych wyc. w wart. godziwej 0 0

przez pozost. catkowite dochody
- wyceny 0 24
Zmniejszenia z tytutu:
- sprzedazy 0 0
- przekwalifikowania do aktywdw finansowych wyc. w wart. godziwej

przez pozost. catkowite dochody 2243 0
- umorzenie 0 -957
- wyceny 0 -574

Stan na koniec okresu 0 2243

ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2019 roku (w tysigcach ztotych)

34. Informacja o zmianie sposobu wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

W biezagcym roku obrotowym nie dokonywano zmian sposobu wyceny instrumentéw finansowych wycenianych

w wartosci godziwej.

35. Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania

W okresie sprawozdawczym zmiany takie nie wystgpity.

36. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci oraz terminy ich wymagalnosci

Naleznosci handlowe 31.12.2019 31.12.2018
a) naleznosci krétkoterminowe (brutto) 1833 18 428
b) naleznosci dtugoterminowe (brutto) 0 0
Naleznosci brutto, razem 1833 18 428
c) odpisy aktualizujace 155 36
Naleznosci netto, razem 1678 18 392
Analiza terminéw wymagalnosci naleznosci handlowych 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci przeterminowane, w tym: 220 5926
a) do 1 miesigca 33 2597
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 18 2989
c) powyzej 3 miesiecy do 12 miesiecy 58 278
e) powyzej 1 roku 111 62
Naleznosci biezace 1613 12 502
Naleznosci brutto, razem 1833 18 428
odpisy aktualizujace 155 36
Naleznosci netto, razem 1678 18 392
Specyfikacja odpiséw aktualizujacych 31.12.2019 31.12.2018
Odpisy na naleznosci handlowe 155 36
Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe 0 0
Odpisy na naleznosci dtugoterminowe 0 0
Odpisy aktualizujgce, razem 155 36
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych 31.12.2019 31.12.2018
Stan odpiséw aktualizujgcych na poczatek okresu 36 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 119 36
- odpisy aktualizujace utworzone w ciezar RZiS 119 36
- pozostate zwiekszenia (np. w zwigzku z potgczeniem z inng jednostkg) 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych (spisanie naleznosci w 0 0
korespondencji z odpisami aktualizujgcymi)
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych przez RZiS 0 0
- pozostate zmniejszenia 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 155 36
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Specyfikacja naleznosci krétkoterminowych innych niz handlowe 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, ubezpieczen 0 0
zdrowotnych i spotecznych

Naleznosci z tytutu depozytéw 0 0
Naleznosci od pracownikéw 0 0
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywdw trwatych i finansowych 0 0
Naleznosci z tytutu dywidendy 0 0
Pozostate 16 40
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 0 0
Odpisy aktualizujace 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 16 40

37. Klasy instrumentdéw finansowych i ich warto$¢ godziwa

Ponizej zaprezentowano klasy instrumentéw finansowych wydzielone w ramach poszczegdlnych kategorii wyceny

okreslonych w MSSF 9 wraz ze wskazaniem ich wartosci godziwej oraz poziom hierarchii wartosci godziwej, na ktérym

sklasyfikowano wyceny wartosci godziwej w ujeciu catosciowym. Zestawienie nie obejmuje inwestycji w jednostkach

zaleznych wykazanych w nocie 28.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas

instrumentéw finansowych na dzien Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

31.12.2019r.

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0
finansowy, w tym:

- jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych

- certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych

- obligacje Skarbu Paristwa 0

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, w tym:

- jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych

- certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 48 257
finansowy, w tym:

48 257

48 257

- jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych 4740

4 740

4 740

- certyfikaty inwestycyjne

2551
funduszy inwestycyjnych zamknietych

2551

2551

- obligacje Skarbu Paristwa 40 966

40 966

40 966

Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate 0
catkowite dochody, w tym:

- jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych

- certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych
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Aktywa/zobowigzania finansowe nie
wyceniane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe 1678 1678 1678
Pozostate naleznosci 16 16 16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34747 34 747 34747
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe
krotkoterminowe wyceniane w 2836 2 836 0 2 836
zamortyzowanym koszcie, w tym:
- zobowigzania handlowe 2601 2601 2601
- pozostate zobowiqzania finansowe 235 235 235
Wartosci godziwe poszczegélnych klas
instrumentow finansowych na dzien Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
31.12.2018r.
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej
Aktywa trwate
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy, w tym:
- jednostki uczestnictwa funduszy
. . 0 0 0 0
inwestycyjnych otwartych
- certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0
funduszy inwestycyjnych zamknietych
- obligacje Skarbu Paristwa 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do
. 0 0 0 0
sprzedazy, w tym:
- jednostki uczestnictwa funduszy
. . 0 0 0 0
inwestycyjnych otwartych
- certyfikaty inwestycyjne
: . . 0 0 0 0
funduszy inwestycyjnych zamknietych
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 76 304 76 303 76 303 0
finansowy, w tym:
‘ - jedr{ostk/ uczestnictwa funduszy 7202 7201 7201 0
inwestycyjnych otwartych
- certyfikaty inwestycyjne 3212 3212 3212 0
funduszy inwestycyjnych zamknietych
- obligacje Skarbu Paristwa 65 890 65 890 65 890 0
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez pozostate 2243 2243 2243 0
catkowite dochody, w tym:
- jednostki uczestnictwa funduszy
. . 0 0 (0] (0]
inwestycyjnych otwartych
- certyfikaty inwestycyjne 2243 2243 2243 0

funduszy inwestycyjnych zamknietych
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Aktywa/zobowiazania finansowe nie
wyceniane w wartosci godziwej w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe 18 392 18 392 0 0 18 392

Pozostate naleznosci 40 40 0 0 40

Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu 0 0 0 0 0
wymagalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7588 7 588 0 0 7588

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, w tym:

13397 13397 0 0 13397

- zobowiqzania handlowe 11730 11730 0 0 11730

- pozostate zobowiqzania finansowe 1667 1667 0 0 1667

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku oraz w poprzednim roku obrotowym
od 1 stycznia 2018 do 31 grudnia 2018 nie wystgpity przesuniecia pomiedzy poziomem 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej
ani zaden z instrumentdéw nie zostat przeniesiony do/z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Wartos$¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych ustalana jest na podstawie wyceny

jednostek uczestnictwa, po ktdrych dokonywane sg ich zbycia i odkupienia. Wartos¢ godziwa certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata oszacowana na podstawie wartosci aktywow netto
przypadajgcej na certyfikat inwestycyjnych ustalonej na podstawie oficjalnych wycen wartosci aktywdow netto

publikowanych przez te fundusze.

Wartos¢ godziwa obligacji Skarbu Panstwa posiadanych przez Spotke na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata ustalona na
podstawie ich cen rynkowych z rynku réwnolegtego GPW.

Wartos$¢ godziwa srodkdw pienieznych, naleznosci i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie, w ocenie jednostki, od
ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotki okres ich realizacji.

38. Przychody, koszty, zyski lub straty dotyczace aktywdw i zobowigzan finansowych

Pozycje przychodow,
kosztow, zyskow i strat

w podziale na
kategorie
instrumentow
finansowych w roku
2019

Przychody/koszty
z tytutu odsetek

Zyski (straty)
z tytutu réznic
kursowych

Rozwigzanie
(utworzenie)
odpisow
aktualizujacych

2Zyski (straty)
z wyceny

2Zyski (straty)
ze zbycia

instrumentéw

finansowych

Pozostate

RAZEM

Aktywa

Aktywa trwate

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu
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Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

844

562

-254

1152

Aktywa finansowe
wyc. w wart. godziwej
przez pozost. catkowite
dochody

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Naleznosci handlowe
i pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

224

224

AKTYWA RAZEM

1066

562

-254

1376

Zobowiazania

Zobowiazania
krétkoterminowe

Zobowigzania
finansowe
krétkoterminowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

-18

-18

ZOBOWIAZANIA
RAZEM

Pozycje przychodow,
kosztéw, zyskow i strat
w podziale na
kategorie
instrumentéw
finansowych w roku
2018

Przychody/koszty
z tytutu odsetek

2Zyski (straty)
z tytutu réznic
kursowych

Rozwigzanie
(utworzenie)
odpisow
aktualizujacych

Zyski (straty)
z wyceny

2Zyski (straty)
ze zbycia

instrumentow

finansowych

Pozostate

RAZEM

Aktywa

Aktywa trwate

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

= 300

-302

Aktywa finansowe
wyc. w wart. godziwej
przez pozost. catkowite
dochody

= 759

-759

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

Naleznosci handlowe

121

102
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i pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 973 0 0 0

973

AKTYWA RAZEM 954 121 0 -1059

15

Zobowiazania

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
finansowe
krdtkoterminowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

ZOBOWIAZANIA
RAZEM

39. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Specyfikacja rozliczers miedzyokresowych

31.12.2019r.

31.12.2018 .

Ubezpieczenia majgtkowe

43

Pozostate

12

493

Rozliczenia miedzyokresowe, razem

55

497

40. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw rocznego jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych, Srodki pieniezne iich ekwiwalenty sktadajg sie

z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31.12.2019 31.12.2018
a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 34746 7 588
- na rachunkach biezacych 26 31
- lokaty bankowe, w tym overnight 34720 7 557
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 0 0
c) $rodki pieniezne w kasie 1 0
d) weksle i inne $rodki pieniezne 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 34747 7 588

41. Kapitatowe papiery wartosciowe

Kapitat podstawowy

Na dzierr 31 grudnia 2019 roku kapitat zaktadowy Altus TFI S.A. wynosit 4 612 tys. zt i dzielit sie na 46 120 000 akcji, w

tym:

. 7 500 000 akcji serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
. 7 500 000 akcji serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
. 22 004 000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
. 2 800 000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
. 2 146 000 akcji serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz
. 2 970 000 akcji serii F o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, oraz

. 1 200 000 akcji serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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T (e S (e ] 31grudnia2019r. | 31 grudnia 2018r.
Wartos¢ nominalna akcji wszystkich serii:

Akcje zwykte serii A 750 000,00 750 000,00
Akcje zwykte serii B 750 000,00 750 000,00
Akcje zwykte serii C 2200 400,00 2200 400,00
Akcje zwykte serii D 280 000,00 280 000,00
Akcje zwykte serii E 214 600,00 214 600,00
Akcje zwykte serii F 297 000,00 297 000,00
Akcje zwykte serii H 120 000,00 120 000,00
Razem kapitat podstawowy 4 612 000,00 4 612 000,00

Wartos$¢ nominalna akgcji

Zgodnie ze stanem na 31 grudnia 2019 roku wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje posiadajg wartosé nominalng
wynoszacg 0,10 zt kazda, to jest tacznie 4 612 tys. zt i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A dajg prawo do 2 gtosow. Pozostate akcje nie sg uprzywilejowane co do gtoséw, dywidend, oraz zwrotu z
kapitatu.

Akcjonariusze o znaczagcym udziale w tym osoby zarzadzajace i nadzorujace

Na dzied publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spdtki, nastepujace podmioty posiadaty
powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

. . Udziat Udziat
. . Liczba posiadanych . . . ot ks
Dane akcjonariusza akcii w kapitale Liczba gtosow w ogdlnej liczbie
) zaktadowym gtosow
Piotr Osiecki bezposrednio i
14 874 258 32,25% 22 374 258 41,73%
posrednio przez Osiecki Inwestycje sp. z 0.0.
Fra{m Fupdusz Inwestycyjny Zamkniety bezposrednio i 3176 006 6,89% 3176 006 5,92%
posrednio
Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Quercus TFI S.A. 3295589 5,71% 3295589 5,06%
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw
Niepublicznych zarzadzany przez Fundusze Inwestycji 2745 187 5,95% 2 745 187 5,12%
Polskich TFI S.A.

Powyisze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane Spétce przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z 2019 r. poz. 623 z pdin. zm.) do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania. Ostatnie zawiadomienie Spétka otrzymata w dniu 23 marca 2020 r. w imieniu Piotra
Osieckiego oraz w imieniu Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie
posiadajg akcji Emitenta.

41.1. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Statutowe sprawozdania finansowe Emitenta sg przygotowywane zgodnie z MSSF. Dywidenda moze by¢ wyptacona
w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw
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statutowych. Niepodzielony jednostkowy wynik finansowy Emitenta obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegajg

podziatowi to znaczy nie moga zostaé wyptacone w formie dywidendy.
41.2. Akcje wiasne
W roku 2019 jak i w okresie porownawczym brak akcji wtasnych.

41.3. Program motywacyjny

Do dnia utraty zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w Altus TFI funkcjonowat plan motywacyjny.

42. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2019 Spétka nie dokonata emisji, wykupu badz sptaty nie udziatowych i

kapitatowych papieréw wartosciowych.

43. Zobowigzania handlowe i pozostate, za wyjatkiem rezerw

Wyszczegolnienie 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe 2 601 11730
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (CIT) 8 0
Pozostate zobowigzania 227 1667
Razem 2 836 13 397
Nie wystepujg istotne zobowigzania przeterminowane.
44. Zmiany stanu rezerw
Reze 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Wy 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 1472 13 060
Rozwigzanie rezerw 682 3848
Wykorzystanie rezerw 3114 10413
Utworzenie rezerw 9616 2673
Stan na koniec okresu, w tym: 7 292 1472
-dtugoterminowe, w tym: 0 0
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
- pozostate rezerwy 0 0
-krétkoterminowe, w tym: 7292 1472
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 292 1472
- pozostate rezerwy 7 000 0

45. Uzgodnienie zmian pozycji bilansowych ze zmianami w sprawozdaniu z przeptywow finansowych

Pozycja ,Inne korekty” w dziatalnosci operacyjnej obejmuje w szczegdlnosci kwote 243 tys. zt wynikajacg z odroczonego

podatku dochodowego, a takze kwote 548 tys. zt z tytutu pozostatych korekt.

46. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie wystepuja.
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47. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wyszczegdlnienie 2019 2018
Inwestycje w jednostkach powigzanych 23020 23020
Naleznosci od jednostek powigzanych 1 1
Zobowigzania od jednostek powigzanych 13 23
Przychody ze sprzedazy ustug na rzecz jednostek powigzanych 12 0
Koszty ustug nabytych od jednostek powigzanych 173 411
Razem 23219 23 455

Nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi.

48. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz

rynkowe

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach rynkowych.

49. Podmioty wywierajgce znaczacy wptyw na Spotke

Osoba wywierajgcg znaczacy wptyw na Spoétke jest Pan Piotr Osiecki (posrednio i bezposrednio), ktérego zaangazowanie

w kapitale zaktadowym Spétki wynosi 32,25%.

50. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystepuja.

51. Pozostate transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystepuja.

52. Wpynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu - 2019 rok

Wynagrodze Wynagrodzenia

Realizacja Planu

nia z tyt. brutto z tyt. Motywacyjnego

Imie i Nazwisko Stanowisko umowy o powotania do wyptacona w Razem

prace brutto Zarzadu, lub 2019 roku za rok

za 2019 rok | prokury za 2019rok 2018
Fiedoruk Aneta Cztonek Zarzadu 368 13 0 381
Galewski Bogustaw Cztonek Zarzadu 69 70 0 139
Ladko Andrzej Prezes Zarzadu 230 224 0 454
Mazurek Krzysztof Prezes Zarzqdy- powotanie i 0 557 0 557

odszkodowanie

Zydorowicz Andrzej Cztonek Zarzadu 53 48 113 214
Razem 720 912 113 1188
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej - 2019 rok

Wynagrodzenie
za posiedzenie
Imieg i Nazwisko Stanowisko Rady .
Nadzorczej
wyptacone w
2019 roku
Adamczyk tukasz Cztonek RN 89
Daniluk Dariusz Cztonek RN 50
Kaminski Piotr Przewodniczacy RN 113
Kowalczewski Michat Wiceprzewodniczacy RN 60
Staruch Mirostaw Cztonek RN 36
Sylwia Zarzycka Sekretarz RN 64
Razem 412

Wynagrodzenie Zarzadu - 2018 rok

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia
brutto z tyt.

Realizacja Planu
Motywacyjnego

Imie i Nazwisko Stanowisko 2 tyt. umowy o powotania do wyptacona w Razem
prace brutto za
2018 rok Zarzadu, lub 2018 roku za rok
prokury za 2018 rok 2017
Krzysztof Mazurek Prezes Zarzadu 0 800 360 1160
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu (do 11.06.2018) 26 1000 648 1674
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 108 431 229 768
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu 148 330 0 478
Witold Chus¢ Cztonek Zarzadu (do 05.10.2018) 168 1826 896 2890
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu (do 03.10.2018) 145 98 0 243
Aneta Fiedoruk Cztonek Zarzadu 30 27 0 57
Razem 625 4512 2133 7270

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej - 2018 rok

Wynagrodzenie za
Imie i Nazwisko Stanowisko Naz:fig:?r;\e/;:g::ne
w 2018 roku

Piotr Osiecki Przewodniczacy RN (do 31.08.2018) 8

Michat Kowalczewski | Cztonek RN 10

Piotr Kaminski Cztonek RN 39

Sylwia Zarzycka Cztonek RN 16

tukasz Adamczyk Cztonek RN 26

Dariusz Daniluk Cztonek RN 26

Bieske Tomasz Cztonek RN (do 11.06.2018) 16
Buczkowski Grzegorz Cztonek RN (do 11.06.2018) 16

Rafat Mania Cztonek RN (do 11.06.2018) 0

Hakan Kallaker Cztonek RN (do 11.06.2018) 0

Razem 157
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53. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. wyptacone lub nalezne za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz firmy audytorskiej WBS Audyt Sp. z 0.0. za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2018 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi / za rok bilansowy 2019 2018
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i skonsolidowanego) 56,0 30,7
Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i

. 25,0 15,0
skonsolidowanego)
Ocena systemu zarzadzania ryzykiem 0 8,0
Razem 81,0 53,7

54. Kredyty i pozyczki oraz informacja o niesptaceniu kredytu i pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Nie wystepuja zaciggniete kredyty i pozyczki.

55. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli
faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow
witasnych Spétki

Nie wystepujg udzielone przez Spétke ani spotki zalezne poreczenia ani gwarancje.

56. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtownymi sktadnikami aktywdw ALTUS TFI S.A. s3 lokaty bankowe, obligacje a takze jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy. Oznacza to, ze Spodtka juz w trakcie procesu doboru sktadnikdw lokat dokonuje ograniczania
ryzyka, koncentrujgc sie na aktywach o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z uwagi na takg polityke inwestycyjng
Emitent nie stosuje strategii zabezpieczajacych sktadniki aktywdw. Ponadto ALTUS TFI S.A. posiada udziaty w spodfce
zaleznej Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Ryzyko kredytowe

Dtuzne instrumenty finansowe narazone na ryzyko kredytowe obejmujg w szczegdlnosci naleznosci handlowe, Srodki
pieniezne i lokaty srodkdw pienieznych w bankach oraz nabywane obligacje Skarbu Panstwa. Ze wzgledu na charakter
posiadanych instrumentéw dtuznych, Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe.

W ponizszej tabeli zaprezentowano maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe poszczegdlnych klas instrumentéw
finansowych, ustalong na poziomie ich wartosci bilansowych, wraz informacjg o jakosci kredytowej:

Kwoty, ktére najlepiej odzwierciedlajg ekspozycje na ryzyko Wartosé Ocena jakosci kredytowej
kredytowe na dzier 31.12.2019 aktywow finansowych

Naleznosci handlowe 1678 Dobra

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 0 Dobra

Pozostate naleznosci 16 Dobra

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34747 Dobra
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Kwoty, ktére najlepiej odzwierciedlajg ekspozycje na ryzyko Wartogé Ocena jakosci kredytowej
kredytowe na dzier 31.12.2018 aktywow finansowych

Naleznosci handlowe 18 392 Dobra

Pozostate naleznosci 40 Dobra

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7588 Dobra

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleinosci z tytutu dostaw i ustug zaprezentowano w nocie 27.

Ryzyko ptynnosci

Spétka nie posiada na dzien bilansowy 31.12.2019r. istotnych zobowigzan finansowych poza biezgcymi zobowigzaniami z
tytutu dostaw i ustug co przy jednoczesnie wysokim poziomie wolnych srodkéw pienieznych wptywa na niski poziom
ryzyka ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na ryzyko stopy procentowej wynika jedynie z nabywanych oprocentowanych dtuznych instrumentow
finansowych stanowigcych lokaty wolnych srodkéw pienieznych. W okresie sprawozdawczym i poprzednim roku
obrotowym instrumenty te obejmowaty jedynie krétkoterminowe lokaty bankowe o statym oprocentowaniu oraz
obligacje Skarbu Panstwa o zmiennym i statym oprocentowaniu. W zwigzku z powyzszym Spétka nie prowadzi aktywnej
polityki zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, w tym w szczegdlnosci nie wykorzystuje pochodnych instrumentéw
finansowych.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wartos¢ bilansowa pozycji narazonych na ryzyko wartosci godziwej i ryzyko
przeptywow pienieznych wynikajgce ze zmiany rynkowych stép procentowych oraz analize wrazliwosci wyniku
finansowego oraz kapitatéw wtasnych w zaktadanym przedziale wahan rynkowych stop procentowych +/- 0,5%.

Instrumenty obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajacym ze zmiany stop procentowych na dzien
31.12.2019

Wartos¢
bilansowa

Wplyw na
wynik
finansowy

Wplyw na
wynik
finansowy

Wptyw na
kapitaty

Wptyw na
kapitaty

0,50%

-0,50%

0,50%

-0,50%

Aktywa obrotowe

Lokaty Srodkdw pienieznych do 3 m-cy o statym
oprocentowaniu

34720

Obligacje Skarbu Paristwa o stafym oprocentowaniu

40 966

Instrumenty obcigzone ryzykiem przeptywow
pienieznych wynikajacym ze zmiany stép
procentowych na dzier 31.12.2019

Aktywa trwate

Obligacje Skarbu Paristwa o zmiennym
oprocentowaniu

Instrumenty obcigzone ryzykiem wartosci godziwej
wynikajagcym ze zmiany stép procentowych na dzien
31.12.2018

Wartos¢
bilansowa

Wpiyw na
wynik
finansowy

Wpiyw na
wynik
finansowy

Wpiyw na
kapitaty

Wptyw na
kapitaty

0,50%

-0,50%

0,50%

-0,50%

Aktywa obrotowe

Lokaty Srodkdw pienieznych do 3 m-cy o statym
oprocentowaniu

Instrumenty obcigzone ryzykiem przeptywow
pienieznych wynikajacym ze zmiany stop
procentowych na dzier 31.12.2018

Aktywa trwate

Obligacje Skarbu Paristwa o zmiennym
oprocentowaniu

65 890

330

-330

330

-330
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Ryzyko cenowe

Spoétka jest narazona na ryzyko cenowe w zwigzku z posiadanymi jednostkami uczestnictwa i certyfikatami
inwestycyjnymi, ktérych wartos¢ bilansowg zaprezentowano w nocie 37. Wptyw zmian cen tych aktywdw finansowych
na wynik finansowy i wartos¢ kapitatow wtasnych jest wprost proporcjonalny do zmiany wartosci godziwej tych
instrumentow.

Ryzyko walutowe

Spoétka nie posiada istotnych aktywow i zobowigzan w walutach obcych. Transakcje walutowe obejmujg jedynie
sporadyczne zakupy i sprzedaz ustug. W zwigzku z powyzszym, w ocenie Spétki ekspozycja na ryzyko walutowe jest
nieistotna.

57. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym i do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego ALTUS TFI nie byt i nie
jest strong postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dla ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych ALTUS TFI ani dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw
wtasnych emitenta.

58. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spodtce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku ksztattowato sie
nastepujaco:

| Nazwa spétki Liczba zatrudnionych Liczba zatrudnionych
P- P stan 31.12.2019 . stan 31.12.2018 r.
1 | Altus TFI 19 25

59. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W Dniu 15 stycznia 2020 roku Spétka poinformowata, ze w tym dniu weszty w zycie zmiany statutu funduszu Omega
Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie z ktérymi towarzystwem
zarzadzajgcym Funduszem jest Rockbridge TFI S.A. Tym samym spetnione zostaty przestanki okreslone w umowie o
przejecie zarzadzania Funduszem zawartej pomiedzy Altus TFl a Rockbridge TFl S.A. oraz zaistniat skutek w postaci
przejecia zarzadzania Funduszami.

W dniu 31 stycznia 2020 roku Emitent poinformowat o zwotaniu, na wniosek akcjonariuszy — tj. funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Quercus TFl S.A. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki na dzien 27 lutego
2020 roku. Przedmiotem obrad planowanego WZA ma by¢ podjecie decyzji w sprawie skupu akcji wtasnych Emitenta.

W dniu 5 lutego 2020 roku Spoétka poinformowata o otrzymaniu decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej ,KNF”) z
dnia 4 lutego 2020 r. o sygn. DFF-FIZ.456.4.2018.WZ, na podstawie ktérej KNF natozyta na ALTUS TFI nastepujace sankcje
administracyjne:

I Kare pieniezng w wysokosci 5 000 000 ztotych za:

- naruszenie art. 48 ust. 2a pkt 2) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi — dalej: ,ustawa” (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 95, ze zm.) poprzez zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi: Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
Wierzytelnosci, Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelnosci 2
(obecnie: Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelnosci 2 w
likwidacji), Altus Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelnosci 3, EGB
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Wierzytelnosci 2 Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, OMEGA
Wierzytelnosci Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, PROTEGAT 1
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, Universe 2 Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, Universe Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym i GetBack Windykacji Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym (obecnie Grom Windykacji Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety), w sposéb nierzetelny i nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z
zasadami uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajagcy najlepiej pojetego interesu zarzadzanych funduszy oraz
uczestnikow tych funduszy oraz w sposéb niezapewniajacy stabilnosci i bezpieczenstwa rynku finansowego.

- naruszenie art. 45a ust. 4a ustawy w zwigzku z nieprawidtowym wykonywaniem przez Towarzystwo biezgcego
nadzoru nad podmiotem, ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy
inwestycyjnych.

Il. Kare pieniezng w wysokosci 2 000 000 ztotych za:

- naruszenie przez Altus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, Altus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety WierzytelnoSci 2 (obecnie: Altus
Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Wierzytelnosci 2 w likwidacji), Altus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3, EGB Wierzytelnosci 2
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Universe Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, i Universe 2 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety § 23
ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegétowych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz postanowien statutu w zakresie wyceny aktywow wyzej
wymienionych funduszy.

M. Sankcje administracyjng w postaci cofniecia Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych — w zwigzku z ustaleniem, ze opisane powyzej naruszenia przepisOw ustawy sg
razace.

Sankcji administracyjnej opisanej w pkt. lll powyzej Komisja nadata rygor natychmiastowej wykonalnosci.

ALTUS TFI kwestionuje zasadno$¢ zarzutéw stawianych przez KNF i bedzie podejmowat wiasciwe $rodki odwotawcze od
decyzji KNF. Jednoczesnie ALTUS bedzie podejmowac wszelkie dziatania, aby chroni¢ swoje dobre imie.

W dniu 19 lutego 2020 roku Spétka poinformowata o ztozeniu w dniu 19 lutego 2020 r. do Komisji Nadzoru Finansowego
whiosku o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzjg administracyjng Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4
lutego 2020 r. o sygn. DFF-FIZ.456.4.2018.WZ. doreczonej Spétce w dniu 5 lutego 2020 r. w zakresie natozenia na Spotke
kar pienieznych w wysokosci 7 000 000 zt i sankcji administracyjnej w postaci cofniecia Spotce zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci okreslonej w art. 38 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Spotka poinformowata, iz we wniosku o ponowne rozpatrzenie
sprawy kwestionuje catos¢ stawianych przez Komisje Nadzoru Finansowego zarzutéw i wniosta o jej uchylenie w catosci i
wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego tzw. decyzji reformatoryjnej na podstawie art. 138 § 1 pkt 2 ustawy z dnia
14 czerwca 1960 r. Kodeks postepowania administracyjnego tj. decyzji uchylajgcej zaskarzong Decyzje w catosci i
umarzajgcej postepowanie administracyjne w sprawie.

W dniu 24 lutego 2020 r. Spétka poinformowata o otrzymaniu oswiadczenia o rezygnacji z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki przez Pana Andrzeja Ladko oraz Cztonka Zarzadu przez Pana Bogustawa Galewskiego. Datg zaprzestania
petnienia funkcji przez Pana Andrzeja Ladko oraz Pana Bogustawa Galewskiego jest dzien 29 lutego 2020 roku. W
zwigzku z rezygnacjg ztozong przez Pana Andrzeja Ladko oraz Pana Bogustawa Galewskiego, Rada Nadzorcza Spotki
podjeta w dniu 24 lutego 2020 roku uchwate w sprawie powofania z dniem 24 lutego 2020 roku Pani Wioletty
Btaszkowskiej do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu oraz powotania z dniem 1 marca 2020 roku Pana Piotra
Goralewskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu w ramach obowigzujgcej kadenciji.
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W dniu 27 lutego 2020 roku Spodtka poinformowata o otrzymaniu oswiadczenia o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Michata Kowalczewskiego.

W dniu 5 marca 2020 roku Spodtka poinformowata o przystgpieniu, na podstawie upowaznienia udzielonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 3 z dnia 27 lutego 2020 r., do nabycia przez Spétke akcji
wtasnych Spotki w celu umorzenia, w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki (dalej Oferta).

Zgodnie z Oferta:

- Akcje nabywane sg w celu umorzenia dokonywanego stosownie do Art. 6 ust. 4 statutu Spotki oraz art. 359§ 1i§ 2
KSH, jako umorzenie dobrowolne.

- Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy rozpocznie sie w dniu 9 marca 2020 r. i zakoriczy w dniu 12 marca 2020 .

- Przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 5 200 000 (pie¢ miliondw dwiescie tysiecy) Akcji, ktore na dzien ogtoszenia
Oferty stanowig nie wiecej niz 11,27 % kapitatu zaktadowego Spotki.

- Oferowana cena zakupu wynosi 10,00 ztotych za jedng akcje.

- W przypadku, gdy taczna liczba akcji objetych wszystkimi Ofertami Sprzedazy ztozonymi przez wszystkich Akcjonariuszy
w terminie przyjmowania Ofert Sprzedazy bedzie wyzsza niz liczba Akcji Nabywanych, Spétka dokona proporcjonalnej
redukcji liczby akcji objetych Ofertami Sprzedazy.

- Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest Millennium Dom Maklerski S.A.
- Przewidywany dzien nabycia Akcji Nabywanych oraz rozliczenia ich nabycia: 17 marca 2020r.

- W przypadku Akcji Notowanych zaptata za Akcje nastgpi w dniu rozliczenia tj. w dniu 17 marca 2020 r. poprzez
przelanie Ceny Zakupu na rachunek, na ktérym znajdowaty sie Akcje Notowane.

- Zaptata za Akcje Imienne nastgpi przelewem na rachunek bankowy wskazany przez wtasciciela Akcji Imiennych nie
pozniej niz w ciggu 2 dni roboczych od dnia rozliczenia tj. 17 marca 2020 r.

Kwota stanowigca iloczyn ostatecznej liczby akcji nabywanych od poszczegdlnych Akcjonariuszy oraz Ceny Zakupu moze
zosta¢ pomniejszona o nalezng prowizje oraz inne opfaty (o ile taka prowizja lub optaty bedg pobrane przez Dom
Maklerski, Bank Powierniczy lub Firme Inwestycyjng wystawiajgce instrukcje rozliczeniowa, zgodnie z taryfa optat
takiego podmiotu). Szczegétowe zasady nabywania akcji od akcjonariuszy oraz zasady redukcji zostaty wskazane w
zatgczonej ,Ofercie zakupu akcji ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.”

Spotka ogtosita skup akcji wtasnych w formie niniejszej Oferty majgc na uwadze publiczny charakter Spétki oraz w celu
zapewnienia rownego traktowania Akcjonariuszy. Intencjg Spoéfki, jako spétki publicznej, byto zastosowanie optymalnej z
punktu widzenia intereséw Akcjonariuszy, formy skupu akcji wtasnych, w celu stworzenia wszystkim Akcjonariuszom
rownych szans na sprzedaz posiadanych przez nich akcji Spotki.

W dniu 16 marca 2020 roku Spoétka poinformowata o zakoriczeniu i rozliczeniu oferty skupu akcji wtasnych, na podstawie
ktorej, w wykonaniu Uchwaty Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 27 lutego 2020 r. w sprawie udzielenia upowaznienia Zarzagdowi do
nabycia przez Spétke akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia, w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki,
Spétka dokonata nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia, zgodnie z art. 362 § 1 pkt 5) ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
kodeks spétek handlowych (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 505).

W wyniku skupu akcji wtasnych Emitent przedstawit podsumowanie realizacji oferty skupu akcji wtasnych :
Liczba akcji na okaziciela Spotki objetych Ofertami sprzedazy 36 394 140

Liczba akcji imiennych Spotki objetych Ofertami sprzedazy 7 500 000

Suma akgcji Spotki objetych ofertami sprzedazy 43 894 140

Liczba akcji Spotki do skupienia 5 200 000
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Liczba akcji Spotki nabyta w ramach skupu 5 200 000
Stopa alokacji 11,85%

Przedmiotowe akcje zostaty nabyte po jednolitej cenie 10,00 (stownie: dziesie¢) ztotych za jedng akcje. tgczna wartosc
nominalna nabytych akcji wynosi 5 200 000 (stownie: pie¢ milionéw dwiescie tysiecy) ztotych. Nabyte akcje wtasne
stanowig 11,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajg do 9,70 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

60. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki

Poczatek 2020 roku przynidst rozprzestrzenienie sie wirusa COVID-19 (koronawirusa) w wielu krajach. Sytuacja ta ma
negatywny wptyw na gospodarke Swiatowa. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw moga
mie¢ wptyw na sytuacje jednostki w roku 2020. Kierownictwo uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w
sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu, wymagajace dodatkowych ujawnien. Nie jest
mozliwe przedstawienie precyzyjnych danych liczbowych, dotyczacych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na
Spotke. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym za rok 2020.

61. Inne kwestie istotne dla zrozumienia sytuacji majqtkowej i finansowej Spotki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty ukoriczone procedury badania funduszy
inwestycyjnych, ktérymi zarzadzat ALTUS TFI w trakcie 2019 roku gdyby procedury badania zostaty ukoriczone i zostatyby
wprowadzone istotne korekty, mogtyby mie¢ wptyw na wielkos¢ WAN funduszy a w konsekwencji réwniez na wycene
certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa funduszy bedgcych sktadnikiem aktywow Spoétki oraz na wielkos¢
przychoddw z tytutu zarzadzania funduszami przez Spétke, prezentowane zaréwno w sprawozdaniu jednostkowym jak i
skonsolidowanym.
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