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Wypetniajgc obowigzki wynikajgce z przepiséw Kodeksu spétek handlowych (dalej ,KSH”), Zasad
tadu Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych (dalej ,ZtK”), Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW 2016 (dalej ,DPSN”), oraz Regulaminu Rady Nadzorczej ALTUS Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A., Rada Nadzorcza ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej: ALTUS TFI S.A., Spotka) przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoitki
Sprawozdanie Rady Nadzorczej Spétki za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., ktére
obejmuje:

I.  Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2019 r. (11.Z.10.2 DPSN), wraz z:

a) oceng czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére mogg wplywa¢ na spetnienie przez
danego czionka Rady Nadzorczej kryteriéw niezaleznosci (11.Z.6 DPSN),

b) oceng sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej,
zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwilaszcza dotyczace raportowania
finansowego i dziatalno$ci operacyjnej (11.Z2.10.1. DPSN oraz § 46 ust. ZtK),

C) oceng sposobu wypetniania przez Spoétke obowigzkéw informacyjnych dotyczgcych
stosowania zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (11.2.10.3 DPSN),

d) informacjg o polityce Spotki w zakresie dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej
zblizonej (11.Z.10.4. DPSN),

€) oceng stosowania zasad okreslonych w Zt K (§ 27 ZLK),
f)  raportem z oceny funkcjonowania polityki wynagradzania Spotki (§ 28 ust. 3 ZLK).

Il. Sprawozdanie z wynikow oceny sprawozdania Zarzagdu obejmujgcego informacje o dziatalnosci
Spotki oraz Grupy Kapitatowej ALTUS TFI za rok obrotowy 2019, sprawozdania finansowego
Spofki za rok obrotowy 2019, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ALTUS TFI za rok 2019, jak rowniez z oceny wniosku Zarzgdu Spotki dotyczacego pokrycia straty
za rok obrotowy 2019 (art. 382 § 3 KSH).

I. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2019 r.
Spoétka
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Pankiewicza 3, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000290831.
W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza ALTUS TFI S.A., zgodnie z okreslonymi przepisami
prawa, wykonywata staty nadzér nad dziatalnos$cig Spodtki. Organizacja oraz tryb prac Rady
Nadzorczej zgodne byly z postanowieniami Statutu oraz Regulaminu Rady Nadzorczej Spofki.

Grupa Kapitatowa ALTUS TFI powstata w 2017 r.

ALTUS TFI S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej ALTUS TFI.

Skiad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI na dzien 31 grudnia 2019 roku

Jednostka dominujgca:

Nazwa Segment Siedziba

Tworzenie funduszy
inwestycyjnych i
zarzgdzanie nimi

ul. Pankiewicza 3, 00-696
Warszawa

ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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Spokki zalezne (bezposrednio lub posrednio) od ALTUS TFI S.A. objete metodg petng poprzez
kontrole bezposrednig na dzien 31 grudnia 2019 roku :

Nazwa

Segment

Siedziba

ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Ustugi finansowe

ul. Pankiewicza 3, 00-696
Warszawa

Rockbridge Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Tworzenie funduszy
inwestycyjnych i zarzgdzanie
nimi

ul. Marszatkowska 142,
00-061 Warszawa

Na dzien 31 grudnia 2019 r. skfad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI przedstawiat sie nastepujgco:

ALTUS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A

ALTUS

Agent Transferowy Sp.z2 0.0

ROCKBRIDGE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31

grudnia 2019 r.

Skiad Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzierh 31 grudnia 2019 r. byt nastepujgcy:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej wedtug stanu na 31-12-2019 r.:

Kaminski Piotr

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kowalczewski Michat

Nadzorczej

Wiceprzewodniczgcy Rady

Sylwia Zarzycka

Sekretarz Rady Nadzorczej
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tukasz Adamczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Daniluk Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Staruch Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w 2019 r.

DATA
IMIE | NAZWISKO RODZAJ ZDARZENIA |ZDARZENIA
powotanie w ramach
Mirostaw Staruch obowigzujgcej kadencji. | 2019-04-30

W dniu 27 lutego 2020 r. rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
ztozyt Pan Michat Kowalczewski o czym Spoétka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2020 z dnia
27 lutego 2020 r. Do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 3 kwietnia
2020 r. zostat wybrany Pan tukasz Adamczyk. O powyzszym fakcie Spotka poinformowata raportem
biezacym nr 18/2020 z dnia 3 kwietnia 2020 r.

Art. 13 ust. 4. Statutu Spoiki stanowi, iz kadencja czionkéw Rady Nadzorczej trwa 2 (stownie: dwa)
lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na wspdélng kadencje.

W ramach Rady Nadzorczej utworzone zostaty: Komitet Audytu, Komitet ds. Wynagrodzen oraz
Komitet ds. Zarzgdzania Ryzykiem.

Komitet Audytu

Oswiadczenie dotyczace powotania skladu i funkcjonowania Komitetu Audytu,

Na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018, poz. 757), Rada Nadzorcza ALTUS

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej tez: ,Spétka”), niniejszym

oswiadcza, iz:

1) w Spodice zostat powotany Komitet Audytu,

2) w Spofce przestrzegane sg przepisy dotyczace powotania, skfadu i funkcjonowania komitetu
audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteriow niezaleznosci oraz wymagan
odnosnie do posiadania wiedzy i umiejetno$ci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent oraz w
zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan finansowych,

3) Komitet Audytu w ALTUS Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. wykonywat zadania
komitetu audytu przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. Komitet Audytu skfadat sie z nastepujgcych cztonkow:
1. tukasz Adamczyk — Przewodniczgcy Komitetu Audytu

2. Dariusz Daniluk —Cztonek Komitetu Audytu

3. Piotr Kaminski — Cztonek Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Komitetu Audytu. Do dnia 23 maja
2019 r. funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu petnit Pan Dariusz Daniluk, ktéry w dniu 23 maja
2019 r. zrezygnowat z petnienia funkcji Przewodniczagcego Komitetu Audytu.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. kryteria niezaleznosci Cztonkéw Komitetu Audytu, okreslone w ustawie

z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
spetniali: Pan Dariusz Daniluk, Pan tukasz Adamczyk oraz Pan Piotr Kaminski.
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Osobami posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowo$ci lub badania sprawozdan

finansowych na dzien 31 grudnia 2019 r. byli:

a) Pan Dariusz Daniluk (Pan Dariusz Daniluk posiada wieloletnie doswiadczenie zawodowe
w zakresie audytu wewnetrznego. Ukonczyt studia podyplomowe w zakresie Miedzynarodowej
bankowosci i finanséw. Zasiadat w Komitecie Audytu w Ministerstwie Finansoéw. Jest autorem
licznych publikacji w zakresie ustug finansowych oraz prawa bankowego),

b) Pan tukasz Adamczyk (Pan tukasz Adamczyk jest doradcg podatkowym oraz byt zatrudniony
w Ministerstwie Finanséw),

c) Pan Piotr Kaminski (Pan Piotr Kaminski petnit funkcje dyrektora Departamentu Spoétek
Publicznych i Finanséw w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd)

Osobami posiadajgcymi wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent, byli na dzieh
31 grudnia 2019:

a) Pan Piotr Kaminski,

b) Pan tukasz Adamczyk,

¢) Pan Dariusz Daniluk.

W 2019 r. posiedzenia Komitetu Audytu odbywaly sie systematycznie i byly protokotowane.

Do zadah Komitetu Audytu ALTUS TFI nalezy w szczegdélnosci:

a) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

b) monitorowanie skutecznosci systemoéw kontroli wewnetrznej i systeméw zarzgdzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

€) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania
przez firme audytorskg badania,

d) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w zakresie przypadku, gdy na rzecz jednostki zainteresowania publicznego
Swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi niz badanie,

e) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnienie oraz wyjasnianie, w jaki
sposéb badanie przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spoice,
a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania,

f) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz firmy audytorskiej oraz wyrazanie
zgody na swiadczenie przez nig dozwolonych ustug nie bedgcych badaniem,

g) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,

h) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem,

i) okredlanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego,

j) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczgcych powotania biegtych rewidentéw
lub firm audytorskich.

k) przedkiadanie zaleceh majacych na celu zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczosci
finansowej w ALTUS TFI.

Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych Spétki dokonywany jest w oparciu
o Procedure wyboru biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych ALTUS
TFI oraz funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez ALTUS TFI. Procedura reguluje zasady wyboru
firmy audytorskiej zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogow dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych i jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje
Komisji 2005/909/WE. Wyboru firmy audytorskiej do badania sprawozdan finansowych Spéiki
dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

Przy wyborze firmy audytorskiej Komitet Audytu oraz Rada Nadzorcza Spotki zwracajg szczegdlng
uwage na koniecznos¢ zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta.
Szczegolowe zasady dotyczace wyboru firmy audytorskiej okresla Procedura wyboru firmy
audytorskiej opracowana i przyjeta przez Komitet Audytu.
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Zgodnie z przyjetg w Spétce polityka Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajacag badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem, firma audytorska przeprowadzajgca badanie, podmioty
powigzane z taka firmg oraz cztonkowie sieci firmy audytorskiej mogg $wiadczy¢ nastepujgce ustugi
narzecz ALTUS TFI S.A. (,ALTUS”) oraz jednostek kontrolowanych przez ALTUS:

a) Uslugi atestacyjne w zakresie informaciji finansowych pro forma, prognoz wynikéw lub wynikéw
szacunkowych, zamieszczane sg w prospekcie emisyjnym Spoiki,

b) Badanie historycznych informacji finansowych prospektu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu
Komisji nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujgcym dyrektywe 2003/71 WE
Parlamentu Europejskiego o Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych
oraz formy wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechnianie reklam,

c) Weryfikacja pakietéw konsolidacyjnych,

d) Uslugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci dotyczgcej tadu korporacyjnego, zarzgdzania
ryzykiem oraz spotecznej odpowiedzialnosci biznesu,

e) Poswiadczenia dotyczace sprawozdan lub innych informacji finansowych przeznaczonych dla
organéw nadzoru, rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego ALTUS lub wiascicieli,
wykraczajgce poza zakres badania ustawowego i majgce pomaoc tym organom w wypetnianiu ich
ustawowych obowigzkdw,

Swiadczenie powyzszych ustug jest mozliwe wylgcznie w zakresie niezwigzanym z polityka

podatkowg Spétki, po przeprowadzeniu przez Komitet Audytu oceny wszelkich zagrozen

niezaleznosci, o ktérej mowa w art. 69-73 Ustawy. W przypadku, gdy audytor ma wykonywac ustugi, o

ktérych mowa powyzej, Zarzad powinien uzyska¢ zgode Komitetu Audytu na swiadczenie powyzszych

ustug.

Komitet ds. Wynagrodzen

Wedtug stanu na 31 grudnia 2019 r. Komitet ds. Wynagrodzeh sktadat sie z nastepujgcych cztonkéw:
1. Michat Kowalczewski — Przewodniczacy Komitetu ds. Wynagrodzen,

2. Sylwia Zarzycka — Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen,

3. Dariusz Daniluk — Czlonek Komitetu ds. Wynagrodzen.

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w skfadzie Komitetu Wynagrodzen:

Do dnia 23 maja 2019 r. funkcje Przewodniczacego Komitetu ds. wynagrodzenh petnit Pan tukasz
Adamczyk, ktory z dniem 23 maja 2019 r. zrezygnowat z petnienia funkcji. W skiad Komitetu ds.
wynagrodzen zostat powotany Pan Dariusz Daniluk.

Komitet ds. Zarzgdzania Ryzykiem

W 23 maja 2019 r. Rada Nadzorcza podjeta decyzje o rozwigzaniu Komitetu ds. Zarzadzania
Ryzykiem.

Na dzien rozwigzania Komitetu ds. Zarzgdzania Ryzkiem skfadat sie z nastepujgcych czionkéw:
1. tukasz Adamczyk — Przewodniczacy Komitetu ds. Zarzgdzania Ryzykiem,
2. Piotr Kaminski — Cztonek Komitetu ds. Zarzgdzania Ryzykiem.

Dziafalnos¢ Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym odbyto sie 16 posiedzerh Rady Nadzorczej Spotki. Wszystkie posiedzenia
oraz telekonferencje Rady byty protokotowane, a protokoty wraz z uchwatami Rady byly na biezgco
przekazywane Zarzadowi i sg przechowywane w siedzibie Spétki.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczyli cztonkowie Zarzadu Spotki, ktérzy prezentowali
cztonkom Rady zagadnienia przedstawiajgce biezgcg sytuacje Spotki oraz zaproszeni goscie (biegli
audytorzy), a takze wybrani pracownicy Spdtki (w szczegdlnosci Inspektor Nadzoru, Audytor
Wewnetrzny, Dyrektor Finansowy).

Rada Nadzorcza dziatala na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Towarzystwa,

Regulaminu Rady Nadzorczej i w zgodzie z Zasadami tadu Korporacyjnego. W okresie
sprawozdawczym Rada Nadzorcza, kierujgc sie dbatoscig o prawidtowe i bezpieczene funkcjonowanie
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Towarzystwa, z zachowaniem najwyzszej starannosci, sprawowata biezacy nadzér nad dziatalno$cia
Zarzadu.

W trakcie posiedzeh czionkowie Rady Nadzorczej omawiali biezgcg sytuacje w Spoéice,
korespondencje z Komisjg Nadzoru Finansowego, przebieg administracyjnych postepowan
sankcyjnych toczacych sie wobec spotki, wyniki finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej,
pespektywy utrzymania przez Spoétke pozycji na rynku towarzystw funduszy inwestycynych oraz
kierunki dalszej dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALTUS TFI.

Rada wykonywata swe obowigzki poprzez podejmowanie uchwat, wydawanie rekomendacji i opinii
skierowanych do Zarzgdu oraz biezgce konsultacje.

Wszystkie posiedzenia Rady odbyly sie w siedzibie Spoétki. Oprécz podejmowania uchwat na
posiedzeniu Rady Nadzorczej, uchwaty byly podejmowane réwniez w trybie obiegowym.

Ocena, czy istniejg zwiazki lub okolicznosci, ktéore moga wplywaé na spetnienie przez danego
czionka Rady Nadzorczej kryteriéw niezaleznoSci,

Na podstawie posiadanych informacji, Spotka okreslita, ze niezaleznymi czionkami Rady Nadzorczej,
zgodnie z kryteriami okreslonymi w Zatgczniku |l do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw nie wykonawczych lub bedgcych czionkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej), sa:

- Pani Sylwia Zarzycka,

- Pan Dariusz Daniluk,

- Pan Lukasz Adamczyk,

Na podstawie oswiadczenh cztonkéw Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza stwierdza, ze nie istniejg zwigzki
ani okolicznosci, ktore mogg wptywaé na spetnienie przez wyzej wymienione osoby kryteriéw
niezaleznosci, okreslonych w Zatgczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow nie wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej
spotek gietdowych i komisji rady.

Na podstawie posiadanych informacji, Spétka okreslita, ze kryteria niezaleznosci okreslone w ustawie
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorcze publicznym spetniaja:

- Pani Sylwia Zarzycka,

- Pan Dariusz Daniluk,

- Pan tukasz Adamczyk,

- Pan Piotr Kaminski.

Na podstawie oswiadczen cztonkéw Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza stwierdza, Ze nie istniejg zwigzki
ani okolicznoéci, ktére mogg wplywaC¢ na spetnienie przez wyzej wymienione osoby kryteriow
niezaleznosci, okreslonych w ustawie o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorcze

publicznym.

Ocena sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego;

Rada Nadzorcza dokonata oceny sytuacji Spdtki z uwzglednieniem oceny systemoéw kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

Ocena sytuacji Spéfki

Rada Nadzorcza formutuje ocene sytuacji Spotki w roku obrotowym 2019 na podstawie biezgcego
nadzoru nad Spotka, przegladu spraw Spoitki i dyskusji z Zarzagdem. Rada Nadzorcza uwzglednia
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rowniez ocene sprawozdania finansowego Spodtki za rok obrotowy 2019 i sprawozdania Zarzgdu
obejmujgcego informacje o dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2019, jak réwniez ocene systemow
kontroli wewnetrznej zawartg w dalszej czesci niniejszego dokumentu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki bylo tak jak i w poprzednich latach tworzenie
i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi oraz zarzadzanie portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentdw finansowych.

Rok 2019 byt dla Spétki kolejnym trudnym okresem. Cena akcji na koniec grudnia 2019 roku spadta do
poziomu 1,48 zl/akcje w poréwnaniu do korica grudnia 2018 roku kiedy wynosita ona 2,14 zt/akcje.
To oznacza spadek wartosci akcji w trakcie 2019 roku o 30%. Spotka poniosta strate w wysokosci 17.384
tys. zt. Strata netto Emitenta za rok 2019 zostata obcigzona karami finansowymi natozonymi przez
Komisje Nadzoru Finansowego w wysokosci 9,375 min zi.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. ALTUS TFI zarzgdzat aktywami netto o wartosci 5 156 003 853,05 zt., w tym
w ramach funduszy otwartych aktywami netto o wartosci 168 024 039,25 zi, w ramach funduszy
zamknietych o warto$ci 1 840 652 321,35 zt oraz w ramach ustugi asset management 3 147 327 492,45
zt. Na dzien 31 grudnia 2019 roku ALTUS TFI zarzadzat aktywami netto o wartosci 264 272 053,19 zt,
w tym w ramach funduszy otwartych 45 448 529,28 zi, w ramach funduszy zamknietych o wartosci
218 823 523,91,91 zt. Na dzien 31 grudnia 2019 r. ALTUS TFI nie $wiadczyta ustugi asset management.

W 2019 roku przychody Spotki z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 51.162 tys. zt i byly nizsze od
przychodow osiggnietych w 2018 roku o 78%. Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej wyniosty w
2019 roku 58.189 tys. zt. i byly nizsze od kosztéw w porownywalnym okresie o 67,6%. Spdtka zakonczyta
rok 2019 stratg netto wynoszacg 17.384 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego, w ktérym Spdtka
osiggneta zysk netto w wysokosci 39.851 tys. zt.

Grupa Kapitatowa ALTUS odnotowata istotny spadek aktywow pod zarzgdzaniem i na koniec 2019 roku
zarzgdzata tgcznie aktywami netto o wartosci 2,9 mid ztotych, co oznacza spadek w ciggu roku o 65%.
Pomimo wszystkich negatywnych wydarzeh w trakcie catego 2019 roku Grupa Kapitatowa odnotowata
skonsolidowany zysk netto za 2019 rok w wysokosci 3.949 tys. zi. oraz wygenerowata dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 17.500 tys. zt.

W 2019 r. odnotowano znaczgce zmniejszenie przychodéw Spdtki na poziomie jednostkowym, co
jednoczesnie byto kompensowane zwiekszeniem przychodéw uzyskiwanych przez spétke zalezng, tj.
Rockbridge TFI S.A., ktérej wyniki finansowe podlegajg konsolidacji z wynikami ALTUS TFI.

Rada Nadzorcza na posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz wyodrebnionego w ramach Rady Nadzorczej
Komitetu Audytu zapoznata sie ze wszelkimi kluczowymi sprawami bedgcymi przedmiotem badania,
w tym wskazanymi przez Biegtego Rewidenta znaczgcymi ryzykami, w tym ryzykiem braku kontynuaciji
dziatalnosci zwigzanym z wydaniem przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji z dnia 4 lutego 2020 r.
natozenia kar pienieznych oraz cofnieciem zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci polegajgcej na
tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu
i odkupowaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0sdb trzecich oraz zarzgdzaniu
zbiorczym portfelem papieréw warto$ciowych.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej, systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla Spofki,
compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego;

W roku obrotowym 2019 Zarzad Spétki byt odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i jego

skutecznos¢ w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportdw okresowych
przygotowywanych i przekazywanych przez Spétke.
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Spdtka w 2019 r. posiadata dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej, ktéry umozliwia
sprawny i rzetelny przeptyw informacji finansowych oraz nalezyte zabezpieczenie zasobow Spotki.

W Spoétce wyodrebniono komorke nadzoru zgodnosci z prawem, ktéra kierowana byta przez Inspektora
Nadzoru.

Obowigzki audytorskie w Spétce realizowane sg przez Audytora Wewnetrznego.

W okresie sprawozdawczym w Spétce funkcjonowat system zarzgdzania ryzykiem obejmujgcy swoim
zakresem analize oraz identyfikacje ryzyk jak réwniez odpowiednie standardy i dziatania operacyjne.

W ramach kontroli nad sprawozdawczoscig Zarzgd Spoétki, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
poddaje sprawozdania finansowe odpowiednio przeglgdowi lub badaniu przez niezaleznego biegtego
rewidenta o uznanych kwalifikacjach. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada Nadzorcza Spéiki,
w oparciu o rekomendacje przedstawiong przez Komitet Audytu.

W zakresie systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkgciji
audytu wewnetrznego, Rada Nadzorcza nie stwierdzita zagrozen wynikajacych z przyjetego w jednostce
systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem i jednoczesnie nie stwierdzita nieprawidtowosci w
sprawozdaniach finansowych, ktére mogtyby wynika¢ z niskiej skutecznosci tego systemu.

Ocena sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkdéw informacyjnych dotyczgcych stosowania
zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy Papierow Wartosciowych S.A.
oraz przepisach dotyczgcych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (11.Z.10.3 DPSN);

Rada Nadzorcza dokonata oceny sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. oraz przepisach dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto$ciowych.

Zgodnie z art. 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy, spdtka opublikowata raport biezgcy w systemie EBI,
wskazujgcy, w jakim zakresie Spotka stosuje DPSN.

Zgodnie z zasadg 1.Z.1.13 DPSN Spdtka opublikowata na stronie internetowej informacje na temat stanu
stosowania przez spétke rekomendacji i zasad zawartych w DPSN.

W ocenie Rady Nadzorczej, dziatania Spotki majg na celu poprawne i rzetelne wypetnianie przez Spoétke
obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w
regulaminie Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczgcych informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Informacje o polityce Spétki w zakresie dziatalnoSci sponsoringowej, charytatywnej lub innej
zblizonej (I.Z.10.4. DPSN),

Spotka stosuje polityke wsparcia dziatalnosci charytatywnej, okreslong w art. 20 ust. 5 Statutu Spétki,
zgodnie z ktérym 10 % zysku za dany rok obrotowy, pozostatego po uwzglednieniu pokrycia strat oraz
kwot, ktére zgodnie z KSH lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe, bedzie przeznaczony przez Walne Zgromadzenia na cele spoteczne.
Zarzad Spofki jest upowazniony do ustalenia podmiotéw, na rzecz ktérych bedg przekazywane srodki
finansowe przeznaczone przez Walne Zgromadzenie na cele spoteczne w danym roku obrotowym.
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Ocene stosowania zasad okreslonych w ZtK (§ 27 ZtK),

Rada Nadzorcza dokonata oceny stosowania przez Spotke zasad okreslonych w Zasadach tadu
Korporacyjnego przyjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Uchwatg nr 23 z dnia 26 czerwca 2015 r. w sprawie wdrozenia ZtK, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki wyrazito stanowisko, iz proces wdrazania ZLK w Spoéfce obejmuje wszystkie zasady z
wytgczeniem wymogow okreslonych w § 8 ust. 4, § 25 ust. 1 oraz § 51 ust. 2 ZtK, z uwagi na
zastosowanie zasady proporcjonalnosci.

W celu petnego stosowania ZtK, zostaty dokonane zmiany w zakresie regulacji wewnetrznych oraz
strukturze organizacyjnej Spotki.

W ocenie Rady Nadzorczej, dziatania Spotki majg na celu poprawne i rzetelne stosowanie przez Spoétke
ZtK.

Raport z oceny funkcjonowania polityki wynagradzania Spétki (§ 28 ust. 3 ZtK).

Rada Nadzorcza dokonata oceny funkcjonowania polityki wynagradzania Spotki w brzmieniu
zatwierdzonym na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 12 z dnia 13 pazdziernika 2016 r., w tym ze
zmianami zatwierdzonymi uchwatg Rady Nadzorczej nr 5 2z dnia 30 maja 2017 r., uchwatg Rady
Nadzorczej nr 7 z dnia 15 grudnia 2017 r., uchwatg Rady Nadzorczej nr 6 z dnia 8 czerwca 2018 r.,
uchwatg Rady Nadzorczej nr 1 z dnia 1 lipca 2019 r. oraz uchwatg Rady Nadzorczej nr 2 z dnia
30stycznia 2020 r.

Wynagrodzenia wyptacane czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej sg zgodne z przyjeta politykg
wynagradzania.

Zgodnie z przyjeta w Spéice politykg wynagradzania Spétka moze przyznaé osobom zajmujgcym
kluczowe stanowiska w Spotce zmienne sktadniki wynagrodzen, w tym korzysci wynikajgce z programéw
motywacyjnych. Funkcjg programéw motywacyjnych stosowanych w Spéice jest pozyskanie do pracy
w Spoéfce oraz utrzymywanie w jej organizacji wysoko wykwalifikowanej kadry menadzerskiej.
Opracowujgc konkretne rozwigzania w ramach programéw motywacyjnych, Spétka kieruje sie tym, aby
programy motywacyjne zachecaly kluczowych pracownikdow Spotki do pozostania w jej strukturach,
uzalezniajgc ich konstrukcje od obiektywnych kryteriéw, jakosSci zarzadzania Spodtkg oraz przy
uwzglednieniu realizacji celéw strategicznych, z zastrzezeniem jednak, Zze zmienne sktadniki
wynagrodzen nie powinny stanowi¢ zachety do podejmowania nadmiernego ryzyka w dziatalnosci Spofki,
co znalazto wyraz w obowigzujgcej w Spotce Polityce Wynagrodzen.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Rady Nadzorczej, obowigzujgca polityka wynagradzania Spofki
sprzyja rozwojowi i stabilnosci prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Il. Sprawozdanie z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz Grupy
Kapitatlowej Spétki za rok obrotowy 2019, sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2019, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2019 jak réwniez
z oceny wniosku Zarzadu Spoétki dotyczacego podziatu zysku za rok obrotowy 2019 (art.
382 § 3 KSH).

Niniejszejsze sprawozdanie stanowi wypetnienie obowigzkéw Rady Nadzorczej Spétki wynikajgcych
z art. 382 § 3 KSH.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest ocena:

10/12



a) Sprawozdania Zarzgdu obejmujgcego informacje dotyczgce dziatalnosci Spétki oraz
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALTUS TFI za 2019,

b) Jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok 2019,

c) Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALTUS TFI za rok 2019,

d) Whniosku Zarzgdu Spdtki dotyczgcego pokrycia straty za rok obrotowy 2019.

Rada Nadzorcza dokonata oceny Sprawozdania Zarzgdu obejmujgcego informacje o dziatalnosci
Spofki oraz o dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALTUS TFI za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r., sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2019 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALTUS TFI za rok obrotowy 2019, jak réwniez
zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora (UHY ECA Audyt sp. z o.0. S.K. z siedzibg
w Krakowie) wynikami przeprowadzonego badania. Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej ALTUS TFI zostaty sporzadzone rzetelnie
i prawidtowo, sg zgodne z ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym. W ocenie Rady
Nadzorczej wskazane dokumenty nie budzg zastrzezeh zaréwno co do formy, jak i tresci w nich
zawartych.

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okres od

1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., obejmujgce m. in.:

1. sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywoéw wykazuje sume 108.150 tys. ztotych,

2. sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujgcego strate netto w kwocie 17.384 tys. ztotych,

3. sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 27.159 tys. ztotych,

4. sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wykazujgcego wysokos¢ kapitatu wtasnego na dzien
31 grudnia 2019 roku w wysokosci 98.022 tys. ztotych,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenita skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej ALTUS TFI za okres od 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., obejmujgce m.in.:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje
po stronie aktywow i pasywow sume 173.333 tys. ziotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku wykazujgce zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom Spotki w wysokosci 3.949 tys. ziotych,

3. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pienieznych, wykazujgce zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. o kwote 10.436 tys.
Ziotych.

4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wysokos¢ kapitatu
wiasnego na dzieh 31 grudnia 2019 roku w wysokosci 152.383 tys. ztotych,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedstawione w dokumentach informacje odzwierciedlajg w sposéb
prawidtowy i rzetelny wynik dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej ALTUS TFI oraz sytuacje
majatkowg i finansowg Spdtki oraz Grupy Kapitatowej ALTUS TFIl. Rada Nadzorcza potwierdza
prawidtowe prowadzenie przedsiebiorstwa w okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019
roku.

Wskazane powyzej sprawozdania zostaly zbadane przez uprawniong do badania firme audytorskg
UHY ECA Audyt sp. z 0.0. S.K. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,Audytor”).
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Zgodnie z opinig i raportem Audytora, dotyczacym jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ALTUS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., jednostkowe oraz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i
finansowej Spdtki oraz Grupy Kapitatowej ALTUS TFI na dzieA 31 grudnia 2019 r. oraz wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci, a takze sg zgodne
co do formy i tresci z obowigzujagcymi Spotke przepisami prawa. Sprawozdania Audytora z badania
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki sg raportami bez
zastrzezen.

Rada Nadzorcza stwierdzita, ze Sprawozdanie z dziatalnosci ALTUS TFI jest zgodne z ksiegami
i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym. W ocenie Rady Nadzorczej przygotowane przez
Zarzad dokumenty nie budzg zastrzezen zaréwno co do formy, jak i tresci w nich zawartych.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej ALTUS TFI zawiera wszystkie
istotne informacje dotyczace dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej ALTUS TFI w okresie
sprawozdawczym oraz planowane kierunki dalszej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z rekomendacjg Zarzadu dotyczgcag pokrycia straty za rok obrotowy
2019 r., zgodnie z ktorg dziatajgc na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 KSH w zw. z art. 20 ust. 3 i ust. 5
Statutu Spotki, w zwigzku osiggnieciem przez Spotke w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia
31 grudnia 2019 roku straty netto w wysokosci 17.384.218,47 zt (stownie: siedemnascie milionow
trzysta osiemdziesigt cztery tysigce dwiescie osiemnascie ztotych i czterdziesci siedem groszy),
postanawia pokry¢ strate z kapitatu zapasowego powstatego z agio.

Rada Nadzorcza Spotki niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spotki:

1. zatwierdzenie Sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2019,

2. zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za rok
obrotowy 2019 .,

3. zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu, obejmujgcego informacje o dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej Spétki za rok 2019,

4. podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty netto Spétki za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31
grudnia 2019 r., zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

W oparciu o powyzsze informacje, Rada Nadzorcza ALTUS TFI S.A. zwraca sie do Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoftki o przyjecie niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci Rady od 1 stycznia
2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz udzielenie wszystkim cztonkom Rady absolutorium z wykonania
przez nich obowigzkéw w 2019 r.

Rada Nadzorcza:

Piotr Kaminski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

tukasz Adamczyk
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Sylwia Zarzycka
Sekretarz Rady Nadzorczej

tukasz Adamczyk
Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Daniluk
Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Staruch
Czionek Rady Nadzorczej
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