SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI ALTUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
ORAZ GRUPY KAPITAL.OWE] ALTUS
ZA OKRES 01.01.2017 — 31.12.2017

Ilekro¢ mowa w niniejszym sprawozdaniu o ,,ALTUS TFI”, ,, Towarzystwie”, ,,Spélce” badz ,,Emitencie”
rozumie si¢ przez to ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  z  siedzibg
w Warszawie, o ,,Grupie Kapitalowej” rozumie si¢ przez to ,,Altus TFI S.A.” ,, Rockbridge Altus TFI S.A.”,
»Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0.”

1.  Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.
1.1. Zdarzenia, ktore w sposob istotny wptynety na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej,
jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego:

Emitent odnotowal szereg istotnych zdarzen, ktérych wykaz prezentowany jest ponizej
a dotyczyly 2017 r.

- W dniu 25 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki o kwote 60.000 zt, w wyniku rejestracji objecia 600.000 sztuk akcji na okaziciela serii H
o warto$ci nominalnej 0,10 zI kazda.

- W dniu 13 lutego 2017 roku Spétka otrzymata informacje o wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw zgody na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Saturn
TFI kontroli nad Getback Windykacji Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty z siedziba w Warszawie.

- W dniu 9 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w przedmiocie wyboru WBS
Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Spéiki, z ktérym ma zostaé zawarta umowa o dokonanie przegladu oraz badania
sprawozdan finansowych Spétki. Uchwala dotyczyla przegladu pétrocznego sprawozdania Spétki za
okres koniczacy si¢ w dniu 30 czerwea 2017 roku oraz badania rocznego sprawozdania Spélki za okres
koficzacy si¢ w dniu 31 grudnia 2017 roku.

- W dniu 16 marca 2017 weszla w Zycie zmiana § 2 statutu funduszu Getback Windykacji
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, zgodnie 2z ktorym
towarzystwem zarzadzajacym funduszem jest Saturn TFL

- W dniu 5 kwietnia 2017 roku Spélka poinformowata, iz w dniu 23 lutego zostaly rozpoczete
1 od tego dnia byly prowadzone przez przedstawicieli Sp6tki negocjacje dotyczace nabycia 100% akeji
BPH TFI S.A. (obecna nazwa Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.).

W dniu 5 kwietnia 2017 roku doszto do zawarcia przez Spolke zalezng od Spotki, tj. ALTUS Agent
Transferowy Sp. z o.0. warunkowej umowy nabycia 100% akcji spotki BPH TFI S.A.
w zamian za cen¢ sprzedazy w wysokosci 20 mln zl. Dodatkowo strony ustalily mechanizm
dostosowania wysoko$ci ceny sprzedazy. Szczegoly zostaly opisane w raporcie biezacym o numerze
15/2017 z dnia 5 kwietnia 2017 roku.

- W dniu 13 kwietnia 2017 roku Spétka objela udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki
zaleznej od Spoélki, tj. ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0. (dalej: ALTUS AT), w ktérej posiada
100% udziatéw. W zwiazku z uchwalonym w dniu 13 kwietnia 2017 roku podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego ALTUS AT o kwote 2.980.000,00 (dwa miliony dziewi¢éset osiemdziesiat) ztotych, tj.
z kwoty 20.000,00 (dwudziestu tysiecy) do kwoty 3.000.000,00 (trzech milionéw ztotych) Spéika
objeta 59.600 (pi¢édziesiat dziewigé tysiecy szeséset) nowych udziatéw w ALTUS AT o wartosci
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nominalnej 50 zt kazdy. Spotka pokryla nowe udzialy wkiadem pienieznym w wysokosci
23.000.000,00 z1.

- W dniu 15 maja 2017 roku Spétka otrzymala informacj¢ o wydaniu przez Prezesa Urzedu
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez podmiot
zalezny od Spoélki, tj. ALTUS AT kontroli nad BPH TFI S.A., co zgodnie z treScia warunkowej
umowy nabycia 100 % akcji BPH TFI stanowito jeden z warunkéw wykonania transakeji nabycia
akeji BPH TFI przez ALTUS AT.

- W dniu 17 maja 2017 roku Sad Rejonowy w Warszawie dokonal rejestracji obnizenia kapitatu
zaktadowego Spélki o kwote 1.341.000 (milion trzysta czterdziesci jeden) ztotych poprzez umorzenie
13.410.000 (trzynascie milionodw czterysta dziesi¢é tysiecy) akcji serii F Spolki.

- W dniu 29 maja 2017 roku Spélka zawarta umowe z Copernicus Capital TFI. Przedmiotem umowy
byto przejecie zarzadzania funduszem ALTUS 20 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

- W dniu 30 maja 2017 roku Spétka zawarta warunkowa umowe sprzedazy 12.972.842 akcji
reprezentujacych w przyblizeniu 99,38% kapitatu zakltadowego spotki EGB Investment S.A. za cen¢
207.565.472, tj. 16 z1 za jedna akcje. Sprzedajacymi byly wskazane w umowie fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS TFI S.A. Jednoczes$nie Towarzystwo poinformowato, ze w dniu 30 maja
2017 r. zawarto z Getback SA umowe ramowa (,,Umowa Ramowa”), na podstawie ktorej pod
warunkiem nabycia przez Getback S.A. akcji EGB Investment S.A. oraz zaplaty ceny sprzedazy za
te akcje na rzecz Sprzedajacych funduszy, ALTUS TFI S.A. (dzialajac w imieniu wlasnym oraz w
imieniu zarzadzanych funduszy inwestycyjnych) zobowiazala si¢ spowodowac, ze w okresie do dnia
30 czerwca 2022 r. wszystkie portfele inwestycyjne obejmujace wierzytelnosci funduszy
sekurytyzacyjnych zarzadzanych przez ALTUS TFI i jej podmioty powiazane w dniu zawarcia
Umowy Ramowej oraz w przysztosci, z wylaczeniem funduszy wskazanych w Umowie Ramowej,
beda zarzadzane wylacznie przez Getback S.A. lub jej podmioty powiazane, a obstuga prawna w
zakresie zarzadzania takimi portfelami inwestycyjnymi obejmujacymi wierzytelnosci polegajaca na
dochodzeniu wierzytelnosci na drodze sadowej i egzekucyjnej bedzie na zasadzie wylacznosci
$wiadczona przez kancelari¢ prawng wskazang przez Getback S.A.

- W dniu 8 czerwca 2017 roku Spétka otrzymala informacje z KDPW S.A. z siedzibg w Warszawie
o umorzeniu z dniem 14 czerwca 2017 roku 13.410.000,00 (trzynascie milionéw czterysta dziesieé
tysigcy) akcji.

- W dniu 19 czerwca 2017 r. Spétka otrzymala informacje o zwrocie dokonanego w dniu 1 czerwca
2017 r. zgloszenia zamiaru koncentracji, polegajacej na przejeciu przez Copernicus Capital TFI
kontroli nad ALTUS 20 Fundusz Inwestycyjny Zamknicty. Zgodnie ze stanowiskiem Prezesa
UOKIK przedmiotowy zamiar koncentracji nie podlegal zgloszeniu do UOKIK z uwagi na fakt, iz
uprawnienia dajace mozliwos$¢ wywierania decydujacego wplywu na dziatalno§¢ ALTUS 20 FIZ beda
przystugiwaé podmiotowi bedacemu uczestnikiem tego funduszu, a nie Copernicus Capital TFIL

- W dniu 3 sierpnia 2017 roku weszta w zycie zmiana statutu funduszu ALTUS 20 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego, zgodnie z ktéra towarzystwem zarzadzajacym tym funduszem jest
Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- W dniu 7 sierpnia 2017 r. fundusze zarzadzane przez ALTUS TFI zbyly poza obrotem
zorganizowanym akcje spotki EGB Investments S.A. reprezentujace w przyblizeniu 99,38 % udziatu
w kapitale zakladowym tejze spotki za cene réwng 207.565.472 zlote.

- W dniu 29 sierpnia 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje stwierdzajaca brak
podstaw do zgloszenia sprzeciwu wobec zamiaru nabycia akcji BPH Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (obecna nazwa: Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) przez
spolke ALTUS Agent Transferowy Sp. z o0.0. (bezposrednio) i ALTUS TFI (po$rednio).

W zwiazku z wydaniem przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego decyzji o braku sprzeciwu wobec
zamiaru nabycia akcji BPH TFI S.A. spelnione zostaly wszystkie warunki wykonania transakeji
nabycia akcji BPH TFI S.A. przez spétke ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.o.
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-W dniu 31 sierpnia 2017 r., na podstawie umowy przeniesienia akcji BPH TFI, ALTUS Agent
Transferowy sp. z o.0.,, w ktérej 100 % wudzialéw posiada spétka ALTUS TFI, nabyla
od spo6tki BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0. 100 % akcji spétki BPH Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za ceng¢ rowng 20.000.000,00 21 (dalej ,,Cena Sprzedazy”).

W warunkowej umowie nabycia akcji BPH TFI strony ustalily mechanizm dostosowania wysokosci
Ceny Sprzedazy m.in. do zmian wartosci ksiggowej pomniejszonej o warto$ci niematerialne i prawne
BPH TFI od dnia 31 grudnia 2016 r. do dnia przeniesienia wiasnosci akcji BPH TFIL
- W dniu 1 wrzesnia 2017 roku weszta w zycie zmiana statutu funduszu FWR Selektywny Fundusz
Inwestycyjny Zamknicty, zgodnie z ktéra towarzystwem zarzadzajacym tym funduszem jest
Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,Raiffeisen TFI”). Tym samym
spelnione zostaly przestanki okreslone w umowie o przejecie zarzadzania Funduszem zawartej
pomiedzy ALTUS TFI a Raiffeisen TFI oraz zaistnial skutek w postaci przejecia zarzadzania
Funduszem.

- W dniu 15 wrzesnia 2017 roku Spétka otrzymala o§wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkeji
Czlonka Zarzadu Spéiki przez Pana Jakuba Rybe.

Datg zaprzestania pelnienia przez Pana Jakuba Rybe funkeji Czlonka Zarzadu Spétki byt dzied
15 wrzesnia 2017 roku. Jako powdd rezygnacji podano objecie przez Pana Jakuba Rybe funkeji
Czlonka Zarzadu w Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dawniej BPH
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.), ktéra jest podmiotem z grupy kapitatowej Spoiki.

- W dniu 9 pazdziernika 2017 r. Spétka otrzymala informacje o decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego udzielajacej zezwolenia Raiffeisen Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A.
na przejecie zarzadzania Raiffeisen Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym. Jednoczesnie ALTUS TFI poinformowalo, iz zgodnie z odr¢bnie zawartq umowa
Raiffeisen TFI zlecito zarzadzanie cato$cia portfela inwestycyjnego funduszu po jego przejeciu przez
Raiffeisen TFI.

- W dniu 9 pazdziernika 2017 r. Spétka zawarla umowe z Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy bylo przejecie przez Rockbridge
TFI od ALTUS TFI zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym o nazwie Debt Profit
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknicty z siedziba w Warszawie,
wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
pod numerem RFI 1515. Na podstawie Umowy ALTUS TFI przeniost nieodplatnie na Rockbridge
TFI zarzadzanie przedmiotowym funduszem.

- W dniu 10 paZdziernika 2017 r. Spétka otrzymala o$wiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Hikana Killakera. Datq zaprzestania pelnienia przez Pana
Hikana Killdkera funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spolki byl dzien 11 pazdziernika 2017 .

- W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwale na podstawie ktorej
wskazane zostaly osoby uprawnione do objecia tacznie 60 warrantow subskrypcyjnych serii B Spotki.
Zgodnie z trescig tej uchwaly do objecia 60 warrantow subskrypcyjnych serii B zostaly uprawnione
nastepujace osoby:

1. Pan Piotr Osiecki — uprawniony zostal do objecia 33 warrantéw subskrypcyjnych serii B,

2. Pan Andrzej Zydorowicz — uprawniony zostal do objecia 15 warrantéw subskrypcyjnych serii B,
3. Pan Krzysztof Mazurek — uprawniony zostal do objecia 12 warrantéw subskrypcyjnych serii B.

- W dniu 10 pazdziernika 2017 r. osoby uprawnione do objecia 60 warrantéw subskrypcyjnych serii
B, objely nieodptatnie 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B. Warunkiem wydania warrantéw
subskrypcyjnych bylo zobowiazanie si¢ przez osoby uprawnione do objecia warrantow, na podstawie
umowy lock-up, iz w okresie 6 miesiccy od daty objecia akcji serii  H,
nie bedg zastawial, zbywacé, sprzedawaé lub przenosi¢ wlasnosci akeji serii H na rzecz jakiegokolwiek
podmiotu, jak réwniez nie beda zobowiazywac si¢ do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub

czesci objetych przedmiotows umows lock-up akeji serii H.
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- W dniu 15 listopada 2017 r. ALTUS Agent Transferowy sp. z o.0. oraz BPH PBK Zarzadzanie
Funduszami Sp. z o.0. zawarly porozumienie w sprawie rozliczenia Ostatecznej Ceny Sprzedazy
akcji BPH TFI S.A. (obecnie Rockbridge TFI S.A.)

Na podstawie niniejszego porozumienia Strony potwierdzily, iz w wyniku zastosowania mechanizmu
korekty sprzedazy, ktéry zostal okreslony w warunkowej umowie nabycia 100% akcji BPH TFI
z dnia 5 kwietnia 2017 r., Ostateczna Cena Sprzedazy 100% akcji BPH TFI wynosita 17.873.499,56
zt (stownie: siedemnascie milionéw osiemset siedemdziesiat trzy tysiace czterysta dziewi¢édziesiat
dziewigé ztotych 56/100). Zgodnie z niniejszym porozumieniem BPH PBK ZF zwrocita spotce
ALTUS AT kwote réznicy pomiedzy uiszczong przez ALTUS AT cena sprzedazy akcji BPH TTFI,
a ostateczng Ceng Sprzedazy, tj. kwote w wysokosci 2.126.500,44 zI (stownie: dwa miliony sto
dwadziescia sze$¢ tysiecy piecset zlotych 44/100). Zaplata niniejszej kwoty nastapita w dniu 17
listopada 2017 r.

- W dniu 22 listopada 2017 r. z rachunku bankowego Spélki nastapita wyplata wynagrodzenia z tytutu
II transzy skupu akcji wlasnych Spétki przeprowadzonego w 2016 r., zakonczonej w dniu 6
pazdziernika 2016 r. oraz III transzy skupu akgcji wlasnych Spotki przeprowadzonego w 2016 r.,
zakoficzonej w dniu 15 grudnia 2016 r. Akcje wlasne Spoétki nabyte w ramach trzech transzy skupu
akcji wlasnych przeprowadzonego w 2016 r. zostaly umorzone w dniu 17 maja 2017 r. o czym Spé6tka
informowala w raporcie biezacym nr 22/2017 z dnia 17 maja 2017 r.

- W dniu 24 listopada 2017 1. weszla w Zycie zmiana statutu funduszu Debt Profit Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie z ktéra towarzystwem zarzadzajacym tym
funduszem jest Rockbridge TFI S.A.

- W dniu 1 grudnia 2017 r. weszta w zycie zmiana statutu Funduszu Raiffeisen Specjalistyczny fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, zgodnie z ktérg towarzystwem zarzadzajacym Funduszem jest
Raiffeisen TFI S.A.

- W dniu 13 grudnia 2017 1. osoby, ktére zgodnie z uchwala nr 4 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 10
pazdziernika 2017 1., objely 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B Spétki, w ramach wykonywania
uprawnienia z wyzej wskazanych warrantéw subskrypcyjnych serii B, ztozyly o§wiadczenia o objeciu
taczenie 600.000 akciji serii H Spotki, za wkiady pienigzne o tacznej wartosci 1.440.000 zt. W zwiazku
z powyzszym, wraz z wydaniem niniejszych akeji serii H, o kwote 60.000 zt ulegta zwickszeniu
wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki.

- W dniu 15 grudnia 2017 r. NWZA sp6tki Rockbridge TFI S.A. podjeto uchwale w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakltadowego o kwote 6.044.811,00 zt (stownie: sze$¢ milionéw czterdziesci
cztery tysiace osiemset jedenascie zlotych) z kwoty 23.456.525,00 zt (stownie: dwadziescia trzy
miliony  czterysta  pieédziesiat  sze§¢  tysiccy  pieéset  dwadzieScia  pie¢  zlotych)
do kwoty 29.501.336,00 zI (slownie: dwadziescia dziewieé milionéw pigcset jeden tysiecy trzysta
trzydziesci sze$¢ zlotych). Oferta objecia akcji spotki Rockbridge TFI w podwyzszonym kapitale
zakladowym zostata skierowana do pigciu oséb fizycznych, w tym, m.in. Prezesa Zarzadu ALTUS
TFI S.A. Pana Piotra Osieckiego, ktory objal 9,99% akcji w podwyzszonym kapitale zakladowym
Rockbridge TFI. Pozostate akcje objeli wybrani cztonkowie Zarzadu Rockbridge TFI oraz inne osoby
kluczowe dla Rockbridge TFI. Cena emisyjna jednej akcji rowna byla cenie nominalnej, tj. kwocie
47,00 zt. Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym zostaly pokryte wkladami pienigznymi, w
tacznej wysokosci 6.044.811,00 zt (stownie: sze§¢ miliondw czterdziesci cztery tysiace osiemset
jedenascie ztotych).

W wyniku zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zakladowego sp6tki Rockbridge
TFI , ALTUS Agent Transferowy sp. z o.0. (w ktorej 100% udziatéw posiada ALTUS TFI) posiada
od 4 stycznia 2018 r. 79,51% akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Rockbridge TFI oraz tyle
samo gloséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI S.A.

- W dniu 19 grudnia 2017 r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki. Przedmiotem
uchwal NWZA Spoétki bylo podjecie uchwaly w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych
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zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej oraz zwiazanymi 2z nimi interpretacjami  ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

- W dniu 22 grudnia 2017 r. Zarzad Gieldy Papierow  Wartosciowych
w Warszawie S.A. podjat uchwale nr 1551/2017 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji serii H Spotki. Zgodnie z ww. uchwala Zarzad GPW:

e stwierdzil ze zgodnie z pat. 19 ust. 11 2 Regulaminu Gieldy do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 600.000 akeji zwyklych na okaziciela serii H Spélki, o
warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda,

e postanowil, na podstawie par. 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, wprowadzi¢ z dniem 29
grudnia 2017 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym akcje serii
H Spoélki, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
w dniu 29 grudnia 2017 1. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLATTFI00018.

- W dniu 27 grudnia 2017 r. Spdtka uzyskala informacj¢ o Komunikacie Dzialu Operacyjnego
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 27 grudnia 2017 r. zawierajacego
informacjg o rejestracji akeji serii H Spo6tki oznaczonych kodem ISIN PLATTFI00018.

Rejestracja przedmiotowych akcji nastapita w dniu 29 grudnia 2017 r.

- W dniu 29 grudnia 2017 r. Spétka poinformowala, ze zgodnie z uchwaly Zarzadu Gieldy Papierdéw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 grudnia 2017 r. nr 1551/2017, 600.000 akcji serii H Spotki
zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym i jednoczes$nie zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw.

W zwiazku z powyzszym, zgodnie z trescia art. 452 par. 1 KSH, wraz z zapisaniem na rachunku
papieréw warto$ciowych 600.000 akciji serii H, ktére zostaly wyemitowane w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego, nastapito podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o kwote
60.000 zt. Po podwyzszeniu kapital zaktadowy Spétki wynosi 4.612.000 zt (stownie: cztery miliony
sze$¢set dwanascie tysiccy ztotych), dzieli si¢ na 46.120.000 akcje o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
Ogodlna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki wynosi 53.620.000.

Poza powyzszymi wydarzeniami, w okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie
odnotowala szczegdlnie istotnych dokonan lub niepowodzen.

- Do istotnych wydarzen jakie mialy miejsce w 2017 roku w Rockbridge nalezy zaliczy¢ zmiany w
akcjonariacie Rockbridge TFI S.A. w sierpniu 2017 roku. Altus Agent Transferowy Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie nabyta 100% akcji Rockbridge i stata si¢ jej jedynym akcjonatiuszem. Ponadto
w grudniu 2017 roku Rockbridge wyemitowata 128.613 akcji zwyklych imiennych serii I o warto$ci
nominalnej 47 z1 kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 6.044.811,00 zt. W zwiazku z przedmiotowsa
emisja, w styczniu 2018 roku kapitat zakladowy Rockbridge TFI S.A. zostal podwyzszony z kwoty
23.456.525,00 zt do kwoty 29.501.336,00 zt. Po dokonaniu opisanego powyzej podwyzszenia kapitatu
zakladowego, Altus Agent Transferowy Sp.zo.o. posiada 79,51% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz udziatu w kapitale zakladowym Rockbridge TFI S.A.

Ponadto Rockbridge TFI S.A. podjeta decyzje o rozpoczeciu dzialalnosci ponizszych funduszy:
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Absolute Return Fixed Income

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Absolutnej Stopy Zwrotu Akcji Polskich
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Absolutnej Stopy Zwrotu Akcji Zagranicznych
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Global Macro

R O

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Strategia

- ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0. rozpoczal dzialalno$¢ operacyjna w maju 2017 roku w
zakresie obstugi funduszy zamknietych oraz w sierpniu 2017 roku w zakresie obstugi funduszy
otwartych.
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Istotne zdarzenia pod dniu bilansowym

- W dniu 5 stycznia 2018 r. Spétka zawarla z SATURN Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej ,,SATURN TFI”) umowe dot. nieodplatnego przejecia przez SATURN TFI od Spoétki
zarzadzania ALTUS 59 funduszem inwestycyjnym zamknigtym. W dniu 12 stycznia 2018 r. weszta w
zycie zmiana statutu funduszu ALTUS 59 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie z ktdra
towarzystwem zarzadzajacym Funduszem jest SATURN TFIL

- W dniu 6 lutego 2018 r. Spoétka zawarla umowe o zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego
funduszu z PGE Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie.
Przedmiotem Umowy jest odplatne zarzadzanie czescia portfela inwestycyjnego funduszu JSW
Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknicty, zgodnie ze strategia inwestycyjng tego funduszu,
statutem oraz obowiazujacymi przepisami prawa polskiego. Za zarzadzanie ww. aktywami Spolce
bedzie przystugiwalo wynagrodzenie stale oraz wynagrodzenie zmienne zalezne od osiagnictych
wynikéw.

- W dniu 22 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza Spéitki, podjela uchwate w przedmiocie wyboru WBS
Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, (WBS Audyt Sp. z 0.0.) jako podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, z ktérym ma zosta¢ zawarta umowa o dokonanie przegladu oraz
badania jednostkowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spétki. Wyboru dokonano
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Zlecenie dotyczy¢ bedzie:

- badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres koriczacy si¢ w dniu
31 grudnia 2018 r.

- przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za okres kofczacy sie w
dniu 30 czerwca 2018 t.,

- badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spélki za okres kofczacy si¢ w
dniu 31 grudnia 2017 roku oraz w dniu 31 grudnia 2018 r.

- przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spélki za okres koficzacy si¢
w dniu 30 czerwca 2018 t.,

- W dniu 28 lutego 2018 r. Zarzad Spoétki poinformowal, ze bedzie rekomendowal Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoltki przeznaczenie 90% zysku netto Spoétki na wyplate dywidendy
lub dokonanie skupu akcji wlasnych Spétki. Pozostate 10% zysku netto Spélki za 2017 rok zostanie
przeznaczone na kapital rezerwowy do wykorzystania na cele spoleczne zgodnie z art. 20 ust. 5
Statutu Spotki.

- W dniu 16 kwietnia 2018 roku zawieszone zostaly przez GPW notowania akcji i obligacji
wyemitowanych przez GetBack SA. Decyzja ta byla spowodowana informacjami o problemach
plynnosciowych tej firmy windykacyjnej. W zwiazku z tym, ze w portfelach niektérych funduszy
znajdowaly si¢ obligacje EGB (podmiotu przejetego przez GetBack SA) oraz w zwiazku z faktem, ze
serwiserem czes$cl funduszy wierzytelnosciach zarzadzanych przez Altus TFI jest GetBack SA, Altus
TFI na biezaco monitoruje pojawiajace si¢ informacje rynkowe oraz podjat dziatania majace na celu
redukcje  ryzyka zwigzana <z tymi  ekspozycjami  oraz  zabezpieczanie intereséw
certyfikatariuszy poprzez zapewnienie dodatkowego serwisera do funduszy sekurytyzacyjnych.

Pod dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia w dziatalnosci spotek zaleznych.

1.2. Informacja o przewidywanym rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej
Informacje o przewidywanym rozwoju Emitenta i Grupy Kapitalowej zostaly opisane w pkt. 19
niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

1.3. Informacja o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Nie dotyczy
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1.4. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Emitenta i Grupy Kapitatowe;j
Obecna sytuacja finansowa zostata przedstawiona w pkt. 2 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2017 rok nie ujawnily si¢ informacje,
ktére w istotny sposéb wplywalyby na przewidywang sytuacje finansowa Emitenta i Grupy
Kapitalowej, a nie zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu.

1.5. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegoélnoéci celu ich nabycia,
liczbie i warto$ci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zaktadowego
reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich
zbycia

W 2017 roku Spoétka nie przeprowadzata skupu akcji wlasnych. Na dzien bilansowy Spotka nie
posiadata akcji wlasnych. Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej réwniez nie posiadaja akeji
wlasnych.

W dniu 22 listopada 2017 r. z rachunku bankowego Spo6tki nastapita wyplata wynagrodzenia z tytutu
II transzy skupu akcji wilasnych Spétki przeprowadzonego w 2016 1., zakonczonej w dniu 6
pazdziernika 2016 r. oraz III transzy skupu akcji wlasnych Spétki przeprowadzonego w 2016 r.,
zakonczonej w dniu 15 grudnia 2016 r. Akcje wlasne Spotki nabyte w ramach trzech transzy skupu
akcji wlasnych przeprowadzonego w 2016 r. zostaly umorzone w dniu 17 maja 2017 1. o czym Spéika
informowata w raporcie biezacym nr 22/2017 z dnia 17 maja 2017 r.

1.6. Informacja o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach)
Spélka nie posiada oddzialow (zaklad6w).

1.7. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

1) Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.

Oba Towarzystwa narazone sa na ryzyko zmiany cen $wiadczonych przez nie ustug wynikajacych z
konkurencji na rynku funduszy inwestycyjnych oraz ustug zarzadzania aktywami, co moze mie¢ wplyw
na warto$¢ osiaganych przez Towarzystwa przychodéw. Towarzystwa mogg by¢ narazone na ryzyko
przeceny jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
znajdujacych si¢ w aktywach danego Towarzystwa w zwiazku ze zmianami cen instrumentéw
znajdujacych si¢ w tych funduszach. Oba opisane ryzyka nie s szacowane jako istotne.

Altus Agent Transferowy narazony jest na ryzyko cen $wiadczonych ustug wynikajacych réwniez z
konkurencji na rynku ustug §wiadczonych przez innych agentéw transferowych co moze wplywac na
jego wynik finansowy.

Ryzyko kredytowe w aktywach podmiotéw z grupy kapitalowej wystepuje przy depozytach
bankowych oraz w tych jednostkach i certyfikatach inwestycyjnych tych funduszy, ktére inwestujg w
instrumenty zwigzane z ryzykiem kredytowym. W przypadku depozytéw bankowych ryzyko to
ograniczane jest przez limity maksymalnych kwot depozytéw w poszczegolnych bankach

W Grupie Kapitalowej nie istnieje ryzyko zaklocen przeplywow srodkow pienigznych oraz utraty
plynnosci finansowe;.

2) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem, facznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitalowa narazona jest na ryzyko rynkowe, ktére obejmuje gtéwnie ryzyko zmiany stop
procentowych.

Z uwagi na rodzaj inwestycji prowadzonych przez Grupe Kapitatowa nie jest stosowana rachunkowosc¢
zabezpieczen 1 nie opracowano procedur majacych na celu zapewnienie terminowego i szczegétowego
monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych. Grupa Kapitalowa nie posiada
pochodnych instrumentéw finansowych.
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Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta
i Grupy Kapitatowej i sprawozdanie finansowe, w tym na osiggniete przez niego zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju
dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitalowej przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Emitenta w czesci
zatytulowanej ,, WYBRANE DANE FINANSOWE?” oraz w sprawozdaniu skonsolidowanym w cze¢$ci
LWYBRANE DANE FINANSOWE ZE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO”

W 2017 roku przychody Spotki netto ze sprzedazy wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o
4,5% z 335078 tys. zI do 350 234 tys. zt. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej wyniosty w
2017 roku 248 494 tys. z1. 1 byly wyzsze od kosztéw w poréwnywalnym okresie o 7,1%.

Spélka zakonczyla rok 2017 zyskiem netto wynoszacym 79 852 tys. zt. W poréwnaniu do roku
poprzedniego, w ktorym zysk netto wyniést 74 299 tys. zt zysk netto zwigkszyl si¢ o 7,47%.

Zmiany procentowe zostaly wyliczone po uwzglednieniu przeksztatcenia danych finansowych z uwagi
na sporzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSSF.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitalowej na koniec 2017 roku wynidst 99 949 tys. zt. i byt wyzszy
od poréwnywalnego okresu o 34,5%. Skonsolidowane przychody z podstawowej dziatalnosci
operacyjnej w 2017 roku wyniosly 370 705 tys. z1. i byly wyzsze od przychodéw osiagnietych w 2016
roku o 10,6%. Skonsolidowane koszty podstawowej dzialalno$ci operacyjnej wyniosty w 2017 roku
266 178 tys. z1. 1 byly wyzsze od kosztow w poréwnywalnym okresie o 15,5%.

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej wynosity 12.245 tys. zl, aktywa obrotowe 207.461 tys. zl. zas
zobowigzania krétkoterminowe wynosily 43.090 tys. zl. Grupa Kapitalowa ALTUS nie posiada
zobowigzan dlugoterminowych. Wskaznik plynnosciowy 11 11 wynosi 4,8 za$ wskaznik ptynnosciowy
III wynosi 2,9. Analiza wskaznikowa zostala opisana w notach 11 do sprawozdania jednostkowego
oraz Grupy Kapitalowej ALTUS.

Nie wyste¢puja istotne pozycje pozabilansowe w Grupie Kapitatowej ALTUS.

Grupa Kapitalowa ALTUS lokowata wolne $rodki pieni¢zne gtéwnie w lokaty bankowe oraz jednostki
i certyfikaty funduszy inwestycyjnych zarzadzanych w ramach Grupy Kapitalowe;j.

Na powyzsze dane finansowe wplyw mialy wahania cen instrumentéw finansowych bedacych
sktadnikiem lokat poszczegélnych funduszy zarzadzanych przez Grupe, ktére ksztaltowaly poziom
aktywéw funduszy inwestycyjnych od ktérych Spoétka uzyskuje przychody z tytutu zarzadzania. Grupa
prowadzila tez na szeroka skale dystrybucje funduszy inwestycyjnych, w gléwnej mierze funduszy
zamknietych, przy rosnacej konkurencji tego rodzaju produktéw na ryku krajowym.

Ponadto istotnym czynnikiem, ktory wplynatl na wzrost przychodow i kosztéw byto dokonane w 2017
roku przejecie BPH TFI (obecnie Rocbridge TFI S.A.). Konsolidacji podlegaly dane za okres czterech
ostatnich miesi¢cy roku 2017.

Nie wystepuja czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mialyby znaczacy wplyw
na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i osiagniete przez nia zyski lub straty w roku obrotowym poza
opisanym w pkt. 18.

Wszystkie znaczace zdarzenia zostaly wymienione w pkt. 1.1. niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

Perspektywy rozwoju dzialalnosci Emitenta 1 Grupy Kapitalowej zostaly opisane w pkt. 19 niniejszego
sprawozdania.
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Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent
i Grupa Kapitalowa jest na nie narazony

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej

D

2)

3)

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na ustugi $§wiadczone przez oba Towarzystwa i
Agenta Transferowego sa S$ciSle zwigzane z sytuacja makrockonomiczng i tempem wzrostu
gospodarczego w Polsce. Wzrost gospodarczy kraju przektada si¢ bowiem miedzy innymi na ched
inwestowania wolnych §rodkéw w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe i obligacje
skarbowe. Do czynnikow o charakterze ekonomicznym wplywajacych na osiagane przez Grupe
Kapitalowa wyniki finansowe mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép
procentowych, stope bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen, poziom oszczednodci gospodarstw
domowych. Szczegdlnie istotny wplyw ma wysoko$¢ stop procentowych, oddzialuja one bowiem
bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne — im nizszy poziom stép procentowych, tym wigksze
zainteresowanie klientéw oferta towarzystw funduszy inwestycyjnych. Pogorszenie si¢ sytuacii
makroekonomicznej w kraju moze spowodowac zmniejszenie popytu na oferowane przez Grupe
Kapitatows produkty, a tym samym negatywnie wplynaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki
i perspektywy rozwoju samej Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z koniunkturga na rynkach kapitatowych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na rynku
kapitalowym wplywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez oba Towarzystwa, jak i na przychody ze sprzedazy mozliwe
do osiagniecia przez te podmioty w postaci wynagrodzenia za zarzadzanie tymi funduszami, a takze za
zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych w ramach ustugi Asset Management. Sytuacja na
rynku kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym w cyklu nastgpujacych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie koniunktury na rynkach
kapitalowych oznacza spadek zainteresowania inwestowaniem w instrumenty finansowe, a
jednoczesnie negatywnie oddziatuje na wartos¢ tych instrumentéw wchodzacych w sklad zarzadzanych
portfeli. W rezultacie wartosé aktywow zarzadzanych przez oba Towatzystwa funduszy/portfeli moze
ulec spadkowi, co moze spowodowaé pogorszenie si¢ sytuacji finansowej tych Spétek, ktérych
wynagrodzenie pobierane za zarzadzanie funduszami/portfelami ustalone jest jako okreslony procent
tych aktywéw. Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomigdzy gospodarkami oraz
rosnaca swobode¢ w przeplywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wplywajq
réwniez warunki makroekonomiczne w innych krajach.

W celu tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury gietdowej Towarzystwa posiadaja
w swojej ofercie fundusze zdywersyfikowane pod wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej.
Ponadto ukierunkowanie oferty produktowej Towarzystw na zamoznych inwestoréw wplywa na
obnizenie ryzyka masowego wycofywania srodkéw finansowych (umorzen) z funduszy zarzadzanych
przez oba Towarzystwa w przypadku naglego pogorszenia nastrojow inwestycyjnych na rynku
kapitatowym. W przypadku spadku zainteresowania funduszami inwestycyjnymi przychody osiagane
przez Agenta Transferowego réwniez moga ulec zmniejszeniu z uwagi na cze$¢ przychodow
uzaleznionych od ilosci transakcji dot. nabycia i zbycia jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowsa

Polski system podatkowy charakteryzuje duza zmienno$é wyrazajaca si¢ czestymi nowelizacjami
przepiséw dotyczacych opodatkowania dzialalnosci podmiotéw gospodarczych oraz niejednolitym
orzecznictwem organdw podatkowych a takze sadéw administracyjnych. Istnieje ryzyko zmiany
obecnych przepiséw podatkowych w taki sposob, ze nowe regulacje beda mniej korzystne
dla Grupy Kapitatowej lub jej klientow, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do bezposredniego
lub posredniego pogorszenia wynikéow finansowych Grupy Kapitalowej. Szczegélnie duze ryzyko
dotyczy zmiany opodatkowania w zakresie dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych oraz ustug
finansowych.

Zmienno$¢ polityki podatkowej moze miec istotny negatywny wplyw na dzialalnosé, sytuacje
finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.
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3.2. Czynniki zwigzane z dziatalno$cia Grupy Kapitatowe;j

D

2)

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa

W Polsce funkcjonuje wiele podmiotéw prowadzacych dziatalnos$¢ konkurencyjnag w stosunku
do dzialalno$ci Grupy Kapitalowej, zaréwno towarzystw funduszy inwestycyjnych, podmiotéw
zarzadzajacych portfelami instrumentéw finansowych jak réwniez podmiotéw $wiadczacych ustugi
agenta transferowego. Wickszo$¢ z nich to podmioty funkcjonujace na rynku dluzej niz podmioty z
Grupy Kapitalowej, dysponujace wickszymi od niej zasobami kapitalowymi. W wielu przypadkach
akcjonariuszami tych podmiotéw sa banki, domy maklerskie lub zaktady ubezpieczen, dysponujace z
szeroka siecig dystrybucji produktéw finansowych.

Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i ustug pomocniczych systematycznie si¢ zaostrza i
cechuje si¢ zacieta rywalizacjg o klientéw pomiedzy towarzystwami funduszy inwestycyjnych, zaréwno
tymi najwigkszymi (takimi jak TFI PZU S.A., Pekao TFI S.A., PKO TFI S.A. czy Aviva Investors
Poland TFI S.A.), posiadajacymi stabilng pozycje na rynku finansowym i silne zaplecze w postaci grup
bankowych czy ubezpieczeniowych, ktérych te towarzystwa sa cz¢scia, jak i mniejszymi towarzystwami
dazacymi do umocnienia swojej pozycji oraz nowymi towarzystwami, ktére dopiero rozpoczynaja
dzialalno$¢ na rynku. Konkurencje ta wida¢ réwniez wsréd podmiotow $wiadczacych ushugi
pomocnicze, w tym uslugi agenta transferowego. Wzrost konkurencji wsréd towarzystw
zarzadzajacych funduszami, zaréwno otwartymi, jaki i zamknictymi, moze wymusi¢ koniecznosé
obnizenia stawek wynagrodzen pobieranych przez oba Towarzystwa za zarzadzanie funduszami i
spowodowacd zwigkszenie wydatkéw zwigzanych z zarzadzaniem tymi funduszami, co w rezultacie
moze negatywnie wplynaé na dzialalnos¢, sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju obu
Towarzystw.

Do zwigkszenia konkurencyjnosci moze przyczynic si¢ takze coraz wigksze zaangazowanie na rynku
polskim funduszy zagranicznych, tj. dziatajacych w krajach UE w oparciu o przepisy wspélnotowe
i mogacych na gruncie tych przepisow oferowaé swoje tytuly uczestnictwa w Polsce.
Fundusze te w wigkszos$ci przypadkow pobieraja nizsze niz fundusze polskie oplaty za zarzadzanie
aktywami, co takze moze spowodowaé konieczno$é obnizenia wynagrodzenia pobieranego przez
fundusze krajowe.

Konkurencja dla funduszy oferowanych przez Grupe Kapitalows moga by¢ tez fundusze typu ETF
(Exchange Traded Funds). ETF jest specyficznym rodzajem funduszu inwestycyjnego otwartego,
ktérego tytuly uczestnictwa sa notowane na gieldzie. Ich strategia inwestycyjna polega
na odwzorowywaniu zachowania okreslonych indekséw akeji, obligacji, a takze surowcow.
Atrakeyjnos$é tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich kosztach zarzadzania
i administrowania.

Nasilajaca si¢ konkurencja moze generowac ryzyko utraty przez Grupe Kapitatows czgsci udziatu w
rynku, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos¢, sytuacje finansowa oraz wyniki
i perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Grupa Kapitatowa nie ma wplywu na podejmowane przez konkurencyjne przedsi¢biorstwa dziatania,
ale ma mozliwo$¢ utrzymania i wzmocnienia swojej pozycji na rynku z racji posiadania doswiadczonej
i dobrze wykwalifikowanej kadry pracownikéw oraz wysokiej jakosci oferowanych produktéw
i ustug.

Ryzyko zwigzane z kanatami dystrybucji

Grupa Kapitalowa nie posiada wlasnej rozbudowanej sieci sprzedazy. Dystrybucja produktow
finansowych oferowanych przez Grupe Kapitalowa prowadzona jest bezposrednio przez grupe
oraz za posrednictwem innych podmiotéw, takich jak banki, domy maklerskie czy firmy posrednictwa
finansowego (Dystrybutoréw). Ponadto jednostki uczestnictwa subfunduszy ALTUS FIO Parasolowy
wchodza w  sklad produktéw ubezpieczeniowych oferowanych przez towatrzystwa/zaklady
ubezpieczen na zycie (Ubezpieczycieli). W ramach tych produktow, oferowanych bezposrednio przez
Ubezpieczycieli lub ich posrednikow, czes¢ skladki ubezpieczeniowej inwestowana jest w subfundusze
ALTUS.

Oba Towarzystwa, na podstawie zawieranych uméw, aktywnie wspdlpracuja 1 zamierzaja dalej
wspolpracowaé z coraz wigksza liczba Dystrybutoréw 1 Ubezpieczycieli. Istnieje jednak ryzyko,
iz negocjowane umowy nie zostang zawarte, badZz tez umowy juz zawarte zostang rozwiazane.
Moze to wywolaé trudnodci w utrzymaniu planowanych przez Towarzystwa poziomow sprzedazy,
a takze spowodowal przepltyw $rodkéw z funduszy Grupy Kapitalowej do innych funduszy
oferowanych przez danego dystrybutora, co w efekcie moze negatywnie wplynac na warto§¢ aktywow
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4)

5)

6)

7)

znajdujacych si¢ pod zarzadzaniem Grupy Kapitalowej, a tym samym na dzialalnosé¢, sytuacje
finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju samej grupy.

Powyzsze ryzyko minimalizowane jest poprzez budowanie przez Grupe Kapitalows
dtugoterminowych i partnerskich relacji z dystrybutorami, co zapewnia stabilno$¢ dziatania kanatéw
dystrybucji.

Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Grupa Kapitalowa do prowadzenia swojej dziatalno$ci operacyjnej zatrudnia specjalistow
posiadajacych wiedze i do§wiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci funduszy inwestycyjnych i
ustug pomocniczych na rzecz funduszy. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw moze
spowodowac zakldocenia w dzialalnosci Grupy Kapitalowej, co moze mie¢ negatywny wplyw na
osiagane przez grupe wyniki finansowe. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Czlonkéw
Zarzadu z uwagi na fakt, ze Czlonkowie Zarzadu obu Towarzystw muszg spetniac okreslone w Ustawie
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t. j. Dz.U. z 2016 r. poz. 1896, z pdzn. zm.; dalej ,,Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych”) wymogi w zakresie posiadanego doswiadczenia i kwalifikacji zawodowych. Ponadto
prowadzenie dzialalno$ci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od
Towarzystw zatrudniania os6b posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego (obecnie Towarzystwo
musi zatrudnia¢ co najmniej dwéch doradcéw inwestycyjnych do wykonywania czynno$ci zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych). Utrata pracownikéw
posiadajacych licencj¢ spowodowataby koniecznosé ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem
pracownikéw o okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich oséb moglby
doprowadzi¢ do ograniczenia dziatalnosci danego Towarzystwa.

Ryzyko zwigzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

Grupa Kapitatlowa, w celu dalszego poszerzenia skali dzialalnosci, zamierza tworzy¢ kolejne
subfundusze/fundusze. Poszerzanie oferty o nowe produkty naraza Grupe Kapitalowa na szereg
czynnikéw  ryzyka. Moze si¢ okazaé, ze oferowane przez Grupe Kapitalowa nowe
subfundusze/fundusze nie zyskaja uznania inwestoréw lub nie beda w pelni odpowiadaé ich
oczekiwaniom. W rezultacie wyniki finansowe samej grupy w zakresie nowych produktow moga nie
by¢ zadowalajace lub tez moga wykazywaé strate. Istnieje ryzyko, ze w takim przypadku zrodzi si¢
koniecznos¢ likwidacji tych subfunduszy/funduszy, co w rezultacie moze negatywnie wplynaé na
dziatalno$¢, sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowe;.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze z Grupy Kapitalowej realizuja swoja polityke inwestycyjna poprzez lokowanie srodkéw w
réznego rodzaju instrumenty finansowe. Jedna z mozliwych kategorii lokat funduszy/subfunduszy
ALTUS sq niepubliczne instrumenty finansowe emitowane przez przedsigbiorstwa. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku naglej koniecznosci zbycia wigkszej ilodci takich instrumentéw, w zwiazku z brakiem
zorganizowanego obrotu tymi instrumentami, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktora
mogtaby by¢ osiagnigta na aktywnym rynku gieldowym. Wplywy ze sprzedazy niepublicznych
instrumentéw finansowych mogg by¢ nizsze niz w przypadku notowanych instrumentéw finansowych.
Moze to spowodowacé pogorszenie wynikéw inwestycyjnych funduszy/subfunduszy ALTUS, co moze
negatywnie wplyna¢ na dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju
Towarzystwa.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa koncentruje swoja dziatalno§¢ gospodarczgq na terenie Polski i nie prowadzi
sprzedazy swoich produktéw poza granicami kraju. Tym niemniej w swojej ofercie Grupa Kapitatowa
posiada subfundusze/fundusze, ktorych polityka inwestycyjna opiera si¢ na zalozeniu inwestowania
aktywéw na rynkach zagranicznych (np. subfundusz ALTUS ASZ FIZ Rynkéw Zagranicznych,
ALTUS FIZ GlobAl 2). Takze pozostate subfundusze/fundusze moga lokowaé cz¢$é swoich aktywow
za granica. Zakup 1 sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych rozliczane sa w walucie obcej
(gtéwnie w EUR oraz USD). Duze wahania kursow walut moga spowodowac znaczna zmienno$¢
wynikéw inwestycyjnych funduszy/subfunduszy Grupy Kapitalowej co moze mie¢ negatywny wplyw
dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki 1 perspektywy rozwoju samej grupy.

Ryzyko zwigzane z przejeciem innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Przejecie innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych moze doprowadzi¢ do sytuacji,
w ktérej dotychczasowi uczestnicy funduszy zarzadzanych przez przejmowane towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych zadecyduja o wycofaniu ulokowanych w nim $rodkéw, co z kolei spowoduje nizszy od
oczekiwanego zysk wynikajacy z przejecia innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Przejecie innej spolki prowadzi do wstapienia w prawa 1 obowiazki spotki przejmowanej
a w konsekwencji zwigzane jest z ryzykiem przejecia nieujawnionych przysztych lub warunkowych
zobowigzan spotki przejmowane;.

Ryzyko zwigzane z przejeciem zarzadzania w istniejacych funduszach inwestycyjnych

Grupa Kapitalowa nie wyklucza przejecia zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od innych
towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Przejecie  zarzadzania w  istniejacych  funduszach inwestycyjnych innego  towarzystwa
moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej dotychczasowi uczestnicy przejmowanego funduszu
zadecyduja o wycofaniu ulokowanych w nim $rodkéw, co z kolei spowoduje nizszy od oczekiwanego
zysk wynikajacy z przejecia. W celu ograniczenia takiego ryzyka Grupa Kapitalowa w okresie
poprzedzajacym przejecie funduszu szczegdlnie starannie przygotowuje proces zmiany zarzadzajacego,
aby zredukowaé¢ mozliwo$¢ wystapienia niepozadanych skutkéw, w tym zmniejszenia przychodow
z funduszu.

Nie mozna takze wykluczy¢ sytuacji odwrotnej, w ktorej to fundusze pozostajace pod zarzadzaniem
Spélki  zostana przeniesione pod zarzadzanie innego towarzystwa. Przejecie zarzadzania
w istniejacych funduszach inwestycyjnych moze spowodowaé spadek zaufania do Grupy Kapitatowej
oraz podjecie decyzji przez dotychczasowych inwestorow o wycofaniu pozostatych zainwestowanych
srodkéw w przypadku uczestnictwa w wigcej niz jednym funduszu.

3.3. Ryzyka zwigzane z notowaniem akcji Emitenta na rynku regulowanym

D)

2)

Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na rynku regulowanym

Zgodnie z § 30 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres do trzech miesigcy:

a) na wniosek emitenta;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu;

©) jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na Gieldzie.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538, z pézn. zm., ,,Ustawa”) w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami
warto$ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczefistwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji,
spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie
dltuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 20 ust. 4a Ustawy spétka prowadzaca rynek regulowany na wniosek emitenta, moze
zawiesi¢ obrét danymi papierami warto$ciowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi
w celu zapewnienia inwestorom powszechnego i réwnego dostepu do informaciji.

Towarzystwo nie moze wykluczy¢ zaistnienia sytuacji skutkujacej zawieszeniem notowan akcji
na rynku regulowanym.

Pozostate spotki z Grupy Kapitalowej nie sq notowane na rynku regulowanym.

Ryzyko wykluczenia akcji Spétki z obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie § 31 ust. 1 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gieldowego:

a) jezeli ich zbywalno§¢ stala si¢ ograniczona,

b) na zadanie Komisji zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538, z pdzn. zm.),

©) w przypadku zniesienia ich dematerializacij,

d) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wlasciwy organ nadzoru.

Na podstawie art. 20 ust. 3 Ustawy na zadanie Komisji, sp6tka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczefistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie interesow
inwestorow.
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Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy spétka prowadzaca rynek regulowany moze podjaé decyzje
o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi z obrotu w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spelniaé warunki
obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, zZe nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestoréw lub zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku. Spélka prowadzaca rynek
regulowany niezwlocznie informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu.

Zgodnie z § 31 ust. 2 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu gieldowego:

a) jezeli przestaly spetnia¢ inne, niz okreslony w ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gieldy warunek dopuszczenia
do obrotu gietdowego na danym rynku,

b) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,

¢) na wniosek emitenta,

d) wskutek ogloszenia upadlo$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o ogloszenie upadlosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postgpowania albo w przypadku umorzenia przez sad postgpowania upadlosciowego ze wzgledu na
to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

f) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikéw obrotu,

@) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztalceniu,

h) jezeli w ciagu ostatnich 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym
instrumencie finansowym,

i) wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

j) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Spoétka nie moze wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z mozliwoscig powstania w przysztosci sytuacji, ktore
spowodowalyby wykluczenie akcji Spo6tki z obrotu gietdowego.

4.  Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
4.1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie
tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.

1) ALTUS TFI S.A. informuje, iz przyjeto do stosowania zasady okreslone w ,,Zasadach fadu
Korporacyjnego dla Instytucji Nadzorowanych”, uchwalonych przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dn. 22 lipca 2014 1. (dalej jako: ,,ZLK”) ZLK s3 zbiorem zasad okreslajacych relacje wewngtrzne i
zewnetrzne instytucji nadzorowanych, w tym relacje z udzialowcami i klientami, ich organizacje,
funkcjonowanie nadzoru wewngtrznego oraz kluczowych systemoéw i funkeji wewnetrznych, a takze
organéw statutowych i zasad ich wspétdziatania. Z1LK zostaly opublikowane na stronie internetowej
pod adresem https:/ /altustfi.pl w czg¢éci ,,O nas” z wyjatkiem opisanego w pkt.4.4 ppkt. 1 zakresu w

jakim Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego.

2) Zarzad ALTUS TFI informuje, iz jego intencja jest zapewnienie przestrzegania przez Spolke zasad
oraz rekomendacji okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016
stanowigcym  zalacznik do Uchwaly nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej Gieldy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r z wyjatkiem opisanego w pkt. 4.4.
ppkt. 2 niniejszego raportu zakresu, w jakim Emitent odstapil od stosowania niektérych zasad i
rekomendacji.

4.2. Wskazanie zbioru zasad Ztadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent
mogt si¢ zdecydowac dobrowolnie, oraz miejsce, gdzie tekst zboru jest publicznie dostepny
Spétka w ramach ladu korporacyjnego nie przyjela zasad, ktoére wykraczalyby poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

4.3. Wskazanie wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta
praktyk w zakresie Yfadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach w
zakresie fadu korporacyjnego
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Spétka w ramach ladu korporacyjnego nie przyjelta zasad, ktoére wykraczalyby poza wymogi
przewidziane prawem krajowym.

4.4. Informacja o zakresie, w jakim Emitent odstapil od postanowien zbioru zasad tadu
korporacyjnego, o ktorych w punkcie 4.1. oraz 4.2
4.4.1 Emitent odstapil od stosowania zasady okreslonej w par. 8 ust. 4 i par. 25 ust. 1 oraz par. 51 ust. 2
Zasad Ladu Korporacyjnego z uwagi na zastosowanie zasady proporcjonalnosci, uwzgledniajac
charakter oraz zakres i rodzaj prowadzonej przez ALTUS TFI S.A. dziatalno$ci.

4.42W zakresie Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A.
Emitent odstapil od stosowania nastgpujacych zasad i rekomendaciji:

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Zasada 1.Z.1.10. prognozy finansowe

Jezeli spétka podjeta decyzje o ich publikacji — opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat,
wraz z informacjg o stopniu ich realizacji.

Zasada nie ma zastosowania.

Spélka nie podjeta decyzji o publikacji prognoz finansowych.

Zasada 1.Z.1.16.

Zgodnie z zasada 1.Z.1.16 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016, Spétki powinny
zamieszczaé na korporacyjnej stronie internetowej, w wyodrebnionym miejscu, informacj¢ na temat
planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia — nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed data
walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana, poniewaz w Spélce nie jest realizowana zasada IV.Z.2 Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016.

Zasada 1.Z.1.19.

Stosownie do zasady 1.2.1.19 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016, Spéiki powinny
zamieszczaé na korporacyjnej stronie internetowej, w wyodrebnionym miejscu, pytania skierowane
do zarzadu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania.

W zakresie publikacji pytan akcjonariuszy skierowanych do zarzadu w trybie art. 428 § 1 Kodeksu
spolek handlowych wraz z odpowiedziami zasada niniejsza nie bedzie stosowana. Protokoly obrad
walnego zgromadzenia Spélki nie zawieraja wszystkich wypowiedzi oraz zadanych pytan
akcjonariuszy. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach walnego zgromadzenia
decyduje ich przewodniczacy, kierujac si¢ przepisami prawa, waga danej sprawy oraz uzasadnionymi
zdaniami akcjonatiuszy.

Podkresli¢ nalezy, iz Spétka zamierza realizowal powyzsza zasade w zakresie publikacji pytan
akcjonariuszy skierowanych do zarzadu w trybie art. 428 § 6 Kodeksu spélek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania.

Niezaleznie od powyzszego, spotka nie wyklucza stosowania w przyszlosci przedmiotowej zasady
w catosci, tj. rtéwniez w zakresie publikacji pytan akcjonatiuszy skierowanych do zarzadu w trybie art.
428 § 6 Kodeksu spélek handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na zadane pytania.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Rekomendacja IV.R.2

Zgodnie z rekomendacja IV.R.2., jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub
zglaszane spolce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spétka jest w stanie zapewni¢ infrastrukture
techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu
$rodkéw  komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udzial w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich §rodkow, w szczegélnosci poprzez:

1) transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadaé
si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia.

Zasada IV.Z.2.

Zasada IV.Z.2 stanowi, zZe jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spélka
zapewnia powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
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W ocenie Zarzadu aktualna struktura akcjonariatu Spoétki nie uzasadnia potrzeby zapewnienia
powszechnie dostepnej transmisji z obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
W ocenie Zarzadu obowiazujace w Spolce zasady udziatu w walnych zgromadzeniach umozliwiajg
wlasciwa i efektywna realizacje praw wynikajacych z akcji 1 wystarczajaco zabezpieczaja interesy
wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszo$ciowych. W ocenie Zarzadu powyzsza zasada nie jest
i nie bedzie stosowana, z uwagi na utrudnienia logistyczne oraz zagrozenia zaréwno natury
technicznej, jak 1 prawnej dla prawidlowego i sprawnego przeprowadzania obrad walnego
zgromadzenia.

W przypadku istotnej zmiany struktury akcjonariatu, Spotka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww.
zasady i rekomendacji w przyszlosci.

II. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na podstawie rekomendacji IL.R.2. osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzadu
lub rady nadzorczej powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronno$ci i réznorodnosci tych organéw,
mig¢dzy innymi pod wzgledem plci, kierunku wyksztalcenia, wieku 1 doswiadczenia zawodowego.
Powyzsza rekomendacja nie jest stosowana z uwagi na sposéb powolywania cztonkéw organéw,
tj. sklad Rady Nadzorczej ustalany jest przez Walne Zgromadzenie Spotki, natomiast skiad Zarzadu
przez Rade Nadzorcza w oparciu o oceng¢ kompetencji, w tym wyksztatcenia oraz do$wiadczenia
koniecznego do zajmowania danego stanowiska.

Jednoczesnie Spétka prowadzi polityke kadrowa opartq na zasadzie réwnego traktowania,
zgodnie z ktéra w Spolce zatrudniane sa osoby spelniajace wymogi wylacznie co do posiadania
odpowiedniego doswiadczenia zawodowego, wyksztalcenia oraz kwalifikacji, w szczegdlnosci bez
wzgledu na ich ple¢ lub wick.

VI. Wynagrodzenia

VI.Z.2.

Zgodnie z zasadq VI.Z.2 Dobrych Praktyk Spoélek Notowanych na GPW 2016, aby powigzaé
wynagrodzenie cztonkéw zarzadu 1 kluczowych menedzeréw 2z dlugookresowymi celami
biznesowymi 1 finansowymi spolki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spéiki, a mozliwoscig ich
realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Spotka przyznaje osobom zajmujacym kluczowe stanowiska w Spoélce zmienne skladniki
wynagrodzen, w tym korzysci wynikajace z programéw motywacyjnych. Funkcja programéw
motywacyjnych stosowanych w Spoélce jest pozyskanie do pracy w Spélce oraz utrzymywanie
w jej organizacji wysoko wykwalifikowanej kadry menadzerskiej. Opracowujac konkretne rozwigzania
w ramach programéw motywacyjnych, Spétka kieruje si¢ tym, aby programy motywacyjne zachecaly
kluczowych pracownikéw Spotki do pozostania w jej strukturach, uzalezniajac ich konstrukeje od
obicktywnych kryteriéw, jakosci zarzadzania Spélka oraz przy uwzglednieniu realizacji celow
strategicznych, z zastrzezeniem jednak, ze zmienne skladniki wynagrodzed nie powinny stanowi¢
zachety do podejmowania nadmiernego ryzyka w dziatalno$ci Spéiki, co znalazto wyraz
w obowiazujacej w Spéice Polityce Wynagrodzen.

W opinii Zarzadu Spotki, stosowanie zasady VI.Z.2. w ten sposéb aby kazdorazowa konstrukcja
zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia powigzana byta z okresem nie krétszym niz 2 letni wydaje si¢
rozwigzaniem sztucznym i nie moze zosta¢ uznane za adekwatne dla wszystkich celéw strategicznych
realizowanych przez Spotke a takze moze sprawid, iz programy motywacyjne wykorzystywane przez
Spotke beda odbierane przez kluczowych pracownikow Spéitki jako niespelniajace ich oczekiwan,
a przez to wspomniane programy motywacyjne mogg sta¢ si¢ nieskuteczne z perspektywy celu
dlugoterminowego utrzymania kluczowych pracownikow w strukturach Spoitki.

4.5. Opis gléownych cech stosowanych w przedsigbiorstwie Emitenta i Grupy Kapitalowe;j
systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Zaréwno w Altus TFI S.A. jak i w Rockbridge TFI S.A. dziata system nadzoru zgodnosci prowadzonej
dzialalnoéci z prawem, stuzacy zapobieganiu przypadkom dzialania niezgodnego z prawem i
procedurami wewnetrznymi przyjetymi przez dane Towarzystwo, wykonywany przez Inspektora
Nadzoru Wewnetrznego, ktory sprawdza legalnosé wykonywanej przez Towarzystwa dzialalnosci w
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zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz prawidlowosc i rzetelno$¢ sporzadzanych przez
Towarzystwo 1 zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne sprawozdan i informacji.

Regulacja wewnetrzng, ktéra okresla w tym zakresie zasady wewnetrzne jest Regulamin Nadzoru
Zgodnosci z prawem, ktéry jest implementacja rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw
dziatalno$ci prowadzonej przez TFL. W rozporzadzeniu jak i procedurze wskazano podstawowe
obowiazki inspektora nadzoru.

Dodatkowo w ramach audytu wewnetrznego okresowo sa przeprowadzane audyty poprawnosci
sporzadzanych sprawozdan.

W ALTUS Agent Transferowy Sp .z 0.0. nie wprowadzono powyzszych regulacji.

4.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2017 1. nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% udziatu
w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

5 ; —
% udziat w|Liczba glosow l?)czl;(ilezlal I‘ZS(;)\;%OH:;

Akcjonariusz Liczba akcji | kapitale na walnym 1 g
zaktadowym | zgromadzeniu wamnym .

zgromadzeniu

Piotr ~ Osiecki  popracz| ¢ 75 36,39% 24 283170 4529%

Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0.

NN Orwarty  Fundusz| 1,5 6,75% 4075 000 6,00%

Emerytalny *

Fundusze inwestycyjne

zarzadzane przez Quercus| 3295589 5,71% 3295 589 5,06%

TFI*

Pozostali (posiadajacy

ponizej 5% w ogdlnej liczbie | 22 696 241 51,40% 22 696 241 43,76%

glosow)

* dane wynikaja z zawiadomiei przekazanych Spoélce przez akcjonariuszy na podstawie art. 69 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. Dz.U. z 2018 r.
poz. 512 z p6zn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

4.7. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien
Poza akcjami serii A, ktore sq uprzywilejowane w ten sposéb, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy,
nie istnieja papiery warto$ciowe przyznajace specjalne uprawnienia kontrolne.
Spotka wyemitowata 7.500.000 akcji serii A, ktérych wlascicielem jest Pan Piotr Osiecki za
posrednictwem sp6tki od niego zaleznej, tj. Osiecki Inwestycje sp. z o.0.

4.8. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi,
przy wspoltpracy spotki, prawa kapitalowe zwigzane z papierami warto§ciowymi sa oddzielone
od posiadania papieréw warto$ciowych
Tego typu ograniczenia nie wystepuja.
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4.9. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych emitenta
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, istnialy nastepujace ograniczenia w  zakresie
przenoszenia prawa wlasnosci papieréow wartosciowych:
W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Spotka zawarta umowe zakazu sprzedazy (,,lock-up”) z Panem Piotrem
Osieckim, na podstawie ktérej w okresie 6 miesigcy od dnia objecia akeji serii H Spétki w wykonaniu
Warrantéw podserii B2, Akcjonariusz:
1) nie bedzie oferowad, nie przeniesie, nie ustanowi jakiegokolwiek obcigzenia, nie udzieli
opcji, nie zobowiaze si¢ do zbycia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposérednio lub
posrednio Akcjami ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do
objecia lub nabycia Akcji Akcjonariusza;
2) nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakcji, ktéra bedzie lub
moglaby stanowi¢ podstawe przeniesienia lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub
posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajacymi z Akcji Akcjonariusza badZz ktorej
ckonomiczny skutek bylby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajacymi z
wiasnosci Akcji Akcjonariusza.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Spélka zawarta umowe zakazu sprzedazy (,lock-up”) z Panem
Andrzejem Zydorowiczem, na podstawie ktorej w okresie 6 miesi¢cy od dnia objecia akgji serii H
Spotki w wykonaniu Warrantéw podserii B2, Akcjonariusz:
1) nie bedzie oferowad, nie przeniesie, nie ustanowi jakiegokolwiek obciazenia, nie udzieli
opcji, nie zobowiaze si¢ do zbycia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposrednio lub
posrednio Akcjami ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do
objecia lub nabycia Akcji Akcjonariusza;
2) nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakcji, ktéra bedzie lub
moglaby stanowi¢ podstawe przeniesienia lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub
posrednio, jakimikolwick prawami wynikajacymi z Akcji Akcjonariusza badZz ktorej
ekonomiczny skutek bylby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajgcymi z
wlasnos$ci Akcji Akcjonariusza.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r. Spétka zawarta umowe zakazu sprzedazy (,lock-up”) z Panem
Krzysztofem Mazurkiem, na podstawie ktérej w okresie 6 miesigcy od dnia objgcia akcji serii H Spotki
w wykonaniu Warrantéw podserii B2, Akcjonariusz:
1) nie bedzie oferowaé, nie przeniesie, nie ustanowi jakiegokolwiek obciazenia, nie udzieli
opcji, nie zobowiaze si¢ do zbycia ani tez w inny sposéb nie rozporzadzi, bezposrednio lub
posrednio Akcjami ani instrumentami finansowymi zamiennymi lub uprawniajacymi do
objecia lub nabycia Akcji Akcjonariusza;
2) nie zawrze zadnej umowy ani nie dokona zadnej transakcji, ktéra bedzie lub
moglaby stanowi¢ podstawe przeniesienia lub innego rozporzadzenia, bezposrednio lub
posrednio, jakimikolwiek prawami wynikajacymi z Akcji Akcjonariusza badZz ktorej
ekonomiczny skutek bylby réwnowazny z rozporzadzeniem prawami wynikajacymi z
wlasnosci Akcji Akcjonariusza.

Na dzietr publikacji niniejszego sprawozdania nie istnieja inne ograniczenia dotyczace przenoszenia
prawa wlasnodci papieréw wartoéciowych Spotki.

4.10.0Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania o0séb zarzadzajacych
oraz ich uprawnien, w szczegoélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji
Zarzad dziata na podstawie postanowien ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 t. kodeks spélek handlowych
(tj. Dz. U. z 2017 r. poz. 1577, dalej: ,,Kodeks spélek handlowych” lub ,,KSH”), Statutu Spélki oraz
Regulaminu Zarzadu ALTUS TFI S.A. Zarzad sklada si¢ z co najmniej 2 (stownie: dwoch) cztonkdw,
i nie wigcej niz 7 (stownie: siedmiu) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. Czlonkowie Zarzadu sa
powolywani na okres wspolnej kadencji trwajacej 3 (stownie: trzy) lata. Rada Nadzorcza powoluje,
zawiesza w czynnoSciach, odwoluje cztonkéw Zarzadu oraz okreéla ich liczbe. Na dzien 31 grudnia
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2017 1. liczba czlonkéw Zarzadu wynosita 5. Na dzieri publikacji raportu rocznego liczba cztonkéw
Zarzadu nie ulegla zmianie.

Zarzad reprezentuje Spotke w stosunku do o0séb trzecich na zasadach okreslonych w Kodeksie spéotek
handlowych oraz Statucie Spétki. Do skiadania o§wiadczert woli w imieniu Spoétki uprawnieni sg dwaj
czlonkowie Zarzadu lacznie, albo jeden czlonek Zarzadu lacznie z  prokurentem.
Wszyscy cztonkowie Zarzadu sq obowigzani i uprawnieni do wspélnego prowadzenia spraw Spotki,
chyba ze Statut Spo6tki stanowi inaczej.

Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsi¢biorstwa Spoétki nie zastrzezone w Kodeksie
spotek handlowych lub Statucie do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej,
nalezg do kompetencji Zarzadu. W przypadku podjecia dziatan, ktére zgodnie z Kodeksem spélek
handlowych lub Statutem, wymagaja podjecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie albo Rade
Nadzorcza, Zarzad zwraca si¢ o podjecie takiej uchwaty odpowiednio do Walnego Zgromadzenia albo
Rady Nadzorczej.

Do zakresu dziatania Zarzadu nalezy kierowanie biezaca dzialalnoscig Spélki, reprezentowanie jej
na zewnatrz, prowadzenie wszystkich spraw Spolki oraz zarzadzanie jej majatkiem.
Zarzad jest odpowiedzialny za wdrozenie i realizacje strategii oraz gtéwnych celéw dziatania Spotki.
Prawo do podjecia decyzji w sprawie emisji lub wykupu akcji ma WZA, ktére moze upowazni¢ Zarzad
do takich decyzji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to w dniu 16 pazdziernika 2015 r. uchwale w sprawie emisji
warrantow subskrypcyjnych serii B, w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki, pozbawienia prawa poboru oraz w sprawie zmian w statucie Spotki, na podstawie ktérej Zarzad
zostal upowazniony do wydawania nieodplatnie warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do
objecia akciji serii H na warunkach okreslonych w tej uchwale.

Na podstawie przedmiotowej uchwaly wyemitowane mogg zosta¢ tacznie 240 warranty subskrypcyjne
serii B, z ktérych kazdy uprawnia do objecia 10.000 (dziesie¢ tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii
H Spétki. W zwiazku z powyzszym warunkowy kapitat zakladowy Spétki podwyzszony zostat o kwote
nie wyzszg niz 240.000,00 (dwiescie czterdziesci tysiecy) zlotych poprzez emisj¢ nie wigcej niz
2.400.000 (dwa miliony czterysta tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii H, o warto$ci nominalnej
0,10 (dziesi¢¢ groszy) ztotych kazda akcja.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu wydanych zostalo tgcznie 60 warrantéw subskrypcyjnych
imiennych podserii B1 oraz 60 warrantéw subskrypcyjnych imiennych podserii B2, a w wyniku
wykonania tych warrantéw objetych zostato tacznie 1.200.000 akgji serii H Spotki.

Na dzied 31 grudnia 2017 1. oraz na dzienl publikacji raportu rocznego, Zarzad nie posiada uprawniefi
do podjecia decyzji o wykupie akeji.

4.11.  Opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki emitenta

Zmiany Statutu Spétki przeprowadzane sa na postawie postanowien Kodeksu spétek handlowych,
tj. wymagaja uchwaly Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane statutu Zarzad zglasza
do sadu rejestrowego w terminach okreslonych w KSH.

4.12.Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegoélno$ci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikaja wprost z przepisOw prawa
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest zwolywane i dziala na podstawie postanowien Kodeksu
spotek handlowych, Statutu Spo6tki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia ALTUS TFI S.A. Walne
Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.
Z wyjatkiem akcji serii A, uprzywilejowanych co do glosu w ten sposéb, ze jedna akcja serii A daje
prawo do dwoch gloséw, kazda akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym Zgromadzeniu.
Na Walnym Zgromadzeniu uchwaly zapadaja zwykla wigkszoscia gtoséw, chyba ze przepisy prawa
stanowia inaczej.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia oprécz spraw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych
iinnych przepisach prawa naleza;:
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1)

2)
3)
4)
5)
0)
7)
8)

emisja obligacji i innych dtuznych papieréw warto§ciowych, jezeli zgodnie z przepisami prawa emisja
taka jest mozliwa,

powolywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej i jego zmian,

uchwalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

rozstrzygniecie o sposobie uzycia kapitalu zapasowego i rezerwowego, utworzonych przez Spotke,
umorzenie akgji,

okreslenie dnia dywidendy,

okreslenie terminu wyplaty dywidendy.

4.13.Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,

oraz opis dzialania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych emitenta
oraz ich komitetow

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej reguluja:

- Kodeks spotek handlowych,

- ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. nr 2017, poz. 1089, z p6zn. zm.),

- Statut Spéiki (dostepny na stronie internetowej Spoitki),

- Regulamin Rady Nadzorczej (dostgpny na stronie internetowej Spotki).

Zgodnie z art. 13 Statutu Spétki Rada Nadzorcza sklada si¢ z co najmniej 5 (slownie: pigciu)
i nie wigcej niz 7 (stownie: siedmiu) czltonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani
i odwolywani przez Walne Zgromadzenie. Kadencja czlonkéw Rady Nadzorczej trwa 2 (stownie: dwa)
lata. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sq na wspdlng kadencje.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej wedtug stanu na 31-12-2017 1.

Mania Rafat Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Kowalezewski Michal Cztonek Rady Nadzorczej

Kamifski Piotr Cztonek Rady Nadzorczej

Bieske Tomasz Cztonek Rady Nadzorczej

Buczkowski Grzegorz Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w 2017 r.

RODZAJ DATA
IMIE I NAZWISKO ZDARZENIA ZDARZENIA
Kalldker Hakan rezygnacja 2017-10-11

W ramach Rady Nadzorczej sp6tki dziatajg Komitet Audytu, Komitet ds. Wynagrodzen oraz Komitet
ds. Zarzadzania Ryzykiem.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2017 r. Komitet Audytu skladat si¢ z nast¢pujacych cztonkéw:
1. Tomasz Bieske

2. Piotr Kaminski

3. Grzegorz Buczkowski

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w skladzie Komitetu Audytu.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2017 r. Komitet ds. Wynagrodzen sktadat si¢ z nastepujacych cztonkdw:
1. Piotr Kaminski

2. Michal Kowalczewski

3. Grzegorz Buczkowski

W okresie sprawozdawczym nie bylo zmian w sktadzie Komitetu Audytu.
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Wedlug stanu na 31 grudnia 2017 r. Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem sktadal si¢ z nastepujacych
czlonkow:

1. Tomasz Bieske

2. Rafal Mania

W okresie sprawozdawczym nastapila jedna zmiana w skladzie Komitetu ds. Zarzadzania Ryzykiem,
ktéra byta konsekwencja rezygnacji z pelnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki przez p. Hikan
Kallaker, z dniem 11 pazdziernika 2017 r.

Kompetencje 1 zasady pracy Zarzadu reguluja;:

- Kodeks spotek handlowych,

- Statut Spélki (dostepny na stronie internetowej Spotki),

- Regulamin Zarzadu (dostepny na stronie internetowej Spoiki).

Zgodnie z art. 17 Statutu Spélki Zarzad Spotki sklada si¢ z 2 (stownie: dwodch) czlonkow,
i nie wigcej niz 7 (stownie: siedmiu) czlonkdéw, w tym Prezesa Zarzadu — powolywanych
i odwolywanych przez Rade Nadzorcza.

Kadencja czlonkéw Zarzadu trwa 3 (stownie: trzy) lata. Czlonkowie Zarzadu powolywani
sa na wspodlng kadencje. Wynagrodzenie i inne §wiadczenia na rzecz cztonkéw Zarzadu okresla uchwata
Rady Nadzorczej. Do sktadania o$wiadczed woli w imieniu Spoétki uprawnieni sa dwaj czlonkowie
Zarzadu lacznie, albo jeden czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem, w tym takze
z jednym prokurentem lacznym. W umowie miedzy Spotka a czlonkiem Zarzadu, jak réwniez
w sporze z nim, Spélka jest reprezentowana przez Rade Nadzorcza albo pelnomocnika powolanego
uchwalg Walnego Zgromadzenia.

Prezes Zarzadu kieruje dziataniami Zarzadu, organizuje jego prace i przewodniczy posiedzeniom
Zarzadu, zgodnie z zasadami okreslonymi w Regulaminie Zarzadu. W przypadku Zarzadu sktadajacego
si¢ z dwoch oséb Zarzad podejmuje uchwaly jednogtosnie. W innych przypadkach uchwaly zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia gloséw, przy czym w przypadku réwnosci gloséw decyduje glos Prezesa
Zarzadu.

Sktad osobowy Zarzadu wedtug stanu na 31-12-2017 r.:

Osiecki Piotr Prezes Zarzadu

Zydorowicz Andrzej Czlonek Zarzadu
Mazurek Krzysztof Czlonek Zarzadu
Andrzej Ladko Czlonek Zarzadu
Czerwonka Ryszard Czlonek Zarzadu

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu w 2017 r.

RODZA]J DATA
IMIE I NAZWISKO ZDARZENIA ZDARZENIA
Jakub Ryba rezygnacja 2017-09-15

4.14. W przypadku Emitenta, ktéory w roku obrotowym, za ktéry sporzadza sprawozdanie
finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok przekracza co najmniej dwie z
nastepujacych trzech wielko$ci:

a) 85000 000 zt - w przypadku sumy aktywoéw bilansu na koniec roku obrotowego,

b) 170 000 000 zt - w przypadku przychodow ze sprzedazy netto za rok obrotowy,

c) 250 os6éb - w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na petne
etaty
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- opis polityki réznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w odniesieniu do aspektéw takich jak na przyktad wiek, pte¢ lub
wyksztatcenie i do$wiadczenie zawodowe, celow tej polityki réznorodnosci, sposobu jej
realizacji oraz skutkéw w danym okresie sprawozdawczym,; jezeli emitent nie stosuje takiej
polityki, zawiera w o§wiadczeniu wyjasnienie takiej decyzji.

Spoétka nie stosuje polityki roznorodnosci. Zasada nie jest stosowana z uwagi na sposéb powolywania
cztonkéw organdw, tj. sktad Rady Nadzorczej ustalony jest przez Walne Zgromadzenie Spoiki,
natomiast sktad Zarzadu przez Rade Nadzorcza w oparciu o oceng kompetencii, w tym wyksztalcenia
oraz doswiadczenia koniecznego do zajmowania danego stanowiska. Jednoczesnie Spotka prowadzi
polityke kadrowa oparta na zasadzie réwnego traktowania, zgodnie z ktdra w Spélce zatrudniane sa
osoby spetniajace wymogi wylacznie co do posiadania odpowiedniego do$wiadczenia zawodowego,
wyksztalcenia oraz kwalifikacji, w szczegdlnosci bez wzgledu na ich pte¢ lub wick.

Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem
informacji w zakresie: a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatéw wlasnych Emitenta oraz b)dwu lub wigcej postgpowan dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych faczna warto$¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitaté6w wlasnych emitenta, z okresleniem *acznej warto$ci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnoSci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartos$ci
przedmiotu sporu, daty wszcze¢cia postgpowania oraz stron wszcz¢tego postepowania.
W okresie sprawozdawczym i do momentu sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego
Emitent nie byl i nie jest strong postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dla ktérych warto§é stanowi co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta ani dwu lub wigcej postepowatt dotyczacych zobowiazan
oraz wierzytelnosci, ktérych laczna warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem warto$ciowym i ilo§ciowym oraz udziatem poszczegélnych produktow,
towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta i Grupy
Kapitatowej ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym
ALTUS TFI S.A. jest jednym z najwigkszych w Polsce niezaleznych (tzn. niepowigzanych bezposrednio
z zadng instytucja finansows) towarzystw funduszy inwestycyjnych prowadzacym dzialalnosé¢ na
podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Stosownie do art. 5 Statutu przedmiotem
dzialalnosci Spélki jest:
tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych 1 zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec
0s6b trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych,
zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wechodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych,
doradztwo inwestycyjne, pod warunkiem ze towarzystwo jednoczesnie wystapilo o zezwolenie
na prowadzenie dzialalnosci, o ktérej mowa w pkt 2), lub prowadzi taka dziatalnosé,
posrednictwo w zbywaniu i1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytuléw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedziba w panstwach nalezacych do EEA
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych 2z siedziba w pafstwach nalezacych do OECD
innych niz panstwo cztonkowskie lub panistwo nalezace do EEA
pelnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

ALTUS TFI otrzymalo zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie
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w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz
zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych w dniu 2 grudnia 2008 roku. Rejestracja
pierwszego funduszu inwestycyjnego Towarzystwa — ALTUS Alternative Investments Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego — miala miejsce w dniu 7 lipca 2009 roku. W dniu 16 czerwca 2010 roku
Towarzystwo uzyskato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych.

Towarzystwo nie wystgpowalo o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajacej
na doradztwie inwestycyjnym.

Towarzystwa zajmuja si¢ tworzeniem i zarzadzaniem funduszy inwestycyjnych przeznaczonych
zaréwno dla zamoznych oséb prywatnych i klientéw instytucjonalnych, jak i dla klientéw detalicznych.
Profil funduszy zarzadzanych przez Towarzystwa obejmuja bardzo szerokie spektrum inwestycyjne, w
tym fundusze inwestujace na publicznym rynku akcji krajowych 1 zagranicznych oraz rynku
instrumentéw pochodnych, fundusze absolutnej stopy zwrotu, fundusze inwestujace na rynku
papieréw diuznych oraz fundusz rynku nieruchomosci i fundusze inwestujace w papiery wartosciowe
na rynku niepubliczoym.

Przychody ze sprzedazy ALTUS TFI o wartosci 350 234 tys. zt zwiazane sa bezpos$rednio lub
posrednio z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

Dane dot. ALTUS TFI

wyszczegolnienie 01.01.-31.12.2017
Oplata stala za zarzadzanie 176 793 719,90
Oplata zmienna za zarzadzanie 45 184 916,61
Optata manipulacyjna.za wydanie

celr)tyﬁkatéwp ’ ’ 3 088 208,63
Oplata dystrybucyjna 4 209 868,76
Zarzadzanie portfelami 4 026 722,68
Wynagrodzenie z odzysku 116 462 672,69
Wynagrodzenie likwidatora 400 000,00
Pozostate przychody 67 664,68
Razem .przychody netto ze | o0 533 773,95
sprzedazy

Dane dot. Rockbridge TFI S.A.

wyszczegolnienie 01.01.-31.12.2017
Oplata stala za zarzadzanie 47 109 215,85
Oplata zmienna za zarzadzanie 4402 779,86
Oplata manipulacyjna. 2173 886,62
Zarzadzanie portfelami 2 056 097,25
Razem 'przychody netto ze | go 44y 979,58
sprzedazy

Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. uzyskiwal przychody z tytutu wykonywania ustug agenta transferowego i
uzyskat z tego tytutu przychody w wysokosci 359 204,23 z1.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpila istotna zmiana w zakresie podstawowych produktéw, towaréw lub
ustug oferowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowe;.

7.

Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe
i zagraniczne, oraz informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkc;ji,
w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogoétem — nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
z Emitentem

Grupa Kapitalowa oferuje ustugi zarzadzania aktywami i ustugi pomocnicze na rynku krajowym.
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Grupa Kapitatowa prowadzi dystrybucj¢ jednostek uczestnictwa oraz certyfikatéw inwestycyjnych wylacznie
za poérednictwem podmiotéw uprawnionych na podstawie zawartej umowy dystrybucyjnej. Altus TFI
prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne w drodze oferty niepublicznej. Wsréd funduszy oferowanych
przez Rockbridge TFI znajduja si¢ rowniez fundusze inwestycyjne oferowane w ramach oferty publicznej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa wspoélpracuje m.in. z ponizszymi
Dystrybutorami:
1. KWLM Finanse Sp. z o0.0.
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.
Quanntum Sp. z o0.0. sp. k.
Dom Maklerski BOS S.A.
ING Bank Slaski S.A.
Dom Maklerski Banku BPS S.A.
Dom Kredytowy NOTUS S.A.
9. Raiffeisen Bank Polska S.A.
10. mBank S.A.
11. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.o.
12. Stefczyk Finanse
13. SKOK Unii Lubelskiej
14. Vestor Dom Maklerski S.A.
15. Bieszczadzka SKOK
16. SKOK Wista
17. TU Saltus S.A.
18. Partner Finanse
19. EFIX Dom Maklerski S.A.
20. Copernicus Securities Spotka Akeyjna
21. Noble Securities Spétka Akcyjna
22. Novo Finance Sp. z o.0.

S A el ol

Spoétki z Grupy Kapitatowej nie tacza formalne powigzania z Dystrybutorami.

Altus Agent Transferowy Sp. z o.0. prowadzi dzialalno$¢ finansowa w zakresie ustug agenta
transferowego dla funduszy inwestycyjnych.

8.  Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta i Grupy
Kapitalowej, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

- W dniu 9 pazdziernika 2017 r. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejat
zarzadzanie funduszem inwestycyjnym Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety od spotki ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

- W dniu 3 listopada 2017 r. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato
umowe na S$wiadczenie uslug prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszy zarzadzanych przez
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z firma ProService Finteco Sp. z o.0. z
siedziba w Warszawie.

- W dniu 20 listopada 2017 r. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. podpisato
umowe o wspolpracy dotyczaca prowadzenia rejestru certyfikatéw oraz operacyjnego wsparcia obstugi
ewidencji uczestnikow funduszy inwestycyjnych zamkni¢tych przez Rockbridge Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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11.

- W dniu 5 stycznia 2018 r. Spétka poinformowata o zawarciu umowy z SATURN TFI S.A.
Przedmiotem Umowy jest przejecie przez SATURN TFI od ALTUS TFI zarzadzania funduszem
inwestycyjnym zamknietym o nazwie ALTUS 59 FIZ z siedziba w Warszawie. Na podstawie Umowy
ALTUS TFI przeniesie nieodplatnie na SATURN TFI, a SATURN TFI przejmie zarzadzanie
Funduszem. Skutek w postaci przejecia zarzadzania nastapi z chwila okreslong w art. 238 a ust. 5 ustawy
z dnia 27 maja 2014 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, o ile do dnia 28 lutego 2018 r. spelnione zostana tacznie ponizsze warunki:

- Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu wyrazi zgode na przejecie przez SATURN TFI oraz zmiang
statutu — ALTUS TTI dokona zmiany Statutu Funduszu w zakresie okre§lonym w art. 18 ust. 2pkt 2
Ustawy, poprzez wskazanie SATURN TFI jako towarzystwa zarzadzajacego Funduszem oraz strony
internetowej SATURN TFI jako miejsca publikacji do ogloszen o zmianie statutu Funduszu.

- W dniu 12 stycznia 2017 r. Spélka poinformowala, ze weszta w Zycie zmiana statutu funduszu ALTUS
59 F1Z, zgodnie z kt6ra towarzystwem zarzadzajacym jest Funduszem jest SATURN TFI S.A. Tym
samy zostaly spelnione przestanki okreslone w umowie o przejecie zarzadzania Funduszem zawartej
pomiedzy ALTUS TFI a SATURN TFI oraz zaistnial skutek w postaci przejecia zarzadzania
Funduszem.

- W dniu 7 lutego 2018 r. Spotka poinformowata o zawarciu w dniu 6 lutego 2018 r. umowy o
zarzadzanie czescia portfela inwestycyjnego z PGE TFI S.A. z siedziba w Warszawie. Przedmiotem
umowy jest odplatne zarzadzanie czeScia portfela inwestycyjnego funduszu JSW Stabilizacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie ze strategia inwestycyjna Funduszu, statutem oraz
obowigzujacymi przepisami prawa polskiego. Za zarzadzanie ww. aktywami Spolce bedzie

przystugiwalo wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne zalezne od osiagnictych wynikéw.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31 grudnia 2017 r. ALTUS TFI S.A. posiadat 100% udzialéw w kapitale zakladowym spo6tki
Altus Agent Transferowy Sp. z o.0. Altus Agent Transferowy Sp. z o0.0. posiadat 100% akcji w
Rockbridge TFI S.A. (dawniej BPH TFI). W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego
Rockbridge TFI S.A. od stycznia 2018 r. ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. posiada 79,51% akcji w
kapitale zakladowym Rockbridge TFI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. warto$¢ aktywéw ALTUS TFI wynosita 185002 tys. zi.
W tym 152 225 tys. zt stanowily aktywa obrotowe, z ktorych 19 666 tys. zt to krotkoterminowe aktywa
finansowe a $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowity 100 060 tys. zt.

Informacje o gléwnych inwestycjach zostaly przedstawione w pkt. 16 niniejszego sprawozdania.

Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne transakeje z jednostkami powigzanymi, za wyjatkiem:
1. Transakcji zwigzanych z emisja i rozliczeniem warrantéw subskrypcyjnych

2. Emisjq akeji serii H

3. Objeciem akcji w Rockbridge TFI S.A. przez Piotra Osieckiego.

Powyzsze transakcje zostaly opisane w pkt.1.1. niniejszego sprawozdania finansowego.

Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno$ci

W okresie sprawozdawczym Emitent ani inne podmioty z Grupy Kapitalowej ALTUS nie zaciagaty
ani nie wypowiadaty uméw dotyczacych kredytéw i pozyczek.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek wudzielonych podmiotom powigzanym Emitenta,
z podaniem, co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci

W okresie sprawozdawczym Emitent ani inne podmioty z Grupy Kapitatlowej ALTUS nie udzielaty
pozyczek.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach
i gwarancjach, ze szczegdélnym uwzglednieniem porgczen i gwarancji udzielonych
podmiotom powigzanym Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent ani Grupa Kapitalowa nie udzielala ani nie otrzymywala
poreczen 1 gwarancji.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem -
opis wykorzystania przez Emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalno$ci

W okresie sprawozdawczym Spélka dominujaca wyemitowata 600.000 sztuk akcji serii H po cenie
emisyjnej 2,40 zt za kazda akcje. Srodki z emisji Spotka dominujaca wykorzystata na inwestycje i biezaca
dziatalno$¢.

W grudniu 2017 r. Rockbridge TFI S.A. wyemitowata 128 613 akcji zwyklych imiennych serii I o
warto$ci nominalnej 47 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej 6.044.811,00 z1. W zwiazku z
przedmiotows emisja w styczniu 2018 1. kapital zaktadowy Rockbridge TFI S.A. zostal podwyzszony
do kwoty 29.501.336,00. Po dokonaniu opisanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Altus Agent
Transferowy Sp. z 0.0. posiada 79,51% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu oraz udziatu
w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI S.A.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Altus Agent Transferowy Sp.z o0.0. dokonal podwyzszenia kapitatu
zakladowego w wyniku objecia przez ALTUS TFI S.A. 59 500 udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt
za udzial.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent ani Grupa Kapitalowa nie publikowala w okresie sprawozdawczym prognoz wynikéw za 2017
rok.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczego6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciaggnietych
zobowigzan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podjac¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Nadwyzki finansowe, ktére Emitent generowal w trakcie okresu sprawozdawczego lokowal w lokaty
bankowe. Emitent posiada réwniez jednostki uczestnictwa zarzadzanych subfunduszy oraz funduszy
nabyte w ramach procesu tworzenia tych subfunduszy/funduszy oraz certyfikaty inwestycyjne.
Ponadto Spétka posiada udzialy w jednostce zaleznej Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Rockbridge TFI S.A. lokowal réwniez wolne $rodki w lokaty bankowe oraz jednostki i certyfikaty
funduszy inwestycyjnych. Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. wolne §rodki pieni¢zne przeznaczyl na
zakup akcji Rockbridge TFI S.A. a pozostalg czg$¢ utrzymuje na rachunku bankowym.

Dotychczas nie wystapily zadne trudnosci z regulowaniem zobowiazan przez spétki z Grupy
Kapitatowej i ryzyko powstania zagrozen w tym zakresie jest niewielkie.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji

kapitalowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
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Obecna dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej w zakresie zamierzei inwestycyjnych pokrywana jest z
wlasnych §rodkow pozyskanych z biezacej dziatalnosci lub §rodkéw pozyskanych w drodze emisji akeji.
Jednostka dysponuje wystarczajaca iloscig $rodkow, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu,
by realizowaé obecne i potencjalne zamierzenia inwestycyjne.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wpltyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen
na osiggniety wynik

Grupa Kapitatowa dazy do zwigkszenia oferty produktowej oraz wielkosci zarzadzanych aktywéw.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie zanotowala czynnikéw i nietypowych zdarzen,
ktére moglyby mie¢ wplyw na osiagnicty wynik finansowy Grupy Kapitalowej oprécz wskazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe;j.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalno$ci Grupy Kapitatowej co najmniej do konca roku obrotowego nastgpujacego
po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w
raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej

19.1.  Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta i Grupy Kapitatowe;j

Rozwéj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na ustugi §wiadczone przez Grupe Kapitalows sq
$cisle zwiazane z sytuacja makrockonomiczng i1 tempem wzrostu gospodarczego w Polsce.
Wzrost gospodarczy kraju przeklada si¢ bowiem miedzy innymi na cheé inwestowania wolnych
srodkéw w instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe i obligacje skarbowe. Do czynnikéw
o charakterze ekonomicznym wplywajacych na osiagane przez Grupe Kapitalowa wyniki finansowe
mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom stép procentowych, stop¢ bezrobocia,
wzrost realnych wynagrodze, poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny
wplyw ma wysokos¢ stop procentowych, oddzialuja one bowiem bezposrednio na popyt na fundusze
inwestycyjne — im nizszy poziom stop procentowych, tym wicksze zainteresowanie klientéw oferta
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej w kraju moze
spowodowa¢ zmniejszenie popytu na oferowane przez Grupe Kapitalowa produkty, a tym samym
negatywnie wptynaé na dziatalno$é, sytuacje finansows oraz wyniki i perspektywy rozwoju samej grupy.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest silnie powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na rynku
kapitalowym wplywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez oba Towarzystwa, jak 1 na przychody ze sprzedazy mozliwe
do osiagnigcia przez Spolki w postaci wynagrodzenia za zarzadzanie tymi funduszami, a takze za
zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych w ramach ustugi Asser Management. Sytuacja na
rynku kapitalowym podlega wahaniom koniunkturalnym w cyklu nastepujacych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Pogorszenie koniunktury na rynkach
kapitalowych oznacza spadek zainteresowania inwestowaniem w instrumenty finansowe, a
jednoczesnie negatywnie oddziatuje na wartos¢ tych instrumentéw wchodzacych w sklad zarzadzanych
portfeli. W rezultacie warto$¢ aktywow zarzadzanych przez oba Towarzystwa funduszy/portfeli moze
ulec spadkowi, co moze spowodowac pogorszenie sie sytuacji finansowej Spotki, ktérej wynagrodzenie
pobierane za zarzadzanie funduszami/portfelami ustalone jest jako okreslony procent tych aktywow.
Ze wzgledu na coraz silniejsze globalne powiazania pomiedzy gospodarkami oraz rosnaca swobode w
przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wplywaja réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach. W celu lagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia
koniunktury gietdowej Grupa Kapitalowa posiada w swojej ofercie fundusze zdywersyfikowane pod
wzgledem strategii inwestycyjnej i geograficznej. Ponadto ukierunkowanie oferty produktowej Grupy
Kapitalowej na zamoznych inwestorow wplywa na obnizenie ryzyka masowego wycofywania §rodkéw
finansowych (umorzent) z funduszy zarzadzanych przez Grupe Kapitalowa w przypadku naglego
pogorszenia nastrojow inwestycyjnych na rynku kapitalowym.

Prawo gospodarcze stanowi dziedzing podlegajaca czestym zmianom w przepisach mogacych mieé
bezposredni wplyw na dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej. Ponadto istotnym jest takze wymog
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dostosowywania ustawodawstwa polskiego do wytycznych regulacji unijnych, ktére, dazac do
ujednolicenia prawa panstw czlonkowskich, moga znaczaco modyfikowaé zakres obowiazkdéw
natozonych na Grupe Kapitalowa. Zmienno$¢ otoczenia prawnego, w jakim dziata Grupa Kapitatowa,
moze mie¢ istotny wplyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa oraz wyniki i perspektywy rozwoju samej
grupy. Polski system podatkowy charakteryzuje duza zmiennos§¢ wyrazajaca si¢ czestymi nowelizacjami
przepisow dotyczacych opodatkowania dziatalnosci podmiotéw gospodarczych oraz niejednolitym
orzecznictwem organdow podatkowych a takze sadéw administracyjnych. Istnieje ryzyko zmiany
obecnych przepisow podatkowych w taki sposéb, ze nowe regulacje beda mniej korzystne
dla Grupy Kapitalowej lub jego klientéw, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do bezposredniego
lub posredniego pogorszenia wynikow finansowych samej grupy. Szczegélnie duze ryzyko dotyczy
zmiany opodatkowania w zakresie dziatalnosci funduszy inwestycyjnych oraz ustug finansowych.
Zmienno$¢ polityki podatkowej moze mie¢ istotny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowq oraz
wyniki 1 perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Rok 2017 byl okresem, w ktorym aktywa funduszy inwestycyjnych osiagnety poziom bliski 279 mld zt.
Powstawaly zaréwno nowe towarzystwa funduszy inwestycyjnych jak i nowe fundusze inwestycyjne.
Nalezy oczekiwaé, iz poziom konkurencji podmiotéw prowadzacych dzialalnos¢ w zakresie
zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w najblizszych latach bedzie si¢ zaostrzad.

19.2.  Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta i Grupy Kapitatowej
Grupe Kapitalowa tworzy zespdl profesjonalistéw majacych ogromne doswiadczenie w branzy
funduszy inwestycyjnych i zarzadzania aktywami. Czlonkowie zarzadu oraz kluczowi pracownicy
sq jednoczesnie akcjonariuszami ALTUS TFIL. Grupa Kapitalowa jest stabilna finansowo i generuje
dodatni wynik finansowy, a staranny dobér projektow daje efekt w postaci generowania warto$ci
dodanej zaréwno dla Klientéw, jak 1 samej grupy.

Misja, Grupy Kapitalowej jest realizacja celéw inwestycyjnych klientéw poprzez:

- $wiadczenie najwyzszej klasy uslug zarzadzania aktywami,

- wysokie standardy etyczne i profesjonalizm,

- relatywnie niskie koszty zarzadzania i funkcjonowania zarzadzanych funduszy,

- wykorzystanie ogromnego doswiadczenia pracownikéw Grupy Kapitalowej,

- uzaleznienie premii zarzadzajacych funduszami od osiaganych wynikéw inwestycyjnych,

- stabilno$¢ kadry.

Kapitatem Grupy Kapitalowej sa ludzie w niej pracujacy. Grupa Kapitatowa dysponuje bardzo dobrym
kapitatem dzigki zatrudnianiu najlepszych specjalistow i zwigzanie ich karier z funkcjonowaniem Grupy
Kapitatowej. ALTUS TFI zatrudnia zarzadzajacych funduszami, z ktérych trzech posiada tytut CFA.
Ponadto czterech zarzadzajacych posiada licencje doradcy inwestycyjnego. Wraz ze wzrostem aktywow
i skali biznesu Grupa Kapitalowa planuje zatrudnienie kolejnych starannie dobranych specjalistow.
Kluczowi pracownicy Grupy Kapitalowej sq od wielu lat zwigzani z rynkiem kapitalowym i nabywali
doswiadczenie na stanowiskach kierowniczych w najwigckszych firmach zarzadzajacych w Polsce.

W sktad Zespotu Zarzadzajacych w Altus TFI wchodza osoby majace ogromne do$wiadczenie na
rynku kapitalowym, w tym:

Piotr Osiecki (CFA), ktéry miedzy innymi w latach 2005-2008 podczas swojej pracy w PZU Asset
Management jako Wiceprezes Zarzadu, Chief Investment Officer zarzadzal aktywami spotki na
poziomie 26 mld zl. Byl réwniez odpowiedzialny za nadzér nad biurami: Instrumentéw Diuznych
i Pochodnych, Rynku Publicznego, Analiz i Strategii oraz Gléwnego Ekonomisty. Prezes Zarzadu
ALTUS TFL

Witold Chué¢, tworca sukcesu funduszy obligacji w BPH TFI, w tym flagowego funduszu Obligacji 2,
w ktérym za caly okres swojej pracy tj. od 1.10.2007 do 23.09.2010 osiagnal wynik inwestycyjny
w wysokosci 46,59%. W latach 2007-2010 wicedyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami
w BPH TFI, zarzadzajacy funduszami dluznymi i funduszem absolutnej stopy zwrotu Total Profit. W
latach 2003-2007 manager portfeli w Pioneer Investment Management.

Remigiusz Zalewski, Makler papieréw wartosciowych z uprawnieniami do wykonywania czynnosci
doradztwa inwestycyjnego. Od 2001 roku zwiazany 2z branza finansowa. Wykladowca
Migdzyuczelnianego Forum Dealeréw Bankowych pod patronatem stowarzyszenia rynkdw
finansowych ACI Polska. W latach 2010 — 2013 w Societe Generale jako Vice President FI Trader. W
latach 2004 — 2010 w BRE Banku jako Glowny specjalista - FI Trader. W latach 2001-2004
w Rheinhyp-BRE Bank Hipoteczny jako Trader.
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Andrze] Zydorowicz w okresie 2006-2008 odpowiadal za zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi
i nadzér na procesem inwestycyjnym Biura Rynku Publicznego w PZU Asset Management. Na rynku
kapitatlowym pracuje zawodowo od 1995 roku, kiedy to rozpoczat prace w Domu Maklerskim Banku
Ochrony Srodowiska S.A. , pézniej BPH TFI SA. Czlonek Zarzadu AL'TUS TFL

Andrzej Lis (CFA) w okresie 2007-2014 w Noble Funds TFI (jako dyrektor dziatu zarzadzania
aktywami), od 11.2014 w Altus TFI, Licencjonowany doradca inwestycyjny, analityk rynku akcji
i zarzadzajacy.

Grupa Kapitalowa posiada dos$wiadczenie w zakresie dystrybucji produktéw zaréwno w ramach
sprzedazy wlasnej jak i poprzez wspolprace m.in. z ING Bankiem Slaskim, Raiffeisen Bank Polska,
DI Xelion.

19.3.  Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej

Nie istnieja jakiekolwiek znaczace zobowiazania Grupy Kapitalowej lub inne zdarzenia, ktére moga
mie¢ wplyw w najblizszym czasie na perspektywy Grupy Kapitatowe;.

Na perspektywy Grupy znaczacy wplyw moga mie¢ nastgpujace niepewne elementy zwigzane
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami finansowymi osigganymi
z tego tytulu):

- sytuacja na GPW w Warszawie i innych gieldach ma wplyw na zainteresowanie klientéw
inwestowaniem w fundusze inwestycyjne, wielko$¢ aktywéw pod zarzadzaniem Grupy Kapitatowej,
a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiagane przez Grupe Kapitatowa;

- osiagane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, maja wpltyw na dokonywanie przez
klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Grupe, wielko$¢ aktywow
pod zarzadzaniem, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiagane przez samg Grupe;

- mozliwos$¢ pobrania przez Towarzystwa oplaty zmiennej za zarzadzanie, zaleznej od osiaganych
wynikéw inwestycyjnych (tzw. success fee) oraz wysokos¢ tej oplaty bedzie miata wplyw na przychody
i wyniki finansowe osiagane przez Towarzystwa (oplata zmienna pobierana jest raz w roku).
Elementem, ktéry moze takze wplynaé na dziatalnosé¢ Grupy Kapitalowej, sa ewentualnie zmiany w
polskim prawodawstwie.

W opinii Grupy Kapitalowej, poza wyzej wymienionymi informacjami oraz czynnikami ryzyka, o
ktérych mowa w pkt. 3 niniejszego sprawozdania, Grupa Kapitalowa nie posiada wiedzy odnosnie
jakichkolwiek innych tendencji, niepewnych elementéw, zadan, zobowiazan lub zdarzeq, ktére moga
mieé znaczacy wplyw na perspektywy Grupy Kapitatowej do korica biezacego roku obrotowego.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Emitenta i jego
grupa kapitatowg

Grupa Kapitalowa ALTUS powstata w 2017 roku.

Altus TFI S.A. jest jednostkq dominujaca w Grupie Kapitatowej ALTUS TFI S.A.

Sktad Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2017 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

1. Jednostka dominujaca — ALTUS TFI S.A. — segment dzialalno$ci — tworzenie i
zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

2. Jednostki zalezne:
a) ALTUS Agent Transferowy Sp.zo.o. — segment dziatalnosci — ustugi finansowe
b) Rockbridge TFI S.A. segment dzialalnosci — tworzenie i zarzadzanie funduszami

inwestycyjnymi

Na dzien 31 grudnia 2017 1. sktad Grupy Kapitatowej przedstawial si¢ nastepujaco.
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22,

ALTUS

rzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

|

ROCKBRIDGE

warzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

Konsolidacji podlegaly wszystkie podmioty z Grupy Kapitatowe;.
W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Rockbridge TFI S.A. od stycznia 2018 r. ALTUS
Agent Transferowy sp. z 0.0. posiada 79,51% akcji w kapitale zaktadowym Rockbridge TFI S.A.

Wszelkie umowy zawarte mi¢gdzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie

Spélka zawarla porozumienie z czlonkiem zarzadu Jakubem Ryba w sprawie rozwiazania umowy o
prace oraz wyplaty odszkodowania z tytulu rozwiazania umowy o pracg oraz z Panem Tomaszem
Gaszynskim zatrudnionym jako zarzadzajacy w sprawie rozwigzania umowy o prace oraz wyplaty
odszkodowania z tytutu rozwiazania umowy o prace.

W zwiazku ze zmiana jedynego akcjonariusza Rockbridge TFI S.A. |, ktéra miata miejsce w dniu 31
sierpnia 2017 1. zawarto porozumienia z bylymi czlonkami zarzadu Rockbridge TFI S.A dot.
rozwigzania umowy o pracg oraz w zakresie odpraw z tytutu rozwigzania uméw o prace.

Warto$§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programoéow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych,
nadzorujacych albo czlonkéw organdéw  administrujacych  Emitenta w
przedsigbiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy Emitentem jest
jednostka dominujaca, znaczacy inwestor, wspolnik jednostki wspoétzaleznej lub
odpowiednio jednostka bedaca strong wspdlnego ustalenia umownego — oddzielnie
informacje o warto$ci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji
we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty
przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje si¢ za spetniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym
Wynagrodzenie czlonkéw zarzadu jest w duzej mierze uzaleznione od wynikéw w zarzadzaniu
funduszami lub subfunduszami inwestycyjnymi (oplata zmienna) i przekraczaniu, w okresach
rozliczeniowych, przez stopy zwrotu z poszczegdlnych funduszy lub subfunduszy inwestycyjnych
ustalonych pozioméw benchmarkéw (szczegétowe informacje dotyczace zasad naliczania oplat
zmiennych oraz poziomu benchmarkéw znajduja si¢ w statutach lub prospektach emisyjnych
poszczegolnych funduszy lub subfunduszy. Czlonkowie organéw nie otrzymali wynagrodzenia z tytutu
pelnienia funkeji we wladzach w podmiotach podporzadkowanych poza wymienionymi ponizej.
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ALTUS TFI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenia z tyt. | Wynagrodzenia brutto Realizacja Planu Razem
umowy o prace brutto z tyt. powotania do Motywacyjnego W tys. zt.
za 2017 rok w tys. zt Zarzadu, lub wyptacona w 2017
prokury za 2017 rok w roku za rok 2016 w
tys. zt tys. zt
Piotr Osiecki Prezes Zarzadu 24 0 4679 4703
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu 24 216 2218 2458
Jakub Ryba Cztonek Zarzadu 27 153 1689 1869
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu 0 300 1194 1494
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu 238 30 0 268
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu 60 255 0 315
Razem 373 954 9780 11107

Rockbridge TFI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenia z tyt. | Wynagrodzenia brutto Realizacja Planu Razem w tys. zi.
umowy o prace brutto z tyt. powotania do Motywacyjnego
za 2017 rok w tys. zt Zarzadu, lub wyptacona w 2017
prokury za 2017 rok w roku za rok 2016 w
tys. zt. tys. zt.
Wiceprezes
Marcin Bednarek Zarzadu 729 0 nd. 729
Wiceprezes
Marcin Berger Zarzadu 658 0 nd. 658
Piotr Karnkowski Prezes Zarzadu 879 0 nd. 879
Wiceprezes
Aleksander Mokrzycki | Zarzadu 768 0 nd. 768
Piotr Goralewski Prezes Zarzadu 3 16 nd. 19
Tomasz Stadnik Prezes Zarzadu 13 92 nd. 105
Wiceprezes
Jakub Ryba Zarzadu 10 62 nd. 72
Razem 3060 170 nd. 3230

Wynagradzania Rady Nadzorczej - 2017 rok

ALTUS TFI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie za
posiedzenie Rady
Nadzorczej wyptacone w

2017 roku w tys. zt.
Mania Rafat Przewodniczacy RN 0
Kowalczewski Michat Cztonek RN 0
Kaminski Piotr Cztonek RN 9
Kallaker Hakan Cztonek RN 0
Bieske Tomasz Cztonek RN 9
Grzegorz Buczkowski Cztonek RN 3
Razem 21
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Rockbridge TFI S.A.

Imie i Nazwisko Stanowisko Wynagrodzenie za
posiedzenie Rady
Nadzorczej oraz
uczestnictwo w
komitetach RN
wyptacone w 2017 roku w
tys. zt.
Ladko Andrzej Cztonek RN 16
Jajuga Krzysztof Cztonek RN 64
Galewski Bogustaw Cztonek RN 16
Bielecka Marzena Przewodniczaca RN 84
Razem 180

23.

24.

W dniu 10 pazdziernika 2017 r., Pan Piotr Osiecki objat nieodptatnie 33 warranty subskrypcyjnych serii
B ALTUS TFL,. Pan Andrzej Zydorowicz objal nieodptatnie 15 warrantéw subskrypcyjnych serii B
ALTUS TFI, Pan Krzysztof Mazurek objat nieodptatnie 12 warrantéw subskrypcyjnych serii B ALTUS
TFL. W dniu 13 grudnia 2017 r. wyzej wymienione osoby, ktére objely lacznie 60 warrantéw
subskrypcyjnych serii B Spétki, w ramach wykonywania uprawnienia z wyzej wskazanych warrantéw
subskrypcyjnych serii B, zlozyly o§wiadczenia o objeciu taczenie 600.000 akcji serii H Spolki, za
wklady pieni¢zne o lacznej wartosci 1.440.000 zI. W dniu 29 grudnia 2017 r., zgodnie z uchwata
Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 grudnia 2017 r. nr 1551/2017,
600.000 akeji serii H Spotki zostaly wprowadzone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym i
jednoczesnie zapisane na rachunkach papieréw warto§ciowych subskrybentow.

Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i $wiadczen
o podobnym charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkéw organow administrujac ych oraz o zobowiazaniach zaciagnigtych w zwigzku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje si¢ za spelniony
poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniach finansowych

Nie wystepuja takie zobowiazania.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziat6w) Emitenta
oraz akcji i udziaté6w odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych
w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby
oddzielnie)

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nastepujacy cztonkowie organéw Emitenta posiadali jego akcje:

Liczba glosow

na walnym Procent kapitatu | Procent glosow
Akcjonatiusz Liczba akgji zgromadzeniu zakladowego na WZA
Piotr Osiecki bezposrednio 1
posrednio poprzez
Osiecki Inwestycje sp z 0.0. 16 783 170 24 283 170 36,39% 45,29%
Andrzej Zydorowicz 2219 957 2219 957 4,81% 4,14%
Michat Kowalczewski 1744 635 1744 635 3,78% 3,25%
Krzysztof Mazurek 312150 312150 0,68% 0,58%
Ryszard Czerwonka 2 206 2 206 0,00% 0,00%
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W zwigzku z uchwalonym w dniu 15 grudnia 2017 r. podwyzszeniem kapitatu zaktadowego sp6tki Rockbridge
TF1, Pan Piotr Osiecki objat 62.706 akcji nowej emisji spétki Rockbridge TFI. W wyniku podwyzszenia
kapitatu zakladowego Rockbridge TFI S.A., ktére zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcéw w dniu
4 stycznia 2018 1., Pan Piotr Osiecki stal si¢ akcjonariuszem posiadajacym 62 706 akcji Rockbridge TFI
stanowigcych 9,99 % kapitatu zaktadowego tej spolki 1 uprawniajacych do 9,99 % gloséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

25.

26.

217.

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitenta ani Grupa Kapitalowa nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitent ani sp6étki z Grupy Kapitalowej nie wyemitowaty obligacji.
Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego

nie wystgpowaly programy akeji pracowniczych w Grupie Kapitatowe;.

Dodatkowe informacje

27.1. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z firma audytorska

do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostata zawarta ta umowa

Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 9 marca 2017 r. podmiotem wybranym do badania i
przegladu sprawozdania finansowego Spotki zostat WBS Audyt Sp. z o.o. siedziba w Warszawie,
podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3685.

Umowa na przeprowadzenie przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego Spotki za pierwsze
pélrocze 2017 roku oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za
2017 rok zostala zawarta 14 czerwca 2017 roku. Ponadto Spétka zawarta umowe na badanie i przeglad
sprawozdania skonsolidowanego na lata 2017-2018 w dniu 13 kwietnia 2018 r.

27.2. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Dane dotyczace 2017 roku.

a) Badanie sprawozdania finansowego jednostkowego 1 skonsolidowanego — 30,8 tys. zt
b) Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego — 6,2 tys. zl.

©) inne ustugi (system zarzadzania ryzykiem Emitenta) — 8 tys. zt

27.3. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyptacone lub nalezne za poprzedni rok obrotowy

Dane dotyczace 2016 roku.
a) badanie i przeglad sprawozdania finansowego — 12,5 tys. zt.
b) inne ustugi — 13,7 tys. z1.

Warszawa dnia, 27 kwietnia 2018 roku
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Zarzad

Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Czlonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Czlonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka — Czlonek Zarzadu

Andrzej Ladko — Czlonek Zarzadu

Strona 33 z 33



